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Mandat CNB

e pecovat o cenovou stabilitu,
e pedovat o finanéni stabilitu a o bezpe&né fungovani finanéniho systému v Ceské republice,
e vydavat bankovky a mince, fidit penézni obéh a zuctovani bank,

e vykonavat dohled nad osobami pusobicimi na finanénim trhu.

— Mé&novou politikou usilujeme o zachovani cenové stability, tedy o udrzeni nizké a stabilni inflace.
Makroobezietnostni politikou pecujeme o finanéni stabilitu a odolnost finanéniho systému, které jsou
nezbytnou podminkou pro zachovani cenové stability. Spoleénym plsobenim ménové
a makroobezretnostni politiky tak pfispivame k udrzeni divéry v hodnotu ¢eské koruny a ke stabilité
makroekonomického prostredi.

— Dohledem nad finanénim trhem, tvorbou pravidel obezfetného chovani a jednani se zakazniky
chranime klienty osob a instituci, které podnikaji na finanénim trhu.

— P¥i vykonu pravomoci v oblasti feSeni krize bank, druzstevnich zalozen a nékterych obchodnik
s cennymi papiry vytvaiime podminky pro co nejhladsi feSeni jejich pfipadné krize bez pouziti
verejnych prostfedkd.

— Provozovanim mezibankovniho platebniho systému a vydavanim bankovek a minci zajiStujeme
plynuly platebni styk a hladky obéh hotovosti.

— Jako banka statu poskytujeme statu a vefejnému sektoru bankovni sluzby.
— 'V souladu s hlavnim cilem s odbornou péc&i nakladame s devizovymi rezervami.

— Jsme soucasti Evropského systému centralnich bank a podilime se na pInéni jeho cild a ukold.

NA CEM STAVIME

NEZAVISLOST

Siroce pojata a zdkonem podloZzena nezavislost centrélni banky je kli¢ovou podminkou Uspé&sné realizace
ménové politiky, tedy dlouhodobého nizkoinflaéniho rlstu ekonomiky, stejné tak jako objektivhiho dohledu
nad finanénim trhem.

OTEVRENOST A DUVERYHODNOST
Vysoka mira nezavislosti musi byt doprovazena vysokou mirou odpovédnosti vici vefejnosti za plnéni
nasich cilt. Vefejnosti i jejim volenym zastupclim oteviené a pravidelné sdélujeme své cile a miru jejich

naplfiovani, stejné jako naSe nazory, zaméry a predpoklady do budoucna, a tim &inime naSe konani
srozumitelné, predvidatelné, a proto duvéryhodné.

ODBORNA ZDATNOST

Odborné zdatni a kompetentni zaméstnanci jsou predpokladem pro to, aby se CNB dafilo posilovat jeji
povést jako duvéryhodné a oteviené instituce doma i v mezinarodnim méritku.

Ceské narodni banka —— Vyroéni zprava ——— 2021
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Rok 2021 ve zkratce 3
Rok 2021 ve zkratce

o Hospodarsky vyvoj byl stejné jako v roce pfedchozim vyznamné ovlivhén pandemii
koronaviru. SoucCasné na Ceskou ekonomiku dopadaly problémy v globalnich
vyrobnich a dodavatelskych fetézcich a na podzim i prudké zdrazeni elektfiny
a zemniho plynu na svétovych burzach.

e Zdrazujici vyrobni vstupy, opétovné rostouci napéti na trhu prace, silna
a narUstajici poptavka a potize na strané nabidky vedly ke zvySovani domaci
inflace, ktera se v pribéhu druhého pololeti vyznamné vzdalovala od 2% inflaéniho
cile.

e V reakci na silici inflaéni tlaky bankovni rada pfikro€ila k razantnimu zvySovani
urokovych sazeb. Za cely rok tak bankovni rada v celkem péti krocich zvysila hlavni
urokovou sazbu o tfi a pul procentniho bodu na 3,75 %.

« Pogatkem roku se stéZejni publikaci Ceské narodni banky v oblasti mé&nové politiky
stala Zprava o ménové politice, ktera se vice zaméfuje na kliCova ekonomicka
témata a na ménovépolitické rozhodovani bankovni rady.

e Domaci financni sektor se s pandemii vyporadal dobfe. Bankovni sektor si udrzel
vysokou miru odolnosti vi&i nepfiznivym Sokim a byl schopen vytvaret rezervy na
horSi Casy. Bankovni rada proto rozhodla o postupném zvySovani sazby
proticyklické kapitalové rezervy az na hodnotu 2 %, ktera bude uplatfiovana od
1. ledna 2023.

e V reakci na roztacejici se spiralu mezi narustajicim dluhovym financovanim nakupu
nemovitosti a zvySovanim jejich cen, ktera vede k zesilovani systémovych rizik,
vyuzila bankovni rada nové zakonné pravomoci a s uc€innosti od 1. dubna 2022
nastavila horni limit uvérového ukazatele LTV (vy3e uvéru / hodnota zajisténi) na
uroven 80 %, horni hranici ukazatele DTl (vySe dluhu / &isté roCni pfijmy) na
8,5nasobek a limit ukazatele DSTI (dluhova sluzba / €isté mésicni pfijmy) na 45 %.

« Vdlsledku pokradujici pandemie koronaviru sledovala CNB pfi vykonu dohledu
prubézné jeji dopady na jednotlivé sektory tuzemského finanéniho trhu a své
dohledové aktivity smérovala do oblasti, které nastala situace zasahla nejvice.

« CNB stanovila bankam zavazny mezitimni cil pro pln&ni minimalniho poZadavku na
kapital a zpUsobilé zavazky (MREL). VSechny banky tento cil spinily, bud kapitalem,
nebo kombinaci kapitalu a zpusobilych zavazku.

« Bankovni rada schvalila novy Eticky kodex CNB, Gginny od 1. ledna 2022.

Ceské narodni banka —— Vyroéni zprava ——— 2021
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Vazeni ¢tenafi,

zatimco rok 2020, na jehoz zaCatku udefila na svét pandemie
v povaleCnych déjinach, rok 2021 byl jiZ mnohem optimisti¢té;si.
Pfinesl totiz odraz ode dna, solidni hospodaiské oziveni a celkovy
pokles nejistot. Druha polovina roku se pfitom v nékolika ohledech
vyrazné liSila od poloviny prvni. Z epidemického hlediska za
kvalitativnim zlomem stalo o¢kovani. To zacalo byt od jarnich mésicl
stale vice dostupné a vyuZivané, coz spolu s imunitou ziskanou
prodélanim nemoci pomahalo postupné dostavat pandemii pod
kontrolu. Spole€nost se ,ucila s virem Zzit“, coz se projevovalo tim, ze
se s kazdou dalsi vinou nakazy zmensoval rozsah uzavirek a tim
i klesaly bezprostfedni ekonomické naklady pandemie.

Béhem roku 2021 se stale zietelngji ukazovalo, v &em se koronakrize
liSi od obvyklych krizi spojenych s hospodaiskym cyklem. Na rozdil
od nich totiz nebyla Uuzkym mistem nedostateéna poptavka, ktera
zlstala silna, ale naopak stradajici nabidka. Pomysiné nidzky mezi
obéma stranami ekonomiky se pfitom béhem roku dale rozeviraly.

Prvnim ze tfi davodu silné poptavky bylo, Ze koronakrize zastihla nasi ekonomiku pfehfatou, pficemz jeji
ochlazeni béhem krize bylo jen Caste¢né. Trh prace naddle vykazoval zna¢nou nerovnovahu, kterd se
projevovala akutnim nedostatkem kvalifikovanych i nekvalifikovanych pracovnich sil a setrvalymi tlaky na
rychly rist mezd. Druhym ddvodem bylo rychlé hromadéni vynucenych Uspor z ¢asti pFijmU, které v dobé
uzavirek mnoha oblasti ekonomiky, zejména sluzeb, nebylo kde fyzicky utracet. Tfetim ddvodem silné
poptavky byla jeji vyrazna stimulace ze strany rozpoctové politiky, at uz v podobé podpurnych programu pro
postizené obory Ci profese nebo v dusledku zruSeni superhrubé mzdy. Neni proto prekvapivé, Ze se
spotfeba domacnosti stala hlavnim tahounem rdstu a Ze se na predkrizovou uroven dostala jiz v pribéhu
roku 2021. Kvali pomalejsimu ristu ostatnich vydajovych sloZzek vSak dosahne celkovy vykon ekonomiky své
predkrizové urovné az béhem roku 2022.

Strana nabidky byla naproti tomu vystavena opakovanym negativnim Sokim v podobé rozsahlych logistickych
poruch globalnich vyrobnich a dodavatelskych fetézcli, tzkych mist v mezinarodni dopravé a znaénych nejistot
a prodlev v zasobovani surovinami, polotovary i hotovymi vyrobky. Mnohokrat jsme od znalct pfisluSnych obort
méli mozZnost slySet, Ze takovou miru dezintegrace vyrobnich a obchodnich vazeb, budovanych po nékolik
desetileti, doposud nezazili. Patrné nejvice zasazenym odvétvim se v dlsledku pretrvavajiciho nedostatku Cip(
stal automobilovy priimysl, ktery v€etné navazanych odvétvi hraje v nasi ekonomice vyznamnou roli. Neni bez
zajimavosti, Zze v roce 2020 to byly v disledku rozsahlych uzavirek pfedevsim sluzby, které ekonomicky vykon
brzdily, zatimco pramysl tempo prudkého poklesu tlumil. Oproti tomu v roce 2021 sluzby ekonomickému oZiveni
napomahaly, avSak primysl ho brzdil. To se mimo jiné projevovalo v neobvykle vysokém narlstu nedokonéené
vyroby, ktery mél za nasledek slabsi exportni vykon eské ekonomiky.

Previs poptavky nad nabidkou se stal v uplynulém roce jednou z pfic€in vyrazného zesileni inflacnich tlaku.
Soubézné s poptavkovou inflaci vSak zacaly rychle rust i svétové ceny energetickych a neenergetickych
surovin, kovl, meziproduktl, vyrobnich komponent a materiald vSeho druhu. Tato silna nakladova inflace
vstupovala do nasi ekonomiky prostfednictvim dovoznich cen, resp. cen zahrani¢nich vyrobcl, a vedla
k prolinani nakladovych a poptavkovych tlaku, které tak ziskavaly stale zfetelnéji ploSny charakter.

Ceské narodni banka —— Vyroéni zprava ——— 2021
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B&hem druhého pololeti 2021 inflace akcelerovala tempem, jaké nema v historii samostatné Ceské republiky
obdoby. Pokud by si nékdo zapamatoval hodnotu nasSeho inflaéniho barometru ze za¢atku roku (v lednu
¢inila inflace 2,2 %), pak usnul a po roce se zase probudil, musel by si pomyslet, Ze je barometr rozbity.
V prosinci totiz nase inflace vystoupala na 6,6 % a v lednu 2022 dokonce na 9,9 %, tedy 7 procentnich bodl
nad horni hranici nageho toleranéniho pasma kolem inflaéniho cile. | tento — pro CNB kli¢ovy — ukazatel
svédci o tom, jak moc se konec roku 2021 1iSil od jeho zacatku.

Byl-li rUst inflace v roce 2021 bezprecedentni, totéz plati i o zvySovani naSich Urokovych sazeb. S cilem
zahajit normalizaci nasi ménové politiky a navratit urokové sazby smérem Kk jejich neutralni urovni jsme
zvysili naSi zakladni dvoutydenni repo sazbu v ¢ervnu a v srpnu pokazdé o standardnich 0,25 procentniho
bodu. S tim, jak inflaéni tlaky zacaly ve druhé poloviné roku mohutné silit a ziskavat ploSnou povahu, jsme
zpisiiovani ménové politiky vyrazné urychlili a uchylili se ke krokdm, které nemaiji v historii CNB obdoby. Od
zari do prosince jsme zvysili urokové sazby ve tfech krocich celkem o tfi procentni body, z toho v listopadu
dokonce o 1,25 procentniho bodu. Koncem roku tak jiz za¢ala ménova politika plsobit na nasi ekonomiku
restriktivné, protozZe zakladni sazby vystoupaly nad neutralni tfiprocentni urover.

Byli jsme si samoziejmé védomi, Zze zvySenim urokovych sazeb neodstranime pfi€iny nakladové a vesmés
dovazené inflace. Slo nam v$ak o to, abychom utlumili vysokou poptavku a pfedevsim abychom zabranili
hrozicimu rozvolnéni inflacnich ocekavani. Chtéli jsme predejit tomu, aby pfipadné zvySena inflacni
oCekavani ve financnim planovani firem a domacnosti zakofenila a pfeménila se v setrvale vysokou inflaci
se vSemi jejimi neblahymi a dobfe znamymi dusledky pro ekonomiku. ZvySovani nasSich urokovych sazeb
vedlo k rozsifeni urokového diferencialu vaéi hlavnim zahraniénim ménam, coz mélo za nasledek posileni
koruny a tim i utiumeni dovazenych inflaénich tlakti. CNB si pfi zpfisfiovani mé&novych podminek poé&inala ve
svétovém kontextu velmi razantné a mezi vyspélymi ekonomikami jsme se s nasimi Urokovymi sazbami
dostali nejvySe. Rovnéz jejich uroven, kterou jsme naposledy zaznamenali v roce 2008, ukazuje, jak
turbulentnim vyvojem jsme prosli v prlibéhu pouhého jednoho roku.

Po 23 letech ,vérné sluzby“, jez trvala od pfijeti rezimu cilovani inflace v roce 1998, odesla koncem roku
2020 ,do duchodu® Zprava o inflaci, aby ji po¢inaje rokem 2021 nahradila modernéj$i Zprava o ménové

ekonomického vyvoje a pfiblizuje Etenaflim nase ménovépolitické uvazovani.

Pfestoze po vypuknuti pandemie panovaly obavy, ze ekonomicky Utlum zhorsi zdravi tuzemskych bank, tyto
obavy se ukazaly jako neopodstatnéné. Banky si po celou dobu koronakrize zachovaly robustni kapitalové
vybaveni a vysokou miru odolnosti vUu¢i nepfiznivym Sokim. Proto bylo mozno zacit opét vytvaret polstar na
horsi €asy v podobé proticyklické kapitalové rezervy. Po jejim preventivnim sniZzeni na 0,5 % v roce 2020 jsme
se v roce 2021 rozhodli ji postupné zvySovat az na 2 % s platnosti od pocatku roku 2023. Podobné jsme
postupovali u nastaveni makroobezfetnostnich ukazateld. Po jejich uvolnéni, ke kterému jsme pfistoupili po
vypuknuti pandemie, jsme se v listopadu 2021 rozhodli vyuzit novych zakonnych pravomoci a s ucinnosti od
1. dubna 2022 nastavit limity pro poskytovani hypoték jiz jako zdvazné pro vSechny poskytovatele hypoték na
Ceském trhu. Neslo tedy jiz ,pouze” o0 naSe doporuceni pro banky, jak tomu bylo dfive.

Lze shrnout, Ze v roce 2021 naSe ekonomika nastoupila cestu k udrzitelnému oziveni a dosazeni
predkrizové Urovné. Bohuzel se tak stalo v prostfedi prudkého vzedmuti inflaénich tlak(, které budou
hospodarsky vyvoj v dohledné dobé zatézovat Cetnymi riziky a nejistotami. Jsme vSak pfesvédcéeni, ze nami
provedené razantni zpfisnéni ménovych podminek zabrani dlouhodobému pfetrvavani inflace a povede
k obnoveni cenové stability. Pravé v tom vidime napInéni naseho hlavniho zakonného ukolu.

Jifi Rusnok, guvernér

Ceské narodni banka —— Vyroéni zprava ——— 2021
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. — KAREL ENGLIS

1IVOTOPIS

V roce 2021 jsme si piipomnéli 60. vyro&i tmrti vyznamného &eského nérodohospédgfé;!__ ppllt;ka :
a pedagoga Karla Englise. Narodil se 18. srpna 1880 ve slezské Hrabyni. Pote, co 'absﬁlxgqval-_pféva. ;
na 8eské Karlo-Ferdinandové univerzité v Praze, pracoval na Zemském statistickém dradu v Praze
a na ministerstvu obchodu ve Vidni. V roce 1917 se stal profesorem narodniho ho‘spodéi‘stv_i avroce
1919 prvnim rektorem nové vzniklé Masarykovy univérzity v Brné. Od roku 1913 byl boslano"em
moravskeho zemského snému a pozdeéji Ceskoslovenskeho Narodniho shromazdeni.

V letech 1920-1921,-1925-1928 a 1929-1930 zastaval funkci ministra financi v celkem $esti
geskoslovenskych viadach. V obdobi 1934-1939 byl druhym guvernérem Narodni banky =
Ceskoslovenské. Po druhé svétové vélce se stal na kratkou dobu rektorem Univerzity Karlovy,
avSak po komunistickém pfevratu byl nucen z této funkce odejit. Zbytek Zivota prozil v rodne _'
Hrabyni, kde se i pfes perzekuci ze strany komunistického reZimu nadale vénoval védecke praci.
Zemrel 13. ¢ervna 1961. '
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. BANKOVNI RADA

Bankovni rada je nejvy$sim Fidicim organem CNB. Je sedmiélennd a jejimi &leny jsou guvernér, dva
viceguvernéfi a dal$i &tyfi &lenové bankovni rady. Cleny bankovni rady jmenuje a odvolava prezident
republiky. Clenové bankovni rady CNB jsou jmenovani na dobu $esti let. Nikdo nesmi zastavat funkci ¢lena
bankovni rady vice nez dvakrat.

S pusobenim v bankovni radé CNB jsou neslugitelné funkce ¢&lena zakonodarného sboru, vlady
nebo fidicich, dozorcich a kontrolnich organu jinych bank a podnikatelskych subjektll a vykon samostatné
vydélecné Cinnosti s vyjimkou spravy vlastniho majetku a €innosti védecké, literarni, publicistické, umélecké
a pedagogické. Clenstvi v bankovni radé CNB je dale neslugitelné s jakoukoliv &innosti, ktera mtze zplsobit
stfet zajmd mezi provadénim této ¢innosti a ¢lenstvim v bankovni radé.

V souladu s hlavnim cilem CNB, kterym je pé&e o cenovou stabilitu, a s tikolem pe&ovat o finanéni stabilitu
urCuje bankovni rada ménovou a makroobezfetnostni politiku a nastroje pro jejich uskute¢fiovani. Rozhoduje
také o zasadnich opatfenich tykajicich se dohledu nad finanénim trhem, FfeSeni pfipadnych krizi na
finanénim trhu a hotovostniho i bezhotovostniho penézniho ob&hu. Stanovuje strategii rozvoje CNB
a pravidla pro zapojeni CNB do aktivit EU, Evropského systému centralnich bank (ESCB) a Evropské rady
pro systémova rizika (ESRB) a pro spolupraci s mezinarodnimi finanénimi institucemi. Rozhoduje
o organizaénim usporadani CNB, o vymezeni pravomoci a odpové&dnosti jejich organizacnich utvart
a o zafazeni zaméstnancii na vedouci mista fediteld organizaénich utvard CNB. Schvaluje rozpoget
a zasady finanéniho hospodareni CNB.

Jednani bankovni rady pfedseda guvernér, v jeho nepfitomnosti jim povéfeny viceguvernér. Bankovni rada
pFijima sva rozhodnuti prostou vétsinou hlasu. V pfipadé rovnosti hlasu rozhoduje hlas predsedajiciho.

V roce 2021 nedoslo k zadné zméné v personalnim sloZeni bankovni rady CNB.

Ceské narodni banka —— Vyroéni zprava ——— 2021
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Bankovni rada — slozeni k 31. prosinci 2021

Vzadu: Oldfich Dédek, AleS Michl, Tomas Nidetzky, Vojtéch Benda, Tomas Holub
Vepiedu: Marek Mora, Jifi Rusnok

Ceska narodni banka

Vyroéni zprava —— 2021
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— KAREL ENGLIS I \ L
NARODOHOSPODARSKE
UCENI e

Stredobodem ekonomického mysleni Karla Englide byl tzv. teleologicky ptistup, ktery vychazel =
z poznani, Ze lidé a firmy v ekonomice vZdy jednaji za néjakym ucelem a snazi se dosahnout
zlepSeni svého postaveni. Engli§ odmital prostou kauzalitu jako hlavni princip ekonomického
uvazovani. Vyznamnymi inspiracemi pii formulovani jeho viastnich myslenek mu byly teorie
mezniho uzitku a videfiska narodohospodarska $kola.

V oblasti ménove politiky zastaval Karel Engli§ nazor, Ze ména ma byt stala, aby nadmérnym
kolisanim nevyvolavala anarchii a spekulace. V souladu s teleologickou teorii spojoval kupni

silu penéz s tvorbou narodniho dlichodu, nikoli se zlatym krytim. V jeho pojeti byla hlavni vyroba, = X

zatimco ména byla jen nastrojem. V oblasti fiskalni prosazoval coby povalecny ministr financi 8
konsolidaci statnich financi a dosaZeni vyrovnaného rozpodtu. V roce 1927 prosadil reformu dafiové
soustavy, spocivajici predevsim v jejim zjednoduseni a unifikaci pfimych dani, které b;'!y'v ramci
Ceskoslovenska nejednotné jesté z dob rakouskouherské monarchie. L
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II. CNB V ROCE 2021

1.1 MENOVA POLITIKA A EKONOMICKY VYVOJ

Hlavnim Gkolem ménové politiky je péée o cenovou stabilitu. CNB od ledna 1998, tedy vice nez 20 let,
uplatriuje rezim cilovani inflace, v némz usiluje o inflaci v blizkosti pfedem vyhlaseného cile pro meziro¢ni
pFirdstek indexu spotfebitelskych cen. Inflacni cil je od roku 2010 nastaven na hladiné 2 % s toleranénim
pasmem = 1 procentni bod. Cil na této Urovni odpovida praxi vyspélych ekonomik.

Hospodarisky vyvoj byl v roce 2021, stejné jako v roce pfedchozim,
vyznamné ovlivnén pandemii koronaviru. Protiepidemicka opatfeni
vyrazné utlumila ekonomickou aktivitu v po¢ate€nich mésicich roku. Jejich
jarni uvolnéni pfineslo ekonomické zotaveni, které pak podzimni vina
pandemie a souvisejici opatfeni zbrzdila jiz podstatné méné. Tahounem
ekonomického rastu se stala spotfeba domacnosti. S navratem do
normalniho zivota si domacnosti zacaly vynahrazovat, ze béhem
pandemie musely odlozit ¢ast spotfeby. Své vydaje financovaly z rychlého
ristu mezd na opétovné se pfehfivajicim trhu prace i z nahromadénych Uspor z doby uzavirek. Spotfebni
apetit domacnosti podpofila i $tédra fiskalni politika, konkrétné rlizné formy statni podpory v dobé pandemie,
zruSeni superhrubé mzdy ¢&i valorizace dichodd nad ramec stanoveny zakonem. Spotfeba domacnosti se
tak béhem roku 2021 vratila na pfedpandemickou uroverni.

Ceska ekonomika v roce
2021 vzrostla 0 3,3 %

Na Ceskou ekonomiku vSak po cely rok znacné negativhé dopadaly problémy v globalnich vyrobnich
a dodavatelskych fetézcich a s nimi souvisejici nedostatek komponent a material(. To vedlo k omezenim
a odstavkam vyrob zejména v automobilovém primyslu a vyznamné brzdilo exportni vykonnost ceské
ekonomiky. Problémy s dokongovanim a expedici vyrobk( uréenych na vyvoz vedly k hromadéni
nedokonéené produkce, a to dominantné v primyslu. Tvorba zasob se tak v pribéhu roku dostala vysoko
nad svou dlouhodobou Urovefi a soufasné doslo k poklesu vyvozu. | navzdory té€émto pretrvavajicim
problémim se domaci ekonomicka aktivita zacala postupné zotavovat a v Uhrnu za cely rok vzrostla
0 3,3 %. Na predpandemickou uroven se tuzemska ekonomika sice béhem roku 2021 nevratila, nicméné
i tak zacala vykazovat jasné zndmky prehfivani.

Mezirocni riist realného hrubého domaciho produktu a jeho struktura
(v %)
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Rok 2021 byl zaroven poznamenan vyraznym zvySovanim nakladd ¢eskych firem. Rostouci mérou k tomu
pFispivaly domaci faktory, mezi které patfilo pfedev§im opétovné narlstani napéti na trhu prace, ktery byl

Ceské narodni banka —— Vyroéni zprava ——— 2021
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béhem pandemie zchlazen pouze ¢aste¢né. Mira nezaméstnanosti v pribéhu roku jiz opét postupné klesala
a dalsi rUst poptavky po praci narazel na nedostatek pracovni sily. To vedlo od poloviny roku 2021 ke
zrychleni ristu nominalnich mezd. Ceské firmy vedle toho &elily i silné dynamice zahrani¢nich nakladd.
Problémy v mezinarodni logistice a souvisejici nedostatek komponent a materidll se totiz projevily
ve strmém rastu primyslovych vyrobnich cen v eurozéné. Jejich proinflacni vliv na ¢eskou ekonomiku byl
navic umocnén podzimnim prudkym zdrazenim elektfiny a zemniho plynu na svétovych burzach.

Zdrazujici vyrobni vstupy, silna a narustajici poptavka a potize na strané
nabidky vedly ke zvySovani domaci inflace, ktera ve druhém pololeti
akcelerovala a vyznamné se vzdalovala od 2% inflacniho cile. Vysoky
a zrychlujici rist spotfebitelskych cen byl ploSny a dominantné k nému
pfispivala jadrova inflace. Vzedmuti spotfebitelské poptavky vytvofilo
prostiedi, ve kterém obchodnici a poskytovatelé sluzeb promitali do svych Pramérna inflace v roce

cen nevidané silny rust nakladl a sou¢asné si kompenzovali uslé pFijmy 2021 dosahla 3,8 %

zdob ploSnych uzavirek. V dusledku zdrazovani stavebnich praci

i material( a rychlého ristu cen novych nemovitosti se vyznamné zvySovaly i naklady vlastnického bydleni,
které jsou zachyceny v podobé tzv. imputovaného najemného a maiji v tuzemském indexu spotfebitelskych
cen pomérné vysokou vahu. Naopak dopad dramatického podzimniho zdrazeni elektfiny a plynu na
svétovych burzach se v listopadové a prosincové inflaci je$té naplno neprojevil vliivem do¢asného odpusténi
DPH na tyto polozky. | pfesto v§ak inflace na konci roku pfesahla dlouho nevidanych 6 %. V priméru za cely
rok €inil meziro¢ni pfirdstek spotrebitelskych cen 3,8 %, a byl tak nejvyssi za posledni vice nez dekadu.

Vyvoj inflace ve srovnani s inflaénim cilem
(celkova inflace v %)
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Ménova politika CNB v roce 2021 vyhodnocovala postupné se ménici signaly o povaze inflagnich faktort
a Sokul v prostfedi zvySené nejistoty. Identifikované nejistoty a rizika prognéz zahrnovaly:

e nacasovani a vliv ukon€ovani protipandemickych opatieni a s tim spojeného zotavovani ekonomické
aktivity,

e délku poruch globalnich vyrobnich a dodavatelskych fetézcf,

e rustinflacnich ocekavani,

e zvySovani ziskovych marzi vyrobcll a prodejct zbozi a sluzeb a

e vyvoj kurzu koruny.

Ceské narodni banka —— Vyroéni zprava ——— 2021
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Tato rizika se postupné napliovala v proinflaénim smeéru a v poslednim C&tvrtleti roku se k nim pfidalo
mimoradné silné zdrazeni energii. Tato kombinace faktorl se projevila jak v nad o¢ekavani silném ristu
naklad(, tak v celkovém previsu poptavky nad nabidkou v ¢eské ekonomice. V prubéhu celého roku tak
dochazelo k vyraznému pfehodnocovani prognéz celkové inflace smérem nahoru.

Prognoézy celkové inflace

(v %)
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0
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V reakci na silici inflaéni tlaky zagala CNB v &ervnu 2021 se zvy$ovanim urokovych sazeb. Byla tak jednou
z prvnich centralnich bank, které identifikovaly proinflatni dopady koronavirové pandemie plynouci
z omezeni na strané nabidky a z natlakované poptavky. Jiz koncem roku 2020 avizovala moznost zvySovani
urokovych sazeb od poloviny roku 2021, a tim ukon¢eni obdobi mimoradné uvolnéné ménové politiky.

Ceska narodni banka 2021

Vyroéni zprava
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Prudce silici a dlouho nevidané inflacni tlaky ovSem v prabéhu roku

postavily CNB pred nutnost rychlejsiho a vyrazngjsiho zpfisnéni ménové 3,75 %
politiky, nez dfive oCekavala. Bylo nutno omezit prisak mimofadné silnych /
inflacnich tlak( ze zahrani¢ni i domaci ekonomiky do cenového vyvoje

v delSim obdobi, zabezpedit navrat inflace na horizontu ménové politiky
do blizkosti 2% inflaéniho cile a podpofit ukotvenost inflanich ocekavani
na tomto cili. Bankovni rada proto na svych poslednich tfech zasedanich zvysila hlavni urokovou
vroce 2021 od zafi do prosince pfikrocila k razantnimu zvySeni hlavni sazbu na 3,75 %
urokové sazby (tzv. dvoutydenni repo sazby) v souhrnu o 3 procentni

body. Za cely rok tak CNB v celkem péti krocich zvysila tuto Urokovou sazbu o 3,5 procentniho bodu na
3,75 %. Ve zvySovani Urokovych sazeb pak CNB pokracovala i po&atkem roku 2022. Na rychlé rozsifovani
urokového diferencialu vi¢i eurozéné reagoval na pfelomu roku kurz koruny vyraznym posilovanim. V ramci
pé&e o cenovou stabilitu bude CNB i v roce 2022 nadéle pokradovat v analyzach zaméfenych na zvySené
inflaCni tlaky a nové také na kratkodobé i dlouhodobé ekonomické dopady valeéného konfliktu na Ukrajiné
na ¢eskou i svétovou ekonomiku.

Bankovni rada v roce 2021

Ve vyzkumu v oblasti m&nové politiky se CNB v lofiském roce v&novala aktualnim témattim, mezi ktera patfi
vyvoj a zdokonalovani metod pro kratkodobé progndzy, analyza charakteru a dopadu koronavirové krize na
ekonomiku a transmise ménové a fiskalni politiky. Vysledky vyzkumu byly publikovany nejen ve vyzkumnych
fadach, ale také se odrazily ve vybranych boxech ve Zpravach o meénové politice. Vice o vyzkumnych
aktivitich CNB pojednava &ast /1.8 Ekonomicky a finanéni vyzkum této Vyroéni zpravy.

Ménovépolitické urokové sazby

(v %)
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Poginaje rokem 2021 se st&Zejni publikaci Ceské narodni banky v oblasti ménové politiky stala Zpréva
0 ménové politice. Nahradila tak Zpravu o inflaci, ktera byla publikovana od roku 1998. Nové koncipovana
zprava upousti od podrobného faktografického popisu minulého hospodaiského a ménového vyvoje
a zaméfuje se na kliCova ekonomicka témata, ktera maji dominantni vliv na budouci vyvoj ¢eské ekonomiky
a inflace a tim i na nastaveni ménové politiky.

V roce 2021 CNB vypracovala kazdoroéni dokument Analyzy stupn& ekonomické sladénosti CR
s eurozonou. Podrobnéji se v ném zaméfila na nékteré aspekty dopadu koronavirové krize na evropské
ekonomiky a na fiskalni politiku EU. Koronavirova krize ovlivnila i tradi€éné sledované ukazatele ekonomické
pripravenosti CR na pfijeti eura, jejich souhrnné vyznéni véak zdstalo podobné jako v pfedchozich letech. Ke
slabym mistim v pFipravenosti na pfijeti eura tak CNB nadéle Fadi zejména nedokon&eny proces
ekonomické konvergence k eurozéné. Riziko miize predstavovat také nizsi strukturalni podobnost Ceské
ekonomiky s eurozénou. Potfeba stabilizovat ekonomiku zasaZenou koronavirovou pandemii pomoci

Ceské narodni banka —— Vyroéni zprava ——— 2021
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nastroju fiskalni politiky jesté zintenzivnila problém s dlouhodobou udrzitelnosti ¢eskych vefejnych financi.
Vyrazné zhorSeni fiskalni pozice v disledku koronavirové pandemie navic zaznamenaly vSechny zemé
eurozoény.

1.2 FINANCNIi STABILITA

Pé&e o finanéni stabilitu a bezpe&né fungovani finanéniho systému v CR patfi mezi kliové cile centralni
banky. CNB rozpoznava, sleduje a posuzuje rizika ohroZeni stability finanéniho systému. Prostfednictvim
své pravomoci nastavovat pfisluSné makroobezietnostni nastroje pfedchazi vzniku téchto rizik nebo je
snizuje. Tim vytvari makroobezietnostni politiku a pfispiva k odolnosti finanéniho systému a udrzeni finanéni
stability.

Informace o vyvoji v oblasti finanéni stability predstavuje CNB vefejnosti predev§im ve Zpravé o finanéni
stabilité, ktera je podkladem pro jarni jednani bankovni rady o otazkach finanéni stability. Tu zvefejfuje
zpravidla v &ervnu. Pro obdobné podzimni jednani pripravuji experti CNB jeji aktualizaci, ktera dosud byla
zverejhiovana v prosinci v publikaci Rizika pro finanéni stabilitu a jejich indikatory. Pocinaje rokem 2022
budou oba klicové dokumenty oznacovany jako Zprava o finanéni stabilité (jaro 2022, podzim 2022).

Také v lofiském roce oba vySe uvedené dokumenty potvrdily, Ze domaci
finanéni sektor se s pandemii vypofadal dobfe a udrzuje si vysokou miru
odolnosti vi¢i nepfiznivym Sokim. ZatéZové testy dolozily schopnost
dohlizenych finanénich instituci i jednotlivych sektorl ustat dopady 0,5 %
pfipadného nepfiznivého ekonomického vyvoje. Bankovni rada proto
dospéla k zavéru, ze v bankovnim sektoru je mozné zacit opét vytvaret
polstaf na horSi Casy, konkrétné proticyklickou kapitalovou rezervu. Pfred
zaCatkem pandemie meély banky povinnost vytvaret tuto rezervu ve vysi
1,75 % rizikové vazenych domacich aktiv. Po jejim nastupu na jare 2020
bankovni rada tuto sazbu preventivné snizila na 0,5 % pro pfipad, ze by
banky utrpély vyrazné uvérové ztraty. K tomu vSak nedo$lo a s ohledem
na pfiznivy vyvoj bankovni rada béhem roku rozhodla o postupném zvySeni sazby rezervy az na 2 %
s platnosti od po¢atku roku 2023. Podobné postupovalo i nékolik dalSich narodnich makroobezietnostnich
organu v EU.

2,0 %

PFi robustnim kapitalovém
vybaveni bank mohla CNB
pristoupit k opétovnému
zvySovani sazby
proticyklické kapitalové
rezervy

Sazba proticyklické kapitalové rezervy v evropskych zemich
(v % celkového objemu rizikové expozice)
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Bankovni rada pfi rozhodovani o nastaveni proticyklické kapitalové rezervy v souladu se Strategii
makroobezietnostni politiky usiluje o u€innou koordinaci makroobezfetnostni a ménové politiky. Soucasti
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tohoto pfistupu je vychodisko, Ze pfi odeznivani faze hospodarského poklesu zacne normalizace
makroobezietnostni politiky pfirozené probihat o néco dfive nez u ménové politiky. Je to dano zejména tim,
Ze Upravy makroobezietnostnich nastroju zacinaji byt zpravidla GU¢inné se zpozdénim, zatimco zmény
v ménové politice okamzité. Diky tomuto pFistupu zUstavaji makroobezietnostni politika i ménova politika
CNB dobre sladény nejen z hlediska nastaveni nastrojd, ale i komunikace ohledné jejich pravdépodobné
trajektorie.

CNB se od roku 2014 intenzivné vénuije rizikim souvisejicim s vazbou mezi cenami nemovitosti a Uvéry na
jejich pofizeni. Postupné doporucila poskytovatelim hypote¢nich uvért dodrzovat limity ukazateld LTV
(pomér vySe avéru k hodnoté zajisténi), DTl (pomér vySe dluhu a roénich Cistych pFijml Zzadatele o avér)
a DSTI (podil dluhové sluzby na d¢istych ro¢nich pfijmech). V reakci na nastup pandemie postupovala
bankovni rada v souladu se svou dFfivéjSi komunikaci v této oblasti proticyklicky — v roce 2020 byl limit LTV
zvySen na 90 % a limity ukazateld DTl a DSTI byly do¢asné zruSeny, coz pfispélo k bezporuchovému
fungovani hypote¢niho trhu. V pribéhu roku 2021 vSak zacal tento trh vykazovat citelné znamky prehfivani,
¢astecné i vlivem podpurnych fiskalnich opatfeni. Na vyrazném riistu objemu novych hypotecnich Gveéra se
kromé vysoké poptavky po uvérech podilelo i rozvolfiovani Gvérovych standard( vyvolané vzajemnou
konkurenci poskytovatell. O tom svéd&i skuteénost, Ze podil rizikovych hypoték, za které CNB dlouhodobé&
povazuje ty s DSTI nad 40 % a DTI nad 8, prevysil Grovné z druhé poloviny roku 2018, kdy CNB poprvé
zavedla limity téchto ukazateld.

Skute€né nové hypotecni tvéry a uvéry na bydleni
(ro€ni thrny v mid. K¢)
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Objemy skute¢né novych avért na bydleni i hypoteénich Gvérd vyrazné

Horni limity hypote€nich
pfesahly urovné z pfedchozich let. Ceny bydleni stouply ve vSech

N ukazatell

vyspélych zemich, ale nardst v CR patfil k nejvysSim. S ohledem na
roztacejici se spiralu mezi narustajicim dluhovym financovanim nakupu LTV =80 %
nemovitosti a zvySovanim jejich cen, ktera vede Kk zesilovani (90 % pro zadatele do 36 let)
systémovych rizik, se bankovni rada CNB rozhodla vyuZit novych
zakonnych pravomoci a na svém listopadovém jednani o otazkach DTI=8,5
finanéni stability nastavila opatfenim obecné povahy s Géinnosti od (9,5 pro Zadatele do 36 let)
1. dubna 2022 horni limit ukazatele LTV na uroveni 80 %, horni hranici

DSTI=45%

ukazatele DTI na 8,5nasobek a limit ukazatele DSTI na 45 %. Podle
novely zakona o CNB, o ktery se novy makroobezfetnostni mandat
opira, maji banky moznost tolerovat u zadateld mladSich 36 let vySSi limity — 90 % u ukazatele LTV,
9,5nasobek u ukazatele DTI a 50 % u ukazatele DSTI. Stanovené limity by mély byt v Case prevazné
stabilni. Jejich hlavnim cilem je zabranit tomu, aby v bilancich bank neimérné nartstal podil uvéra s vysoce

(50 % pro zadatele do 36 let)
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rizikovymi charakteristikami, které by mohly v pfipadé silné nepfiznivého ekonomického vyvoje vést
k porucham v domacim bankovnim sektoru. VedlejSimi pozitivnimi efekty zavedeni hornich hranic uvérovych
ukazatell mohou byt snizeni zranitelnosti pfijemcu novych hypoteénich uvér i omezeni podminek pro dalsi

provadénych jinymi organy, nez je centralni banka.

Jednim z vyznamnych zdroju systémovych rizik se stavaji rizika spojena s dopady klimatickych zmén
a politik zaméFfenych na zmirnéni jejich dusledkl pro finanéni sektor. Bankovni rada projednala pilotni verzi
zatézového testu bankovniho sektoru, ktery byl zaméfen na dopad téchto rizik. Po dopracovani metodického
ramce tohoto testu bude jeho prvni verze zvefejnéna v prosinci 2022 v publikaci Zprava o finanéni stabilité —
podzim 2022. Experti CNB se zabyvaji rovnéZ analyzou téchto rizik v nebankovnich &astech domaciho
finan€niho sektoru a zohledriuji je v zamérech vyzkumnych aktivit.

Ve vyzkumu v oblasti finanéni stability se CNB v lofiském roce vénovala nékolika klitovym tématdm, mezi
ktera patfi analyza transmise nastroju makroobezfetnostni regulace, interakce cyklickych a strukturalnich
rizik a vztah mezi mé&novou a makroobezfetnostni politikou. V ramci rozvoje modelového aparatu se CNB
zameéfila na doplnéni zatéZovych testl finanénich instituci o satelitni modely k predikci rastu Gvéra a cen
nemovitosti nebo odhad rizikové prémie finanénich aktiv. Vice o vyzkumnych aktivitach CNB pojednava &ast
11.8 Ekonomicky a financ¢ni vyzkum této Vyro€ni zpravy.

Vyvoj objemu statnich dluhopist a podilu statnich dluhopist v bilancich bank
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Podplrna opatfeni viady v pribéhu pandemie vedla k narlistu vefejného dluhu. Jelikoz domaci bankovni
sektor patfi mezi klicové véfitele Seské viady, CNB kazdoro&né vyhodnocuje rizika koncentrace expozic
domacich bank vuci statnim dluhopisim prostfednictvim zatézového testu vefejnych financi. Objem ¢eskych
statnich dluhopist drzenych bankami se vyznamné zvysil. V relaci s klientskymi Gvéry sice stale nedosahuje
urovni z obdobi 2010-2015, pfesto ale vytvafii silnéjSi potencial pro svrchované riziko. Rozhodujici indikator
svrchovaného rizika se v zakladnim scénafi testu zvysil na doposud nejvySSi hodnotu v historii provadéni
zatéZového testu. Ta v8ak zustala vyrazné pod dohledové stanovenymi prahovymi hodnotami a proto CNB
nebude v nejblizSich tfech letech vyzadovat po bankach tvorbu dodate¢ného kapitalového pozadavku
k pokryti rizika koncentrace téchto expozic. Vysledky testu ziskané za pouZiti nepfiznivého scénafe vsak
indikuji, Ze kombinace negativniho ekonomického vyvoje a nedostateéné kredibility konsolida¢nich opatfeni
po skonéeni pandemie by mohla ve stfednédobém horizontu vést ke snizeni dosud robustni divéry
investortl v udrzitelnost vefejnych financi CR. V analyzach finanéni stability proto bude CNB v roce 2022
vénovat svrchovanému riziku zvySenou pozornost.
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1.3 DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM

CNB v souladu se svym zakonnym mandatem vykonavé dohled nad subjekty plisobicimi na finanénim trhu
a stanovuje pravidla jejich podnikani s cilem ochranit stabilitu financéniho systému. Vedle systematické
regulace a dohledu také sankcionuje pfipadné nedodrzovani stanovenych pravidel. Je soucasti Evropského
systému dohledu nad finanénim trhem (ESFS) a spolupracuje s Evropskou radou pro systémova rizika
(ESRB) a evropskymi organy dohledu pro bankovnictvi (EBA), pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi (EIOPA) acenné papiry a trhy (ESMA). O svych dohledovych &innostech CNB informuje

Regulace finanéniho trhu

CNB se v lofiském roce aktivné zapojila do pFipravy fady zakon( v oblasti finanéniho trhu, a to zejména ve
spolupraci s Ministerstvem financi. Pfipravila pfislusné provadéci vyhlasky, vydala fadu vykladovych
stanovisek a odpovidala na dotazy ucastniki finan¢niho trhu k aplikaci regulace. Na svych webovych
strankach pravidelné aktualizovala uplny prehled platnych vyhlasSek, opatfeni obecné povahy, ufednich
sdéleni a stanovisek CNB tykajicich se finanéniho trhu. V roce 2021 se zapojila do pfipravy zejména
nasledujicich pravnich predpisu:

e novely zakona o bankach a zakona o spofitelnich a uvérnich druzstvech, ktera nabyla ucinnosti 1. fijna
2021 a predstavuje transpozici smérnice o pfistupu k &innosti Uvérovych instituci a o obezfetnostnim
dohledu nad uvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky (CRD5). Jejim hlavnim cilem je omezit rizika
a posilit odolnost bankovniho sektoru. DoSlo také ke zménam v regulaci finanénich holdingovych osob
a smisenych finanénich holdingovych osob,

e novely zakona o ozdravnych postupech a feSeni krizi na finanénim trhu uc¢inné od 14. srpna 2021,
jejimz cilem bylo zajistit transpozici revidované evropské smérnice upravujici ramec pro ozdravné
postupy a feSeni krize uvérovych instituci (BRRD II),

e navrhu zakona o panevropském osobnim penzijnim produktu, jehoz cilem je adaptace Ceského
pravniho fadu na nafizeni o panevropském osobnim penzijnim produktu. Pfipravovany zakon upravuje
mimo jiné ptsobnost CNB a prestupky v navaznosti na pfimo pouzitelny predpis EU,

e novely zakonl v souvislosti s koncepci rozvoje kapitalového trhu, ktera mimo jiné zavadi darnové
zvyhodnény Ucet dlouhodobych investic a pfinasi zménu pravidel pro dluhopisy. Navrh zakona nicméné
nebyl v 8. volebnim obdobi Poslanecké snémovny pfijat a oekava se, ze bude znovu predloZzen do
legislativniho procesu v prabéhu roku 2022,

e novely zakonu v souvislosti s implementaci pfedpisti EU tykajicich se unie kapitalovych trha, ktera méla
mimo jiné za cil zajistit podporu trhGt pro rast malych a stfednich podnikl, implementovat nova
obezfetnostni pravidla obchodnikl s cennymi papiry a upravit vydavani krytych dluhopisu
a preshranicni nabizeni investi¢nich fondu. Dale reagovala na nafizeni v oblasti tzv. zelenych financi,
nafizeni o skupinovém financovani (crowdfundingu) nebo nafizeni, které novelizuje smérnici o distribuci
pojisténi (IDD). Navrh nebyl v 8. volebnim obdobi Poslanecké snémovny pfijat, nicméné v prosinci 2021
byl Poslanecké snémovné piedlozen znovu,

e novely zakona o platebnim styku, jez ma zajistit adaptaci pravniho fadu na novelu evropského nafizeni
o preshrani¢nich platbach v EU. Pro potfeby nafizeni stanovi organy dohledu a pfestupky za porudeni
zakona. Zavadi poskytovatele sluzby dynamické smény mén jako novou kategorii subjektu finanéniho
trhu a odstranuje nékteré nedostatky zjiSténé v aplikacni praxi. Schvaleni novely a jeji ucinnost se
oCekavaji v prabéhu roku 2022,

e novely zakona o ochrané spotfebitele a obfanského zakoniku, kterou ma byt zajiSténa transpozice
smeérnice o lepSim vymahani a modernizaci pravnich pfedpisti Unie na ochranu spotfebitele. V zakoné
o ochrané& spotebitele se v pfipadé osob, které podléhaiji jejimu dohledu, navrhuje dozor CNB nad
dodrzovanim zakazu zneuzivajicich ujednani ve spotfebitelskych smlouvach, jejichz obsah nemél
spotiebitel mozZnost ovlivnit, nebot byly sepsany pfedem (typicky formulafové smlouvy). O&ekava se, Ze
legislativni proces v Parlamentu CR bude zahéjen v roce 2022,
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zaékona o provéfovani zahraniénich investic pfijatého v roce 2021, na jehoz zakladé muze byt CNB
zapojena do provéfovani zahrani¢ni investice ¢i do rozhodovani o ucinéni vyjimky z provéfovani
zahranicni investice v pfipadé, Ze je nutna k feSeni krize ¢i odvraceni selhani finanéni instituce,

novely nafizeni vlady o investovani investi¢nich fondu a o technikach k jejich obhospodafovani. Novela
mimo jiné vyjasnila, Ze pojem ,majetek” znamena v pfipadé investi¢nich fondl ,Cista aktiva“. DalSi
zmény napfiklad liberalizuji limity na likvidni aktiva u fondl nemovitosti nebo zavadéji pravidla
pro poskytovani uvérl a zapuljéek ze strany fondud kvalifikovanych investori, do kterych investuji
specialni fondy. Novela nabyla ucinnosti 1. ledna 2022.

V roce 2021 byly projednany a vyhlageny nasledujici vyhlasky CNB:

vyhlaska ¢. 209/2021 Sb., o odméné a nahradé hotovych vydaju likvidatora banky a spofitelniho
a uvérniho druzstva. Vyhlaska nabyla G€innosti 27. kvétna 2021,

vyhlaska €. 235/2021 Sb., kterou se méni vyhlaska &. 67/2018 Sb., o nékterych poZadavcich na systém
vnitfnich zasad, postupl a kontrolnich opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani
terorismu. Vyhlaska nabyla G¢innosti 1. Cervence 2021,

vyhlaska &. 354/2021 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 163/2014 Sb., o vykonu ¢&innosti bank,
spofitelnich a uvérnich druzstev a obchodnikll s cennymi papiry, ve znéni vyhlasky ¢. 392/2017 Sb.
Pfevazna Cast vyhlasky nabyla ucinnosti 1. fijna 2021,

vyhlaska ¢. 399/2021 Sb., o Uvérovych ukazatelich. Vyhlaska nabyla G¢innosti 1. ledna 2022,

vyhlaska ¢. 485/2021 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢&. 141/2018 Sb., o hlaSeni zavaznych
bezpecnostnich a provoznich incidentll osobami opravnénymi poskytovat platebni sluzby. Vyhlaska
nabyla ucinnosti 1. ledna 2022.

CNB dale v ramci kontaktniho mista CNB pro finanéni inovace usporadala v lednu a zafi 2021 dva kulaté
stoly pro uc€astniky finanéniho trhu a zajemce o zavadéni inovativnich technologii v oblasti finan¢nich
produktl a sluzeb. Zatimco prvni kulaty stlil se zaméfFil na rozvoj inovaci v platebnim styku, druhy se vénoval
problematice licencovani inovativnich poskytovateld platebnich sluzeb v CR.

Evropska regulace

V prab&hu celého roku se CNB podilela na pfipravé stanovisek a pfipominek k navrhim evropskych
predpist projednavanym v pracovnich skupinach Rady EU a v ramci trialogl s Evropskym parlamentem.
Jednalo se zejména o nize uvedené predpisy:

novelu smérnice o pfistupu k &innosti Uvérovych instituci a o obezifetnostnim dohledu nad Uvérovymi
institucemi a investi¢nimi podniky a novelu nafizeni o obezfetnostnich poZadavcich na uvérové instituce
a investi¢ni podniky (CRD6/CRR3). Navrhy maji za cil posilit finanéni stabilitu pfi souasném zachovani
plynulého financovani ekonomiky a pfispét k oziveni ekonomiky po krizi zplsobené pandemii. Dale
mimo jiné implementuji posledni fazi konceptu Basel lll a zahrnuji tzv. ESG rizika ({j. rizika v oblasti
environmentalni, socialni a fizeni podnikd) do obezfetnostniho ramce,

navrh smérnice o spotfebitelskych uvérech, ktery obsahuje revidovany regulatorni ramec pro
poskytovani spotrebitelskych uvér(,

navrh smérnice o spravcich uUvéru a obchodnicich s uvéry, ktera ma mimo jiné podnitit rozvoj
sekundarniho trhu s uvéry v selhani, zvysit moznost vstupu spravct Uvéru a obchodnikl s Gvéry na trh
v ramci EU, stanovit podminky pro ¢innost spravcu Uvéru a obchodnikl s Gvéry a zajistit dostatecnou
uroven ochrany dluznika,

novelu evropského regulatorniho ramce o pfistupu k pojiStovaci a zajiStovaci €innosti a jejim vykonu
(Solventnost IlI). Navrhované Upravy se dotykaji kvantitativnich a kvalitativnich pozadavk(, vykaznictvi
a zverejnovani informaci a mély by mimo jiné pfispét k uvolnéni prostfedkl pojiStoven a zajiStoven ve
prospéch investic a ekonomického oziveni,
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e navrh smérnice, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize pojisStoven a zajiStoven.
Jeho cilem je zajistit lepSi pfipravu dohlizenych subjektll a pfisluSnych organd dohledu na feSeni
pripadnych selhani v pojistovacim sektoru. Navrh koncep&né vychazi z existujici prfedlohy v sektoru
bankovnictvi (BRRD),

e novelu smérnice o pojisténi ob&anskopravni odpovédnosti z provozu motorovych vozidel a kontrole
povinnosti uzavfit pro pfipad takové odpovédnosti pojisténi. Ugelem nové Upravy je zejména zlepsit
a posilit ochranu osob poskozenych v souvislosti s dopravnimi nehodami,

e novelu nafizeni o prospektu a novelu smérnice o trzich finan¢nich nastroja (MiFID Il). Oba pFedpisy
patfi k souboru legislativnich navrhu, které Komise navrhla v reakci na koronavirovou pandemii pod
oznacenim ,balicek tykajici se oziveni kapitalovych trha®. Jejich spoleénym cilem je zmirnit ekonomické
dopady soucasné krize a podpofit brzké ozdraveni G€astniku kapitalového trhu,

e legislativni navrhy v ramci projektu unie kapitalovych trhl, jejichz cilem je integrovat a zatraktivnit
kapitalové trhy v EU. Patfi mezi né zejména navrh nového nafizeni, které ma vést k vytvorfeni
jednotného evropského pfistupového mista, a novely nafizeni o trzich finanénich nastroji (MiFIR),
smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fond( (AIFMD) a smérnice o koordinaci pravnich
a spravnich predpist tykajicich se subjektu kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird
(UCITS),

e novelu vybranych smérnic (UCITS, AIFMD, MIFID II, Solventnost Il a IDD), jejimz cilem je integrovat
rizika a faktory udrzitelnosti do klicové sektorové legislativy. Novela mimo jiné stanovi povinnost
zohlednit preference klienta v oblasti udrzitelnosti pfi posuzovani vhodnosti nabizeného produktu,
vyjasnuje povinnosti finanénich podnikd ve vztahu k hodnoceni rizik udrzitelnosti a stanovi tvircim
finanénich produktd a finanénim poradcim povinnost, aby pfi navrhovani finanénich produktl
zohlednovali faktory udrzitelnosti,

e navrh nafizeni o evropskych zelenych dluhopisech, které upravuje podminky pro vydavani
tzv. evropskych zelenych dluhopisll a stanovuje pozadavky kladené na emitenty dluhopisu, ktefi chtéji
pouzivat oznaceni ,evropsky zeleny dluhopis®, véetné externiho ovéfeni téchto dluhopis,

e novelu unijnich pfedpist v oblasti pfedchazeni prani $pinavych penéz a financovani terorismu, ktera
mimo jiné dale harmonizuje pravidla a posiluje koordinaci a jednotny postup dohledu v dané oblasti.
V této souvislosti se navrhuje, aby byly konkrétni Ukoly v oblasti pfimého dohledu svéfeny nové
vzniklému organu EU. Cilem je téz propojit centralizované registry bankovnich uétd jednotlivych
Clenskych statl a registry skute¢nych majiteld,

e  baliCek legislativnich navrhl zaméfeny na digitalni finance, ktery obsahuje mimo jiné navrh nafizeni
o digitalni provozni odolnosti finanéniho sektoru a navrh nafizeni o trzich s kryptoaktivy,

e navrh nafizeni, kterym se stanovi harmonizovana pravidla pro umélou inteligenci. Navrh stanovuje
mimo jiné harmonizované poZadavky na systémy vyuZivajici strojové uc€eni pfi posuzovani
uvéruschopnosti fyzickych osob,

e navrh nafizeni, kterym se méni nafizeni o elektronické identifikaci a sluzbach vytvarejicich davéru pro
elektronické transakce na vnitfnim trhu, pokud jde o zfizeni ramce pro evropskou digitalni identitu.

CNB se taktéz zapojila do diskusi o dokon&ovani hospodarské a ménové unie a prohlubovani integrace
eurozony, jejichz dynamika nicméné v disledku pandemie znacné poklesla. V roce 2021 mél byt schvalen
aktualizovany plan dokoncéovani bankovni unie. Nepodafilo se jej vSak dojednat a véc byla odloZzena na rok
2022. Nedoslo ani k vyraznému pokroku ohledné ustaveni Evropského systému pojisténi vkladu.

Dale se CNB Ggastnila debat o dokon&eni unie kapitalovych trh podle akéniho planu Evropské komise ze
zafi 2020 a podilela se na definovani narodni pozice k celé fadé dalSich legislativnich navrhd Evropské
komise. CNB k témto tématdm také aktivné vystupovala prostfednictvim svych zastupch na jednanich,
kterych se pravideln& ugastni, popf. uplatiiovala pfipominky k poziénim dokumenttim viady pro zastupce CR
na dana jednani.
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CNB se v ramci svého zapojeni do &innosti evropskych organti dohledu rovnéz podilela na pFipravé fady
dalSich provadécich predpisl, obecnych pokynu a vykladovych stanovisek k aplikaci regulatornich pravidel.

Mezinarodni spoluprace na finanénim trhu

CNB se vroce 2021 aktivné podilela na &innosti evropskych organt dohledu (ESA). V roce 2021 se
evropské organy dohledu ve vétSi mife zaméfily na ukoly, které obdrzely v souvislosti s revizi nafizeni
o zfizeni ESA, a na aktivity v oblasti udrzitelnych ¢i digitalnich financi. ESA pfedlozily Komisi prvni sadu
navrha regulatornich technickych standardu, které upravuji zvefejfiovani informaci o udrzitelnosti v odvétvi
finan&nich sluZeb. P¥i pfipravé navrhit CNB upozorfiovala mimo jiné na absenci spolehlivych podkladovych
dat pro pInéni informaénich povinnosti ze strany dohliZzenych subjektU.

Jednu z hlavnich priorit prace Evropského organu pro bankovnictvi (EBA) v roce 2021 pfedstavovaly aktivity
souvisejici s implementaci standardd Basel Ill a balickem opatfeni ke snizovani rizik v bankovnim sektoru
EU. CNB v EBA prosazovala, aby v reakci na dopady pandemie nedo$lo k rozvolfiovani obezfetnostnich
pozadavkl, nebot tento krok by mohl negativné ovlivnit schopnost instituci i organi dohledu identifikovat
a fidit budouci rizika.

Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) v roce 2021 zintenzivnil svou
¢innost v oblasti udrzitelnosti. Dale zaméfil svou pozornost na upisovani nezivotnich rizik a jejich adekvatni
ocenéni ve svétle klimatickych zmén &i na riziko zhor$eni dostupnosti pojistného kryti.

CNB se aktivné zapojila rovnéz do &innosti Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA). Podpofila
vétsinu navrha ESMA tykajicich se sblizovani dohledovych praktik a vytvareni jednotného souboru pravidel.
V souvislosti se zajistovanim konvergence dohledovych postupl se CNB uéastnila fady srovnavacich
cvieni. V ramci srovnavaciho cviCeni zaméfeného na pfezkum spoluprace domovského a hostitelskych
organu dohledu pfi pfeshrani¢nim poskytovani sluzeb investi¢nimi firmami byl pozitivné hodnocen pFistup
CNB v této oblasti.

Clenkou rad organt dohledu EBA a EIOPA jmenovanou CNB je Zuzana Silberova, feditelka sekce dohledu
nad finanénim trhem, ktera je zarover od roku 2020 jiz podruhé jednim ze sedmi ¢lenu spravni rady EIOPA.
Clenem rady organt dohledu ESMA jmenovanym CNB je Vojtéch Belling, feditel sekce regulace
a mezinarodni spoluprace, ktery od 1. ledna 2021 zastava také funkci ¢lena spravni rady ESMA.

Nedilnou sougasti vykonu dohledu CNB je také spoluprace a vyména informaci s partnerskymi dohledovymi
organy v zahrani¢i a aktivni zapojeni do &innosti kolegii organt dohledu. V roce 2021 CNB pusobila
v celkem osmi kolegiich organt dohledu nad evropskymi bankovnimi skupinami a v jednom pfipadé plnila
roli konsolidujiciho organu dohledu. Jednani kolegii se v roce 2021 v reakci na pandemii vénovala zejména
vyhodnoceni kapitélové vybavenosti a rizikového profilu dohlizenych subjektl. Kolegia rovnéz posuzovala
ozdravné plany jednotlivych bankovnich skupin. CNB se dale zapojila do &innosti deseti kolegii organt
dohledu nad evropskymi pojistovacimi skupinami. Jejich &innost se zaméfila predevS§im na pInéni
kapitalovych pozadavku, a to zejména v kontextu dopadu pandemie, hodnoceni rizik dohlizenych pojistoven
a skupinové interni modely. CNB se rovnéz podilela na &innosti nové zfizovanych kolegii organd dohledu
v oblasti boje proti prani Spinavych penéz k vybranym mezinarodnim finanénim skupinam a v nékolika
pfipadech jakozto domovsky organ dohledu kolegia organizovala.

CNB se v lofiském roce aktivné zapojila do &innosti organizaci vydavajicich mezinarodni standardy v oblasti
regulace finanéniho trhu a dohledu nad nim (IAIS, IOPS, IOSCO). Tyto organizace se soustfedily zejména
na oblasti, na néz méla dopad pandemie koronaviru. Diraz byl kladen i na oblast udrzitelnych financi
a problematiku digitalizace. V ramci mnohostranného memoranda o spolupraci Mezinarodni organizace
sdruzujici komise pro cenné papiry (I0SCO) CNB spolupracovala s ostatnimi signatafi na provéfovani aktivit
preshrani¢né plsobicich investor( na kapitalovém trhu.
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Licencni, schvalovaci a povolovaci €innosti v oblasti finan¢niho trhu

CNB jako organ dohledu nad finanénim trhem udéluje opravnéni k &innosti (licence, povoleni a registrace)
vétSiné subjektl, které poskytuji sluzby na finanénim trhu. Vydava i jina povoleni &i souhlasy, napfiklad
schvaluje nabyvani kvalifikovanych G&asti na regulovanych subjektech, udéluje souhlas k vykonu funkce
vedouci osoby, schvaluje prospekt cenného papiru nebo dava souhlas s uvefejnénim nabidky prevzeti.

Pocty vybranych dohlizenych subjektu

Kategorie finanéniho subjektu” Stav Prirastek Ubytek Stav

k 31.12. 2020 vroce 2021 vroce 2021 k 31.12. 2021
Uvérové instituce 56 0 4 52
Sektor pojistoven (pojistovny, zajistovny, Ceska 45 2 5 42

kancelaf  pojistiteld  a  Exportni  garanéni
a pojistovaci spole¢nost, a.s.)

Penzijni spole¢nosti a fondy 48 3 0 51
Investiéni spole¢nosti a investiéni fondy? 459 69 17 511
Obchodnici s cennymi papiry 74 4 3 75
Platebni instituce a instituce elektronickych penéz 39 6 3 42
z toho: spravci informaci o platebnim uctu 3 0 0 3
Poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu 104 1 16 89

a vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu

Zpracovatelé tuzemskych bankovek a minci 5 0 0 5
Nebankovni poskytovatelé spotrebitelskych Gvérd 85 2 4 83
Emitenvti cennych papird pfijatych na regulovaném 107 16 13 110
trhu v CR

Trzni infrastruktura® 10 0 0 10
Akreditované osoby? 71 10 3 78
Smeénarnici 882 19 38 863

1) Vcetné pobocek zahrani¢nich spoleénosti.
2) Investiéni spoleénosti, pobo¢ky zahrani€nich investi¢nich spole¢nosti, hlavni administratofi, investiéni fondy s pravni osobnosti a podilové fondy.

3) Role subjektl v postaveni organizatora regulovaného trhu, provozovatele mnohostranného obchodniho systému, provozovatele organizovaného
obchodniho systému, provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, centrainiho depozitafe a administratora referenc¢nich
hodnot.

4) Osoby akreditované CNB k poradani zkousek k ovéFovani odbornosti podle &tyf zakon(: zakona o distribuci pojisténi a zajisténi, zakona o dopliikovém
penzijnim spofeni, zakona o spotfebitelském Uvéru a zakona o podnikani na kapitalovém trhu. Jedna akreditovana osoba miize mit jednu az ctyfi
akreditace.

NiZe jsou uvedeny pouze nejvyznamnéjsi udalosti licenéni, schvalovaci a povolovaci &innosti CNB v roce
2021 v ¢lenéni podle sektory.

V sektoru Gvérovych instituci CNB vydala souhlas s fuzi Raiffeisenbank a.s. a Equa bank a.s., pfiéemz druha
z uvedenych bank v dlsledku tohoto rozhodnuti k 1. lednu 2022 zanikla. V pribéhu roku probihala dil€i
spravni fizeni tykajici se projektu akvizice Moneta Money Bank skupinou PPF. Cely proces ma vice kroku
a v roce 2021 nebyl dokonc&en.

V sektoru pojisStoven doSlo ke schvaleni preshranini fuze zanikajicich tuzemskych pojistoven AXA
pojistovna, a.s., AXA Zivotni pojistovna, a.s., a slovenské UNIQA poistovia, a.s., do nastupnické UNIQA
pojistovna, a.s. Dale byl vydan souhlas k nabyti kvalifikované uc¢asti na ERGO pojisStovné a.s. ze strany
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némecké skupiny S.V.Holding AG a souhlas k nabyti kvalifikované ucasti na Pillow pojistovné a.s. subjekty
ze skupiny RSJ.

V sektoru nebankovnich poskytovateld investiénich sluzeb CNB udélila opravnéni k &innosti obchodnika
s cennymi papiry spole¢nostem MTX Capital Services a.s. a Fondee s.r.o.

V sektoru platebniho styku v roce 2021 oproti minulému roku mirné zpomalil napor zZadosti o povoleni
k ¢innosti platebnich instituci, instituci elektronickych penéz, poskytovatell platebnich sluzeb malého
rozsahu, vydavatell elektronickych penéz malého rozsahu a spravcl informaci o platebnim Gc¢tu. V pribéhu
roku bylo rozhodnuto v fizenich o 37 Zadostech (vydano pét povoleni, tfi Zadosti zamitnuty, 29 Fizeni
zastaveno). Vysoky podil zamitnutych zadosti a zastavovanych fizeni, ktery se v jinych sektorech finanéniho
trhu nevyskytuje, je dan obecné nizkou kvalitou podnikatelskych zamér( i zadosti. Byla vydana povoleni
k €innosti platebni instituce spoleCnostem ZNPay a.s. a Direct Fidoo Payments s.r.o. a dale povoleni
poskytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu spole¢nosti Qerko s.r.o.

V sektoru investiénich spoleénosti a investi¢nich fondl udélila CNB vroce 2021 povoleni k &innosti
spole¢nostem EnCor Asset Management, investiCni spole¢nost, a.s., Allegro investi¢ni spole¢nost, a.s. (od
29. prosince 2021 obchodni firma Quant Asset Management, a.s.), DEKINVEST investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
a CREDITAS investi¢ni spole¢nost, a.s., a samospravnym investiénim fonddm Trigea nemovitostni fond,
SICAV, a.s., a FINEMATIC SICAV, a.s. Opravnéni pro vykon ¢innosti depozitare investi¢nich fondl v roce
2021 ziskaly spoleCnosti Conseq Investment Management a.s., ATLANTIK finanni trhy, a.s.,
a Raiffeisenbank a.s.

Podle zakona o dopliikovém penzijnim spofeni bylo vroce 2021 udéleno povoleni spoleCnosti
Rentea penzijni spole¢nost, a.s., k vytvoreni tfi U¢astnickych fond(.

V oblasti emisi cennych papirl bylo vroce 2021 vydano 93 rozhodnuti o schvaleni dokumentli v souvislosti
s emisemi cennych papird (prospektll cennych papird a jejich dodatk(). Jednalo se zejména o prospekty
dluhopist emitent(i z oblasti developmentu. Schvaleny byly i EtyFi prospekty akcii pro ucely jejich vefejné nabidky
(z toho ve dvou pfipadech Slo o vefejnou nabidku s vyuZzitim systému START Burzy cennych papirti Praha).

K obchodovani na regulovaném trhu byly nové pfijaty cenné papiry 16 emitentd (v 11 pfipadech se jednalo
o dluhopisy a v péti pfipadech o akcie). Naopak cenné papiry 13 emitentld byly z obchodovani vyfazeny
(v péti pfipadech Slo o akcie vyfazené na zakladé rozhodnuti emitenta i organizatora regulovaného trhu
a v osmi pfipadech o dluhopisy vyfazené po jejich splaceni). Po€et emisi obchodovanych na regulovaném
trhu se tak mezirocné zvysil ze 107 na 110.

Bé&hem roku probihal dohled nad dodrzovanim pravnich pfedpisU v oblasti vefejné nabidky. Konkrétné se
jednalo o napravy nékolika chybnych propagacnich sdéleni pfi vefejné nabidce cennych papirCi na zakladé
schvalenych prospektu a provéfeni 17 pfipadu podezieni na vefejnou nabidku cennych papirt (dluhopist)
bez platného schvaleného prospektu.

CNB provéadéla kontrolu informaéni povinnosti emitentd (kontrolu vyrognich a pololetnich zprav véech vice
nez 70 emitentd a detailni kontrolu aplikace mezinarodnich ucetnich standardd IFRS ve vybranych uc€etnich
zavérkach) a upozoriovala na nedostatky, které dohliZzené subjekty nasledné odstranily.

CNB vedla v roce 2021 jedno Fizeni v oblasti vytésnéni, v némz udélila pfedchozi souhlas spolegnosti
PPF Telco B. V. s vytésnénim drobnych akcionafi emitenta O2 Czech Republic, a.s.

V oblasti trzni infrastruktury nadale pusobily tfi obchodni systémy v rolich organizator(i regulovanych trha,
provozovatelll mnohostrannych obchodnich systémi a organizovaného obchodniho systému (Burza
cennych papirtl Praha, a.s., RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papird a.s. a 42 Financial Services, a.s.).
Dale Cinnost vykonavali dva provozovatelé vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani (Centralni
depozitaF cennych papirQ, a.s., a CNB jako provozovatel Systému kratkodobych dluhopist), jeden centralni
depozitai (Centralni depozitaf cennych papirG a.s.) a dva administratofi referenénich hodnot, konkrétné
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mezibankovni Urokové sazby Prague Interbank Offered Rate — PRIBOR (Czech Financial Benchmark
Facility, s.r.0.) a indexti PX (Burza cennych papird Praha, a.s.).

V prab&hu roku CNB schvalila dvé zmény pravidel vypofadaciho systému Centralniho depozitafe cennych
papirQ, a.s. Probéhl také pravidelny pfezkum a vyhodnoceni souladu Centralniho depozitafe cennych papirt
s nafizenim o centralnich depozitafich cennych papir. Dale CNB vedla dvé fizeni s Burzou cennych papirQ
Praha ve véci pozastaveni vyjimek z povinnosti trzni transparence podle nafizeni o trzich finanénich nastroju
a posuzovala zmény pravidel obchodovani.

V oblasti ové&fovani odbornosti osob podilejicich se na distribuci finan&nich produktd CNB v uplynulém roce
komplexné zaktualizovala vSechny ftfi zkouSkové sady k ovéfovani odbornosti distributorl za oblasti
pojisténi, investic a spotfebitelskych uvér. Tyto zkouskové sady vyuzivaji osoby s povolenim CNB zkouset
poskytovatele nebo zprostfedkovatele finanénich sluzeb (akreditované osoby) pfi ovéfovani odbornosti.
Nejvice odbornych zkousek v roce 2021 stejné jako v minulém roce slozili distributofi pojisténi.

Kromé& subjektli uvedenych v tabulce Poéty vybranych dohlizenych subjekti dohlizi CNB jes$té na
desetitisice dalSich. Jedna se zejména o zprostfedkovatele finan¢nich produktd — pojisténi, spotfebitelskych
avérd, investicnich sluzeb a dalSich produkta. U zprostfedkovatelt finanénich produktd sehralo pozitivni roli
zavedeni poplatk(l za prodlouzeni opravnéni k ¢innosti. Poplatky vedly ke sniZeni poétu zprostfedkovateld,
ktefi nevykonavaji nebo nechtéji vykonavat ¢innost. Celkem na spravnich poplatcich zprostfedkovatelé
finanénich produktd v roce 2021 zaplatili vice nez 33 mil. K&.

Na finanénim trhu také pGsobi subjekty, jejichZ &innost nepodléha dohledu CNB. Mezi né patfi napf. osoby
provadgjici spravu majetku srovnatelnou s obhospodafovanim. Jde o malé spravce alternativnich
investiénich fondd, jejichZz &innost nevyzaduje Zadné povoleni k &innosti. CNB je pouze zapisuje do
seznamu, v némz jsou evidovany.

Vykon dohledu nad finanénim trhem

PFi vykonu dohledu CNB prabé&zné sledovala &innost a hospodareni jednotlivych subjektd finanéniho trhu
a vyhodnocovala vyvoj trhu jako celku i jeho dil¢ich segmentl. Jak formou dohledu na dalku, tak
prostfednictvim kontrol na mist¢ CNB vykonavala dohled nad finanénim trhem v oblasti obezfetnosti,
odborné pé&e a ochrany spotfebitele a boje proti prani $pinavych penéz. Nedilnou sougasti dohledu CNB je
komplexni hodnoceni rizikového profilu jednotlivych dohlizenych subjektl, které napomaha ur€ovat
dohledové priority a dal$i nasmérovani dohledovych aktivit. Pfes zvy$enou pozornost, kterou CNB vénovala
dopaddm pokracovani koronavirové pandemie na finanéni trh, pokracoval vykon dohledu se stejnym ¢&i spise
vétSim usilim také v dalSich sledovanych oblastech.

V sektoru uvérovych instituci se CNB soustfedila zejména na vyvoj kvality Gvérovych portfolii, na udrzovani
dostate¢nosti kapitédlu a opravnych poloZzek ke kryti pfipadnych ztrat, na zmény v uvérovych standardech
a rizikovém apetitu a na ziskovost a Zivotaschopnost obchodnich modell bank a druzstevnich zalozen. Sledovala
rizikové faktory souvisejici zejména s vyvojem ekonomiky bé&éhem pandemie a probihajicimi strukturalnimi
zménami (napfiklad urCovani vySe opravnych polozek a vyvoj poétu a rizikovost poskytnutych hypote€nich
aver(). V souvislosti s do¢asnym omezenim vyplat dividend, které bylo zavedeno bezprostfedné po vypuknuti
pandemie koronaviru na jafe 2020 pro udrzeni kapitadlového vybaveni a stability tuzemského bankovniho sektoru,
CNB v zafi 2021 informovala, Ze vy$e dividend v dal$im obdobi jiz nebude plodné omezovana a Ze néavrhy na
rozdéleni zisku budou posuzovany standardnim dohledovym procesem. Vyzvala vSak banky, aby k distribuci
ziskU pfistupovaly i nadale konzervativné s cilem udrzet bezpe¢nou Uroven svého kapitalového vybaveni.

V oblasti odborné pése se CNB u Gvérovych instituci komplexn& vénovala tématiim pinéni informagnich
povinnosti vuéi klientim, plnéni povinnosti spojenych s vedenim platebnich uct, dodrzovani pravidel jednani pfi
poskytovani investi€nich sluzeb, dodrZzovani pravidel ochrany spotfebitele a Fizeni rizik v relevantnich oblastech
véetné souvisejiciho nastaveni postupu ve vnitfnich predpisech. Kromé pokracujici implementace pravidel siiného
ovéfeni a rovnosti poplatkdl za zahraniéni platby se CNB rovnéz zabyvala problematikou bankovni identity, kterou
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v uplynulém roce zavedla fada uvérovych instituci. V ramci ochrany integrity finanéniho trhu pokracovalo
provéfovani pfiméfenosti opatfeni pro prevenci a odhalovani zneuzivani trhu u vybranych bank.

V souvislosti s digitalni transformaci finan¢nich sluzeb patfilo mezi priority dohledové &innosti ovéfeni miry
odolnosti Uvérovych instituci proti kybernetickym rizikim a schopnosti instituci zajistit kontinuitu jimi
poskytovanych sluzeb. V popfedi zajmu dohledu bylo také fizeni rizik outsourcingu, napfiklad pravé ve sféfe
informacnich technologii.

Dal$i z kliovych oblasti, na kterou se CNB pii své dohledové &innosti dirazné zaméfovala, byl boj proti prani
Spinavych penéz. V roce 2021 doSlo k fadé legislativnich zmén, které dale posilily regulatorni ramec v této
oblasti a na jejichZ pFipravé se CNB vyznamné podilela. Implementaci t&chto legislativnich novinek byla pfi
vykonu dohledu vénovana zvySena pozornost. CNB pokragovala v rozsifovani okruhu informaci o dohlizenych
institucich, kterymi disponuje, a v posileni provadénych analyz rizik, které pfedstavuji zakladni vychodisko pro
nasledné uréeni odpovidajicich dohledovych postupt, zejména pro tematické zaméfeni kontrol na misté.

V pojistném sektoru CNB i nadale v reakci na pokradujici pandemii prib&zné posuzovala kapitalové pozice
pojistoven a zplsob jejich fizeni, intenzivné sledovala vyvoj na finanénich trzich a vyhodnocovala dopady na
aktiva spravovana dohlizenymi pojiStovnami. Mimofadné vykazovaci povinnosti implementované v roce
2020 byly v prubéhu roku 2021 kontinualné aktualizovany, aby reflektovaly vyvoj pandemie a rizika
souvisejici s jejimi dopady (s dlirazem na pojistna odvétvi, ktera byla pandemii vice dotéena). V oblasti
Fizeni postaditelnosti pojistného produktu povinného rugeni, kterou se CNB prib&zné zabyva, Ize
konstatovat, Ze z hlediska internich systém fizeni postacitelnosti pojistného dochazi k postupnym upravam
a zefektivnéni vnitfnich fidicich a kontrolnich procesu pojistoven. PojiStovny reaguji na dohledova zjisténi
a ulozena opatfeni k napravé. CNB také u pojistoven pokragovala ve vyhodnocovani rizika informaénich
systému a informacnich technologii. Posuzovala zejména infrastrukturu v oblasti informacénich technologii,
uroven kybernetické bezpec&nosti a celkovou kvalitu Fidiciho a kontrolniho systému v této oblasti.

Pokud jde o odbornou pééi a ochranu spotfebitele v pojistovnictvi, CNB vénovala zvy$enou pozornost
trznimu vyvoji, ktery v oblasti technologickych inovaci a digitalizace zaznamenava rychly posun
s potencialnimi dopady na kvalitu sluzeb poskytovanych zakaznikiim (uzavirani a sprava pojistnych smluv,
likvidace pojistnych udalosti), coz klade zvySené naroky na Fizeni a zmirfiovani rizik v oblasti odborné péce
a ochrany spotfebitele ze strany pojisStoven. Vyznamna ¢ast dohledové Cinnosti byla vénovana naplfovani
regulatornich pozadavk( v oblasti produktového fizeni (tvorbé a distribuci pojistnych produktu), a to se
zaméfenim zejména na transparentnost a objektivnost informaci o pojistnych produktech poskytovanych
koncovym zakaznikdm. Mezi pojistnymi produkty dotéenymi pandemii fesila CNB zejména otazky spojené
s pojisténim zaruky proti Upadku cestovnich kancelafi. Do dohledové c&innosti se vyraznym zpusobem
promitly také Cetné aktivity zastfeSované Evropskym organem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi (EIOPA) a s nimi spojené analytické &innosti provadéné na zakladé kvantitativnich dat, ktera jsou
nové ve standardizované formeé vyuzivana pro uc¢ely dohledu odborné péce.

V sektoru penzijnich spolegnosti a fondi CNB sledovala Groven kapitalové piiméfenosti penzijnich
spole¢nosti a posuzovala systém fizeni kapitalu, a to zejména v kontextu rostoucich urokovych sazeb, které
mohou mit negativni dopad na hodnotu oceriovacich rozdilll z cennych papirli, a dale v kontextu dopadu
implementace G&etniho standardu IFRS 9. V pfipadé transformovanych fondd se CNB pfi vykonu dohledu
soustfedila zejména na plnéni pozadavku, aby hodnota majetku téchto fondd vzdy pokryvala jejich zavazky,
coZ je opét relevantni zejména s ohledem na postupné zvySovani zakladnich urokovych sazeb.

Na evropské uUrovni nabyla ucinnosti nafizeni pozadujici zohledriovani aspektd udrzitelnosti v &innosti
finangnich instituci napfi¢ jednotlivymi sektory. V tomto ohledu CNB pfistoupila k monitoringu pfipravenosti
dohlizenych subjektd zvefejfiovat informace o tom, zda jejich investice sméfuji ke spoleCensky odpovédnému
investovani, resp. zda ve své ¢innosti zohledriuji faktory spolecenské odpovédnosti a udrzitelného rastu.

PFi vykonu dohledu v oblasti spotfebitelskych Gvérd se CNB soustfedila zejména na kontroly poskytovateld
spotrebitelskych uvéru zajisténych nemovitosti. Kontroly byly zaméfeny jak na posuzovani Gvéruschopnosti,
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tak na kontrolu pravidel a postupl pro pfijeti a ocenéni pfedmétu zajisténi spotfebitelského Uvéru na bydleni,
zvlasté pak zda nedochazi k tzv. pfezajisténi u netcelovych hypote¢nich uvérl. V ramci dohledové ¢innosti byl
vydan novy dohledovy benchmark &. 2/2021 K vyjimce z povinnosti ziskat vS§eobecné znalosti. Sousasné CNB
provedla dohledové Setfeni u 77 spole€nosti s cilem ovéfit spinéni podminek pro aplikaci vyjimky z povinnosti
ziskat vSeobecné znalosti u osob, které v minulosti vykonavaly relevantni praxi na finanénim trhu.

Vzhledem ke zvySenému poctu spotiebitelskych podani, ktera upozorfiovala na vyzadovani zaloh jako
zaruky poskytnuti spotiebitelského Uvéru, a to zejména ze strany neopravnénych poskytovateld, vydala CNB
pred t&mito praktikami varovani. V oblasti spotfebitelskych Gvérd CNB obdrzela celkem 338 podani
vefejnosti, ale zaznamenala vyznamny pokles podani tykajicich se neopravnéného uUctovani poplatk( za
ucelné vynalozené naklady v souvislosti s pfed€asnym splacenim spotiebitelského uvéru na bydleni. Pokles
oproti roku 2020 ¢inil téméF 60 %, coz nasvédcuje tomu, Ze vétSina poskytovatell spotfebitelskych avér
respektuje stanovisko vydané CNB k této problematice.

V sektoru nebankovnich obchodnikil s cennymi papiry se CNB zaméfila na aplikaci nové obezfetnostni
regulace v podobé& nafizeni a smérnice o obezietnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky (IFR/IFD). Novy
pravni ramec je pfizpisoben obchodnikim s cennymi papiry a zohlednuje rizika, kterym jsou nebo mohou byt
vystaveni. Jedna se zejména o riziko pro zakazniky, riziko pro trh, riziko pro podnik, riziko koncentrace a riziko
likvidity. CNB u obchodnikGi s cennymi papiry identifikovala obezfetnostni skupiny podle nové regulace
aprovedla prvni sbér dat véetné tzv. K-faktor(, které kvantifikuji vySe uvedena rizika. CNB ve spolupraci
s Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (ESMA) provedla Setfeni rozsahu zahrani¢nich aktivit
obchodnikd s cennymi papiry a zabyvala se rovnéz zplUsobem, jakym obchodnici s cennymi papiry fidi
nabizeni investi¢nich produktd zakaznikdm (tzv. produktové fizeni). Ovéfeni produktového fizeni bylo hlavnim
cilem i pfi kontrolni &innosti. Béhem kontrol na misté byla pozornost rovnéz vénovana cinnosti pobocek
a vazanych zastupcl zahraninich spole¢nosti, které poskytuji investiéni sluzby. V sektoru obchodniku
s cennymi papiry obdrzela CNB 76 podani vefejnosti, z nichZ se vétsina tykala pravé zahraniénich spoleénosti.

U investi¢nich spole¢nosti a fondl se vykon dohledu soustfedil na oblast ocefiovani a vykazovani finan¢nich
nastroju podle mezinarodnich Uéetnich standardd IFRS, a to zejména na volbu obchodniho modelu a jeho vliv na
nastaveni procest ve spoleénosti. Ve spolupraci s ESMA provedla CNB spoleéné dohledové Setfeni v oblasti
poplatkd a nakladu. Zjistila, ze dodrzovani evropské legislativy je u spravcl subjektt kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papird (UCITS) a jimi obhospodafovanych fond{i na vysoké urovni, k éemuz pfispiva také
silné konkurenéni prostfedi v této oblasti. Kontrolni &innost CNB odhalila v oblasti fondového investovani
pfedevdim nesrovnalosti v ocefiovani nelikvidnich aktiv nebo nedostatky v pfipadé delegovani €innosti na jiného.

V sektoru nebankovnich poskytovateld platebnich sluzeb se CNB pfi kontrolach na misté zamé¥ila primarné
na implementaci a efektivitu opatfeni pfijatych proti prani Spinavych penéz, na nastaveni systému ochrany
penéznich prostfedkd uzivatel(l platebnich sluzeb a na soulad ¢innosti poskytovatelt platebnich sluzeb
s Udaji uvedenymi v obchodnim planu. V radmci dohledu na dalku CNB ovéfovala plnéni informadni
povinnosti pfi provadéni online uhrad do zahranici a zabyvala se identifikaci a odstrafiovanim pfipadnych
prekazek na strané poskytovatell platebnich sluzeb, ktefi vedou online pfistupné platebni Gcty, pro pfistup
uzivateld vyuzivajicich sluzby nepfimého dani platebniho pfikazu a informovani o platebnim Gctu.
V souvislosti s implementaci evropskych obecnych pokynu ke kolegiim pro oblast boje proti prani Spinavych
penéz CNB zorganizovala konani jednoho mezinarodniho kolegia a Fady dal$ich kolegii zfizovanych
zahraniénimi organy dohledu se v prab&hu roku udéastnila. CNB rovnéz proSetfovala 21 podani vefejnosti
upozoriujicich na nedostatky pfi poskytovani platebnich sluzeb ze strany nebankovnich poskytovatelu.

V sektoru sménarnikil vénovala CNB pozornost pfedevsim kontrole plnéni povinnosti v oblasti opatfeni proti
prani Spinavych penéz. V ramci skrytych kontrol (,mystery shopping®) provéfovala, zda sménarnici provadi
identifikaci zakaznik(l a nedochazi k obchazeni této povinnosti formou Ucelového rozdélovani sménované
gastky. PFi kontrolach na misté se pak CNB zaméfovala na vedeni evidenci sménarenskych obchod(i
a uchovavani podkladil a informaci ziskanych pfi identifikaci zakaznikd. CNB rovnéz pro$etfovala 14 podani
vefejnosti upozornujicich zejména na nevyhodné sménné kurzy. Jedna se o dalSi meziro€ni pokles poctu
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pfijatych stiznosti, ktery Ize pfiCitat zejména pokracujici pandemii a s tim souvisejicimu vyznamnému ubytku
turistl ze zahraniéi a dal$imu poklesu po&tu sménarnik( v CR.

V rdmci dohledu nad &innosti distributor(i finanénich produkt(i provedla CNB $etfeni zaméfena naptiklad na
kontrolu pInéni podminek odborné zpuUsobilosti u zprostfedkovatel(l pojiSténi, posuzovani pfiméfenosti
a vhodnosti u investi¢nich zprostfedkovatell, zapisovani vazeb zprostfedkovatell doplrikového penzijniho
sporeni do registru &i produkci distributort. Sva dohledova Setfeni i kontrolni ¢innost rovnéz zameéfila na
postup akreditovanych osob pfi provadéni distanénich zkousek odborné zplsobilosti a pofadani programu
nasledného vzdélavani. Pfi komplexnich kontrolach na misté u distributord finanénich produktt sméfovala
pozornost CNB predevsim na dodrzovani pravidel jednani se zakazniky a na pinéni podminek odborné
zpusobilosti. V souvislosti s novou vykazovaci povinnosti zprostfedkovatelt finanénich sluzeb vedla
informadéni kampan za G&elem metodické podpory distributord. CNB se zabyvala celkem 229 podanimi
vefejnosti vztahujicimi se k ¢innosti distributord finanénich produkti a akreditovanych osob. Své dohledové
poznatky CNB sdilela i v ramci pravidelného setkani se zastupci asociaci distributorti finanénich produktd.

Sankéni ¢innost

V sankéni oblasti CNB pro$etfovala pfedev$im podnéty k zahajeni fizeni z moci Gfedni a vedla fizeni, ve
kterych ulozila pokuty a opatieni k napravé &i rozhodla o odnéti opravnéni k €innosti. Tam, kde to umoziiuje
pravni uprava, vedla CNB také fizeni se subjekty, které poskytovaly finanéni sluzby bez prisludného
opravnéni (neopravnéné podnikani). Pravomocna rozhodnuti ztéch oblasti dohledu, u kterych zakon
zverejnéni predpoklada, zvefejiiuje CNB na svych webovych strankach.

CNB v roce 2021 vydala 137 sankénich rozhodnuti ve vé&ci, z nichz 124 nabylo pravni moci. Proti rozhodnuti byl
podan rozklad v celkem 34 pfipadech, z ¢ehoz v 25 pfipadech bylo do konce roku 2021 o rozkladu rozhodnuto.

Nejvice sankénich rozhodnuti (29) bylo v roce 2021 vydano v oblasti platebniho styku. Druhou nejsilnégji
zastoupenou oblasti byla oblast kolektivniho investovani, v niz bylo vydano 21 rozhodnuti.

Statistika vedenych sankénich fizeni v ¢lenéni podle pravni tpravy

Poéty sankénich . - Pocty sankénich  celkova vyse
fizeni Pocty sankcnich fizeni ulozenych pokut

Pravni aprava e nz?,n,l- :::;j(;e;1ych pravovmot’:né v roce 2021

z roku 2020 ukoncenych (v tis. K&)

v roce 2021

Zakon o bankdch a zakon 5 15 12 6 000
0 sporitelnich a uvérnich druzstvech
Zakon o pojistovnictvi a zakon 2 19 15 6020
o distribuci pojisténi a zajisténi
tzrﬁton o podnikani na kapitalovém 11 21 26 10 595
ngon owln\'/estlcnlch spole€nostech 5 29 21 1150
a investiénich fondech
Smeénarensky zakon 1 6 6 695
Zakon o ochrané spotrebitele 1 1 1 100
Z&kon o platebnim styku 22 15 25 3750
Zakon o obéhu bankovek a minci 2 1 3 300
Zakon o spotfebitelském uvéru 13 15 8 6 240

Zakon o nékterych opatfenich proti
legalizaci vynosU z trestné €innosti 2 6 6 10 000
a financovani terorismu

Zakon o Ceské narodni bance 1 0 1 50

Dohled nad finanénim trhem celkem 65 121 124 44 900
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V nasledujicim textu je uveden vybér nejvyznamnéjSich sankénich rozhodnuti vydanych vroce 2021.
Jmenovité Ize uvést pouze rozhodnuti vydana v oblastech, ve kterych zakon umozriuje zvefejnéni
rozhodnuti.

Vilbec nejvyssi pokutu uloZila CNB vroce 2021 v sektoru obchodnikii s cennymi papiry podle zakona
o podnikani na kapitalovém trhu — spole€nost Notesco Limited byla sankciovana &astkou 6 mil. K& za
poskytovani investiénich sluZeb bez pfislusného povoleni Ceské narodni banky.

Nejvy3Si pokuty uloZzené podle zakona o bankach byly ve shodné vysi 3 mil. KE uloZeny spole¢nostem
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., za poruSeni v oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb
a smeénarenské cinnosti a spole¢nosti PARTAPP Corp. s.r.o. za neopravnény vykon ¢innosti tzv. ,Cerné
banky*.

V oblasti pojistovnictvi ulozila CNB nejvy$si pokutu ve vysi 1,5 mil. K&, a to za nezavedeni uginného Fidiciho
a kontrolniho systému v oblasti postacitelnosti pojistného v pojisténi odpovédnosti za Ujmu zpUsobenou
provozem vozidla (tzv. povinného ruceni). V tomto sektoru zakon neumoznuje zverejnit konkrétni subjekt,
kterému byla sankce udélena.

Emitentdm cennych papird CNB uloZila nékolik pokut za vefejnou nabidku dluhopisti bez uvefejnéni
prospektu cenného papiru, nejvy$si z nich byla pro spole¢nost UNIPRO SPEO1 SE ve vysi 500 tis. K&.

V sektoru spotfebitelskych avér byly vysoké pokuty uloZzeny nebankovnim poskytovatelim spotfebitelskych
uvért — spolec¢nosti Creamfinance Czech, s.r.o., ve vysi 3 mil. K& a spole¢nosti Rerum Finance, s.r.o.,

Zadatele o uveér.

V sektoru distributord CNB uloZila nejvy$si pokutu ve vysi 1 mil. K& za

neopravnéné zprostfedkovavani spotfebitelskych Gvérd panu Petru @
Bartakovi, v oblasti distributor(i pojisténi a zajisténi byla nejvyssi pokuta

600 tis. K& ulozena spole€nosti Broker Trust, a.s., a v oblasti investi¢nich 5
zprostredkovateld CNB ulozila pokutu ve vysi 500 tis. K& spoleénostem x

SMS finance a.s. a Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. Vi alslE e e

poskytovatell
spotebitelskych avérd CNB
shledala zakladni
nedostatky v posuzovani

V oblasti sménarenstvi byla v roce 2021 ulozena nejvysSi pokuta ve vysi
400 tis. K& spoleCnosti Terms Advertisement s.r.o. za provozovani
sménarenské Cinnosti bez opravnéni.

Podle zakona o nékterych opatfenich proti legalizaci vynost z trestné uvéruschopnosti Zadatel,
ginnosti a financovani terorismu byla uloZena nejvy$si pokuta 5 mil. K& za za ktere udeélila sankce ve
nedostateéné efektivni vyhodnocovani transakci. Také vtomto pfipadé vysi 4,5 mil. KE

zdkon neumozioval zvefejnit sankcionovany subjekt.

.4 POSTUPY PRI RESENIi KRIZE

CNB stanovila bankam zavazny mezitimni cil pro plnéni miniméainiho pozadavku na kapital a zpusobilé
zavazky (MREL). VSechny banky tento cil splnily, bud kapitalem, nebo kombinaci kapitadlu a zpusobilych
zavazku. Tim udélaly vyznamny krok na cesté ke splnéni kone¢ného cile, jimz je vybudovani dostatecné
kapacity nastroju zpusobilych pro plnéni MREL ke konci roku 2023.

MREL je vedle kapitalového pozadavku dalSi dulezity ukazatel, jehoz pInéni ma za cil zvysit schopnost bank
odolat nepfiznivym okolnostem a pfipadné vyfeSit jejich krizi bez pouziti vefejnych prostfedkd. MREL
umoziuje klientdm, analytikim i investordm porovnat banky mezi sebou i jejich vyvoj v ase a je vyznamnym
ukazatelem pro hodnoceni stability a zdravi bank.
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CNB aktualizovala plany pro feseni krize v8ech velkych a stfednich bank. V pfipadé bank, které jsou &leny
pfeshrani¢nich bankovnich skupin, se pro spole€né rozhodovani o planech a pfislusnych pozadavcich
MREL ustavuje kolegium pro feseni krize. CNB se U&astni $esti kolegii, kde Fidicim organem je Jednotny
vybor pro feSeni krizi (SRB), a sama fidi jedno kolegium pro feSeni krize. Pro ostatni banky je plan
i rozhodnuti o pozadavku MREL v pfimé kompetenci CNB. Samotny roéni planovaci cyklus kon&i sdélenim
hlavnich prvk( planu bankam a oznamenim aktualizovaného poZzadavku MREL.

V oblasti zvySovani zplsobilosti pro Feseni krize CNB pripravila politiku tzv. ,oéekavani pro banky*. Pfistup
CNB vychazi z uverejnénych odekavani SRB. O&ekavani jsou zaméfena na vSechny relevantni oblasti
planovaciho procesu:

e Tidici a kontrolni mechanismy,

e kapacitu pro absorpci ztrat a rekapitalizaci,

e provozni kontinuitu a pfistup k infrastrukturam finanéniho trhu,
e likviditu a financovani pfi feSeni krize,

e informacéni systémy a pozadavky na data,

e oddélitelnost a restrukturalizaci,

e komunikaci.

Cilem je postupné zvySovat zpusobilost bank pro feSeni krize tak, aby plnily vSechna ocekavani do konce
roku 2024.

V oblasti financovani fe$eni krize predepsala CNB v roce 2021 dalsi pravidelny pfisp&vek do Fondu pro
feSeni krize ve vySi 4,33 mld. K& Fond ma v sou€asné dobé cca 21 mld. K&, pfi¢emz jeho cilova uroven ke
konci roku 2024 by méla dosahnout cca 36 mid. K&.

CNB se také podili na simulaénich krizovych cviéenich, at jiz jako organizator, nebo jako Ugastnik. Jejich
ucelem je zvysit pfipravenost CNB i dal$ich instituci na pfipadné feseni krize. V roce 2021 se CNB
zuCastnila simulaéniho krizového cviceni organizovaného SRB, jehoz cilem bylo ovéfit feSeni krize
vyznamné bankovni skupiny s centralou v EU a se systémové vyznamnou dcefinou bankou v CR. Cvigeni
ovéfilo procesni kroky véetn& preshraniéni spoluprace CNB a SRB, pfijimani spoleénych rozhodnuti
v kolegiu pro feSeni krize a spravné a véasné pouziti formalnich dokumentt, kterymi by CNB feseni krize
provedla.

1.5 PENEZNi OBEH A PLATEBNI STYK

11.5.1 Penézni obéh

Podle zakona o CNB ma centralni banka vyhradni pravo vydavat do ob&hu bankovky a mince a Fidit pen&zni
obéh.

Hodnota obéziva v roce 2021 vzrostla oproti roku 2020 o 19,2 mld. K& a k 31. prosinci 2021 dosahla
731,1 mid. K&.

Ceské narodni banka —— Vyroéni zprava ——— 2021



Il.—— CNB v roce 2021 31

VysSe obéziva od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2021
(v mid. K&)
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Témér polovinu (48,5 %) hodnoty obéziva tvofily bankovky 2 000 K&. Podrobna korunova a kusova skladba
bankovek a minci v ob&hu k 31. prosinci 2021 je k dispozici na webovych strankach CNB.

V roce 2021 pfibylo v ob&hu 12,5 mil. kus bankovek a 64 mil. kusi ob&znych minci. Vyrobci dodali CNB
99,9 mil. kus bankovek a 85,1 mil. kus(i obéznych minci (v€etné sad minci z obecnych kovu), 33,2 tis. kusU
zlatych minci a 79,4 tis. kusi pamétnich stfibrnych minci. Naklady CNB na vyrobu bankovek a ob&znych
i pamétnich minci Cinily véetné materidlu 1 412 mil. K&.

CNB skartovala 93 mil. kust bankovek pfijatych z ob&hu, které byly kvili opotfebeni nebo poskozeni
vyhodnoceny jako nevhodné pro dal$i obéh. Z minci pfijatych z obéhu bylo pfi zpracovani vytfidéno 2,1 mil. kus.

V roce 2021 bylo na uzemi Ceské republiky zadrzeno 1 394 kus(i padélanych a pozménénych &eskych
platidel, respektive pouze bankovek, nebyla zjiSt€éna zadna padélana Ci pozménéna Ceska mince. Na
1 milion bankovek v obéhu tak pfipada 2,9 padélku. NejCastéji padélanym platidlem byla bankovka
s nominalni hodnotou 2000 K&, nasledovana bankovkou 1000 K¢&. Celkova hodnota zadrzenych padélanych
a pozménénych €eskych bankovek Cinila 2,638 mil. K&.

Hotovostni operace v eské méné& na pokladnach CNB doséahly v roce 2021 hodnoty 1 200 mlid. K&, coz
oproti pfedchozimu roku predstavuje pokles o 6,3 mld. K&, resp. o 0,5 %. Pokladny CNB pfijaly z ob&hu
540 mil. kusl bankovek a 317,3 mil. kusd minci a naopak vydaly do obéhu 556,7 mil. kusu bankovek
a 281,8 mil. kust minci.

CNB vydala vroce 2021 do ob&hu vibec prvni
pamétni stfibrnou  minci v nominalni  hodnoté
10000KE oprdméru 100 mm a hmotnosti
1000 g. Motivem mince bylo 100. vyro€i zaloZeni
Velké Prahy. Dale emitovala nové mince zdrahych
kovl, a to ftfi motivy pamétnich stfibrnych minci
v nominalni hodnoté 200 K&, jeden motiv stfibrné
pétisetkorunové mince s hologramem, dva motivy
zlatych minci v nominalni hodnoté 5 000 K& z nového
cyklu Méstské pamaéatkové rezervace ajeden motiv
mimoifadné zlaté mince v nomindini hodnoté
10 000 K&.
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Dohled nad dodrzovanim zakona o obé&hu bankovek a minci

PenéZni ob&h v&etné& prav a povinnosti CNB, bank, pravnickych a fyzickych osob upravuje zakon o ob&hu
bankovek a minci. Podle tohoto zakona CNB dohlizi pfedevsim na:

e procesy zpracovani bankovek a minci v avérovych institucich provadéjicich pokladni operace
a u zpracovatelll tuzemskych bankovek a minci,

e provozovatele samoobsluznych technickych zafizeni,

e osoby povéfené CNB k organizovani odbornych kurz(i o rozpoznavani bankovek a minci
podezielych z padélani a pozméfovani,

e plnéni obecnych povinnosti fyzickych a pravnickych osob.

V roce 2021 CNB provedia celkem 11 kontrol zamé&Fenych na dodrZovani povinnosti stanovenych timto
zakonem:

e pét kontrol bank, pfi nichz provedla kontroly na misté na 28 pobockach a v sedmi centrech
zpracovani hotovosti a otestovala celkem 116 zafizeni pro zpracovani tuzemskych bankovek,
59 zafizeni pro zpracovani eurobankovek a 30 depozitnich bankomat(. Dale provedla celkem
140 skrytych kontrol (,mystery shopping“) zamérenych na vymény poSkozenych bankovek,

e dvé kontroly zpracovatelt tuzemskych bankovek a minci, pfi nichz provedla kontroly na misté ve
Ctyfech centrech zpracovani hotovosti a otestovala celkem 15 zafizeni pro zpracovani tuzemskych
bankovek a 21 zafizeni pro zpracovani eurobankovek,

e Ctyfi kontroly provozovatelll anonymnich zafizeni, pfi nichz na 34 provozovnach otestovala
127 samoobsluznych pokladen. Dale provedla celkem 140 skrytych kontrol zaméfenych na pfijem
poskozenych bankovek.

K 31. prosinci 2021 CNB ukongila celkem deset kontrol.

11.5.2 Bezhotovostni platebni styk

V ramci bezhotovostniho platebniho styku vede CNB udty statu a provozuje systémy pro pievody
mezibankovnich plateb a pro vypofadani obchodd s kratkodobymi cennymi papiry. Tyto operace probihaji
v systému CERTIS (Czech Express Real Time Interbank Gross Settlement System), Systému kratkodobych
dluhopist (SKD) a systému Automatizované bankovni operace (ABO).

CERTIS — systém mezibankovniho platebniho styku

CNB zajistuje prostfednictvim systému CERTIS mezibankovni platebni styk v CR. Ug&astniky systému jsou
banky, spofitelni a Gvérni druZstva a pobolky zahrani¢nich bank. K 31. prosinci 2021 mél CERTIS
47 pfimych Gcastnikd s vlastnim Gctem v systému a Ctyfi tzv. tfeti strany, {. instituce, které zajistuji zactovani
napfiklad transakci z platebnich karet nebo obchodl s cennymi papiry na uctech pfimych ucastnikd.
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Vroce 2021 zuctoval systém CERTIS celkem 808,1 mil. transakci (coz pfedstavuje meziroéni narust
08,6 %) v celkové hodnoté 332 138 mid. K& (narist o 5,6 %). Prilmérné bylo denné zpracovano
3,21 mil. transakci. Primérny denni obrat €inil 1 318 mid. K&. Po prudkém poklesu v roce 2018, ktery byl
zplsoben zménou struktury ménovépolitickych operaci, pfi niz banky v dlsledku rtstu dvoutydenni repo
sazby presly z jednodennich Ulozek na dvoutydenni Ulozky zajisténé kolateralem, primérny denni obrat opét
mirné roste.

CERTIS - primérny denni pocet poloZek a priimérny denni obrat
(v mil. transakci a v mld. K¢)
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V ramci systému CERTIS je od 1. listopadu 2018 provozovana sluzba pro zasilani okamzitych plateb.
Okamzita platba je jednorazova elektronicka platba v ¢eskych korunach, zpracovana ucastniky schématu
okamzitych plateb v jednotkach sekund. Sluzba je k dispozici nepfetrzité 24 hodin denné a sedm dni v tydnu.
K 1. €ervnu 2021 doslo ke zvySeni limitu maximalni ¢astky jedné okamzité platby z 400 tis. KE na 2,5 mil. K&.

Ke konci roku 2021 pfistoupilo ke schématu okamzitych plateb 13 G€astnikd systému CERTIS. Okamzité
platby mély vroce 2021 zhruba 17% podil na vS8ech Uhradach s ¢astkou do maximalniho limitu jedné
okamfZité platby a jejich po&ty byly ve vdech mésicich roku meziro&né vyrazné vyssi.

CERTIS - pocet provedenych okamzitych plateb v jednotlivych mésicich
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SKD - Systém kratkodobych dluhopist

CNB provozuje Systém kratkodobych dluhopist, ktery zajistuje samostatnou evidenci cennych papirt
s dobou splatnosti do jednoho roku a vyporadani obchodu s cennymi papiry.

K 31. prosinci 2021 CNB v SKD evidovala 86 majetkovych Gétil patficich 50 klientim (majitelim cennych
papird) a 12 custodiandm (spravcdm cennych papirl). V SKD jsou evidovany dluhopisy CNB a vladni
dluhopisy vydavané Ministerstvem financi.

Cenné papiry evidované v SKD jsou kromé jiného vyuzivany jako zastava (kolateral) k vnitrodennim tavéram,
které CNB poskytuje bankam pro potieby plynulého ugtovani v systému CERTIS. Dale je vyuziva CNB pro
repo operace a Ministerstvo financi pro denni Fizeni likvidity souhrnného Gc¢tu statni pokladny. Systém SKD
v roce 2021 zpracoval primérné 112 transakci denné a jeho priimérny denni obrat dosahl 813 mid. K&.

ABO — systém udetnictvi a platebniho styku CNB

V systému ABO vede CNB své vnitfni Géty a Uty svych klientd. Z celkového poétu 23 706 uétd ke konci roku
2021 bylo 3 392 vnittnich u&ta, 4 129 Géth zaméstnancti CNB a 16 185 uéth pravnickych osob. Vétsinu uétd
pravnickych osob — konkrétné 15 521 — tvofi Ucty statni pokladny v eské méné a 273 Géta statni pokladny
v eurech. Prostfednictvim G¢th statni pokladny se realizuji pfijmy a vydaje statniho rozpoctu a dalsi finanéni

v kapitole /1.7.2 CNB jako banka stétu.

Pro obsluhu svych &t vyuziva vétsina klientd CNB jeji internetové bankovnictvi. Ke konci roku 2021 bylo
v systému zaregistrovano celkem 22 488 uzivatel(.

Ve 3$piCkach zpracovava systém ABO pres 1 mil. transakci denné. V porovnani s rokem 2020 se celkovy
pocet transakci zvysil 0 4,8 % a pocet klientskych pfikazl vzrostl o0 1,3 %.

ABO - primérny denni pocet transakci
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Péce o plynulost a hospodarnost platebniho styku a vypofadani

Zakon o CNB uklada centralni bance mimo jiné pecovat o plynulost a hospodarnost platebniho styku
a vyporadani a podilet se na zajisténi bezpe&nosti, spolehlivosti a efektivnosti platebnich a vypofadacich
systémi a na jejich rozvoji (tzv. oversight). Prioritou pro CNB v této oblasti je dlouhodob& zejména
kyberneticka odolnost systémové vyznamnych finanénich infrastruktur v CR (CERTIS, SKD a Centralni
depozitaf cennych papiru, a.s.). Ta je hodnocena oproti doporuc¢enim Banky pro mezinarodni platby (BIS),
Mezinarodni organizace sdruzujici komise pro cenné papiry (I0OSCO) a ECB. Uroven kybernetické odolnosti
v8ech vyse uvedenych infrastruktur v roce 2021 podle zji§téni CNB vzrostla. V ramci struktur ECB se CNB
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zapojila rovnéz do diskusi, které byly zaméfeny na metodiku v oblasti péCe o plynulost a hospodarnost
platebniho styku a vyporadani.

1.6 STATISTIKA

CNB se ve statistickych aktivitich zaméfuje primarné na sbér, zpracovani a publikaci udaji z finanéniho
sektoru. Tato data jsou nasledné vyuzivana pfi formulaci a implementaci cild CNB v oblasti ménové politiky,
dohledu nad finanénim trhem a finanéni stability. Sou¢asné slouzi potfebam pfislusnych mezinarodnich
a domacich organizaci jako napf. Evropské centralni banky (ECB) a Ceského statistického afadu (CSU).
Siroké uplatnéni nachazeji i u odborné a laické verejnosti.

V oblasti makroekonomickych statistik zajistovala CNB ve spolupraci s CSU kompilaci a publikovani dat
externich statistik a Ctvrtletnich finanénich Uétd podle novelizovanych statistickych predpist ECB platnych od
roku 2021. Soutasné CNB a CSU dale pracovaly na harmonizaci metodik a dat rognich
a Ctvrtletnich  finanénich uc¢td. V koordinaci MMF, OECD, ECB a Eurostatu zacaly v pracovnich
skupinach konzultace témat a metodickych dokumentl pro pfipravu aktualizace mezinarodnich manuali
narodnich Uc¢ta a platebni bilance. Vydani aktualizovanych mezinarodnich standard(l se pfedpoklada v roce
2025. V externich statistikach a ve vladni finanéni statistice se CNB ve spolupraci s CSU podilela na Feseni
statistického zachyceni vladnich opatfeni souvisejicich s koronavirovou pandemii a zachyceni prvniho
¢erpani prostfedk(l z tzv. Nastroje pro ozZiveni a odolnost. Jde o prostfedky, které jsou soucéasti finanéniho
programu evropského planu na podporu oziveni NextGenerationEU schvaleného Evropskou radou v prosinci
2020.

Co se tyée ménové a finanéni statistiky, CNB nové prostfednictvim informaéniho systému ARAD zvefejnila
dal§i z fady harmonizovanych statistik, tentokrat ctvrtletni statistiku aktiv a pasiv penzijnich fondu, ktera
zprostfedkovava uzivatelim data v ¢asovych fadach od tfetiho Ctvrtleti 2019. V navaznosti na revidované
nafizeni ECB o statistice platebniho styku a obecné pokyny EBA k pozZzadavkim na oznamovani Udajl
o podvodech vydala CNB novou vyhlagku o piedkladani nékterych vykaz(i v oblasti platebniho styku
a zaroven pfipravila pro vykazujici osoby novou metodiku pro zajisténi sbéru pozadovanych dat. Rovnéz se
zaméfila na pokryti novych pozadavk( vyplyvajicich z pfepracovaného nafizeni ECB o rozvahovych
polozkach uvérovych instituci a sektoru ménovych finan€nich instituci a implementovala je do narodniho
vykaznictvi.

V oblasti statistiky mikrodat pokradovala CNB ve spolupraci s bankami a za podpory Ceské bankovni
asociace ve zvySovani datové kvality pravidelného sbéru granularnich dat o uUvérech poskytnutych
pravnickym osobam. CNB soudasné zpfistupnila data systému AnaCredit koncovym uZivateldm. Ve
spolupraci s Ceskou bankovni asociaci zahdjila projekt napojeni Centralniho registru Gvérd (CRU) na
AnaCredit. Po dokondeni projektu budou v ramci CRU sdileny mezi bankami a pobogkami zahraniénich
bank informace o Uvérovych zavazcich pravnickych a fyzickych osob podnikateld zalozené na datech
systému AnaCredit.

Pokud jde o dohledovou statistiku, probihala v uplynulém roce stabilizace vykaznictvi po pfechodu na novy
sbérny systém SDAT a rovnéz pfiprava na migraci posledni ¢asti vykaznictvi v oblasti kapitalovych trha.
V oblasti uvérovych instituci byla pfedevSim implementovdna vyznamna uUprava metodiky, a to v&etné
novelizace vyhlasek k vykaznictvi, ktera byla vyvolana zménou evropské legislativy. Na urovni evropskych
dohledovych autorit byly feSeny legislativni a metodické aspekty dohledového vykaznictvi, zejména
k zasadnim revizim kliCové legislativy a souvisejicich metodik. V neposledni fadé byly detailné projednavany
otazky nastolené evropskymi projekty integrovaného sbéru dat, které maiji za cil zefektivnéni vykaznictvi. Ve
vybranych oblastech evropského a narodniho vykaznictvi probéhla fada pravidelnych i ad hoc detailnich
Setfeni kvality vykazovanych dat. Vybrana data pak CNB dale poskytovala pfislusnym evropskym
dohledovym autoritam, ostatnim narodnim organm dohledu v EU a mezinarodnim organizacim, které
pfislusna data vyuzivaji k zajisténi vykonu svého mandatu.
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Podle pFislusného harmonogramu pokragoval prevod jednotlivych oblasti vykaznictvi CNB ze starého systému
pro sbér statistickych a dohledovych dat (MtS) do nového (SDAT). Tento proces zapoCaty v roce 2019 bude
zakoncéen vroce 2022 presunem posledni oblasti, a to statistik kapitalovych trhil. V oblasti vykazovacich
povinnosti emitentd cennych papir(i byl zaveden novy jednotny format European Single Electronic Format
(ESEF), jehoz cilem je sjednoceni vyro¢nich zprav emitentd v ramci EU a také jejich jednodussi strojové
zpracovani. Sbér zprav v tomto formatu CNB zajistila prostfednictvim sbé&rmého systému SDAT.
Implementovala rovnéz poZadavky vychazejici z evropské legislativy, ktera se tyka zvefejfiovani seznamu
schvalenych a notifikovanych prospektd a jejich dodatkd. Na zakladé téchto pozadavki CNB rozsifila
informace o prospektech cennych papirl, které uvefejiiuje na svych internetovych strankach, a zajistila
automatické zasilani téchto informaci Evropskému organu pro cenné papiry a trhy (ESMA). Soucasné
automatizovala pfijem a zpracovani informaci o prospektech od zahrani¢nich narodnich dohledovych instituci.

CNB spravuje systém Centralni evidence Gétl. V souladu s novelou pfislu§ného zakona jsou do systému
zasilany informace nejen o uctech, ale rovnéz o bezpec€nostnich schrankach provozovanych uUvérovymi
institucemi, ale také vybranymi platebnimi institucemi. V roce 2021 zaslali opravnéni zadatelé do systému
celkem témér 1,7 mil. zadosti o informace o uctech &i klientech, tedy vice nez dvojnasobek v porovnani
s rokem 2020. Nejvice zadosti o informace pfichazi od organ( finanéni a celni spravy.

1.7 OPERACE NA FINANCNIM TRHU

Mezi hlavni nastroje ménové politky v roce 2021 nadale patfily zejména Urokové operace (repo operace
a automatické facility). Bankovni rada CNB rozhoduje o stanoveni hodnoty tfi Urokovych sazeb: repo sazby,
diskontni sazby a lombardni sazby. Hlavni ménovépolitickou urokovou sazbou je limitni dvoutydenni repo sazba.
Diskontni a lombardni sazba tvofi dolni a horni hranici pro pohyb kratkodobych sazeb penézniho trhu. Informace
0 vyvoji ménovépolitickych urokovych sazeb jsou uvedeny v kapitole /I. 1 Ménova politika a ekonomicky vyvoj.

Vedle objemové nejvyznamnéj$ich dvoutydennich repo operaci pouzivda CNB pfi implementaci mé&nové
politiky dvé automatické facility — zapGjéni a depozitni. V ramci zapuijéni facility CNB pGjéuje bankam na
jeden den finanéni prostfedky formou repo operace za lombardni sazbu. Depozitni facilita umozriuje bankam
ulozit si u CNB prostfedky na jeden den za diskontni sazbu.

V priibéhu roku 2021 byl objem likvidity stahovany prostfednictvim depozitni facility omezeny a k vyznamnéjSimu
vyuzivani dochazelo zejména na koncich cykll pro vypocet povinnych minimalnich rezerv. Vyuzivani zapujéni
facility bylo vyjime¢né. Celkovy primeérny objem stahované volné likvidity Cinil 2 736 mid. K&. Z tohoto objemu
bylo 98,9 % stahovano prostiednictvim repo operaci a 1,1 % prostfednictvim depozitni facility.

Vyvoj volné likvidity
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Mezi dal$i nastroje patfi tzv. vymény kolateralu. P¥i té&chto technickych operacich CNB bance obvykle
vyméni cenny papir vyporadavany v Centralnim depozitafi cennych papird za cenny papir vypofadavany
v Systému kratkodobych dluhopis(i. Cilem téchto operaci neni ovlivnit volnou likviditu bankovniho sektoru,
ale poskytnout likvidni cenné papiry bankam, napfiklad pro ucely €erpani vnitrodenniho Gveéru. V roce 2021
nebyl tento instrument bankami vyuzivan.

Dvoutydenni dodavaci repo operace CNB, které jsou uréeny k dodavani likvidity bankam, byly do &ervna
2021 vyhlaSovany tfikrat tydné (v pondéli, stfedu a patek), od €ervna pak pouze jednou tydné (v pondéli).
CNB dale poskytovala nastroj na dodavani likvidity nékterym nebankovnim subjektim, které jsou drziteli
licence vydané CNB. Nastroj byl zaveden z preventivnich ddvodd a nebyl v roce 2021 nebankovnimi
institucemi vyuzivan, nicméné byl jednim z faktoru, které pfispély k uklidnéni nalady na finanénim trhu.

CNB dodavaci operace predstavila jiz v fijnu 2008 v reakci na propuknuti finanéni krize a jejich existence ma
vyznam pro stabilitu doméciho finanéniho trhu. V roce 2021 je sice banky aktivné nevyuzivaly, avéak CNB
povazuje za vhodné, aby tyto nastroje zUstaly i nadale k dispozici.

V rezimu fizeného plovouciho kurzu si centralni banka obecné vyhrazuje moznost v pfipadé potieby
intervenovat na devizovém trhu. B&hem roku 2021 CNB Zadné devizové intervence neprovadéla. Informace
o devizovych obchodech zvefejiiuje CNB na svych webovych strankach.

I.7.1  Sprava devizovych rezerv

CNB spravuje vlastni devizové rezervy, které tvofi zahraniéni aktiva ve vybranych sménitelnych mé&nach.
Tato aktiva slouzi pfedevsim k podpofe provadéni nezavislé ménové politiky a také jako zdroj cizoménové
likvidity pro klienty CNB. Na konci roku 2021 ¢ginila velikost devizovych rezerv v korunovém vyjadreni
3 811 mid. K&, coz odpovida hodnoté 153,3 mld. EUR, resp. 173,6 mild. USD. Devizové rezervy predstavu;ji
rozhodujici ast aktiv CNB — ke konci roku 2021 tvofily vice nez 98 % celkovych aktiv CNB. Velikost
a strukturu devizovych rezerv CNB pravidelné& zverejfiuje na svych webovych strankach v &asti Finanéni trhy.

Aktivné spravovanou ¢ast devizovych rezerv predstavuje téméFf 94 % devizovych rezerv a tvofi ji portfolia,
jejichz strategicka alokace je vysledkem vnitinich rozhodovacich procesti CNB. Pro tyto potfeby jsou jejich
velikost a vykon pocditany na bazi trzniho pfecenéni. Zbytek rezerv se sklada z pohledavek vici
Mezinarodnimu ménovému fondu (MMF) ve zvlastnich pravech &erpani (SDR) a ménového zlata v drzeni
CNB. Zasady pro spravu devizovych rezerv zohlediuji funkci, kterou devizové rezervy pini, a berou zfetel na
bezpeénost, likviditu a vynos. Vétsinu portfolii devizovych rezerv spravuje CNB interng, pficemz nejvétsi
podil na objemu investic maji dluhové cenné papiry vydané vliadami ekonomicky vyspélych zemi, vybrané
dluhopisy s vladni zarukou a dluhopisy emitované mezinarodnimi institucemi s nejvy$8im kreditnim
hodnocenim. Dal$imi nastroji pro spravu devizovych rezerv jsou akcie, burzovné obchodované fondy (ETF),
repo operace, kryté dluhopisy, depozita u centralnich bank, futures a urokové, ménové a akciové swapy.
Veskeré véfitelské pozice u soukromych protistran jsou kryty financnim zajisténim.

TrZzni hodnota aktivné spravované €asti devizovych rezerv Cinila v korunovém vyjadfeni 3 576 mld. K&,
pficemz meziro¢né vzrostla o 68,8 mild. K&. Z pohledu strategické alokace aktiv se na tomto zvySeni nejvice
podilely odkupy cizi mény od klientd a jejich vklady a vynosy portfolii. Zmény kurzu koruny vic&i rezervnim
ménam mély smiseny dopad a v celkovém méfitku korunovou hodnotu devizovych rezerv snizily.
Zastoupeni eura v aktivhé spravované Casti devizovych rezerv pokleslo o necelé 2 p. b. na 57 %, zejména
z davodu oslabujiciho kurzu eura. Zastoupeni amerického dolaru vzrostlo z necelych 23 % na vice nez
25%. CNB snizila velikost portfolia mé&novych forwardd USD/JPY, coz vedlo k poklesu zastoupeni
japonského jenu o necelé 2 p.b. Rust objemu ¢Einského portfolia vedl k narlistu zastoupeni €inského
Zen-min-pi témérf o procentni bod.
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Ménova struktura aktivné spravované €asti devizovych rezerv (o€iSténo o pasiva) k 31. prosinci 2021
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Aktivné spravovana c&ast devizovych rezerv je interné rozdélena na dvé c&asti (transe), které se lisi
investi€nim horizontem, parametry rizika a o¢ekavanym vynosem. Pomér mezi tranSemi je fizen s ohledem
na metodiku MMF pouzivanou pro odhad adekvatni velikosti devizovych rezerv. V roce 2021 CNB rozhodla
o upravé velikosti transi, pfiCemz likviditni tranSe byla v priibéhu roku snizena z 36 % na 31 % aktivné
spravované casti rezerv, naopak velikost investiéni tranSe vzrostla z 64 % na 69 %. Likviditni transi tvofi
pevné uroCené investiCni nastroje se zbytkovou splatnosti do jednoho roku v eurech a americkych dolarech,
jez lze v pfipadé potfeby snadno a bez vyznamného rizika kapitalovych ztrat pfevést do penézni formy.
Investi¢ni tran$e obsahuje finanéni instrumenty, které v del§im ¢asovém horizontu umozriuji generovat vyssi
vynos, zaroven v8ak s sebou nesou vysSi riziko, napfiklad dluhopisy s delSi splatnosti, dluhopisy zajisténé
hypotékami (kryté dluhopisy — tzv. covered bonds — vydané v nékterych zemich, tzv. mortgage-backed
securities (MBS) garantované vybranymi americkymi agenturami) a akcie. Velikost akciového portfolia je
cilovana na 20 % investicni tranSe a ke konci roku 2021 dosahovala podilu 16 % aktivné spravované ¢asti
devizovych rezerv. CNB v roce 2021 rozhodla o navyseni portfolia &inskych viadnich dluhopisti doplnénych
o dluhopisy tzv. policy banks, které ke konci roku dosahovalo velikosti ekvivalentu témé&f 1,9 mid. USD.

Interni rozdéleni aktivné spravované ¢asti devizovych rezerv na likviditni a investi€ni transi
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V roce 2021 bylo nové zalozeno interné spravované akciové portfolio pasivné replikujici britsky index
FTSE 100, pficemz ke konci roku dosahovalo velikosti 0,3 mld. GBP. Portfolia akcii jsou v8ak v drtivé vétsiné
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obhospodafovana externé. Akciova portfolia, ktera spravuji spolec¢nosti BlackRock a State Street Global
Advisors, jsou investovana na nasledujicich trzich s pfislusnymi benchmarkovymi indexy: evropském
(MSCI Euro), americkém (S&P 500), britském (FTSE 100), japonském (Nikkei 225), kanadském (S&P TSX)
a australském (S&P ASX 200). Portfolio MBS odpovidajici pfiblizné 1,8 % investiéni transe je
obhospodafovano vyhradné externimi spravci, spoleénostmi BlackRock, BNP Paribas, Goldman Sachs
a UBS. VSech pét externich spravcu se Fidi standardy Global Investment Performance Standards.

Slozeni akciového portfolia k 31. prosinci 2021
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Za rok 2021 zaznamenala likviditni tranSe ztratu 0,36 % a investi¢ni tranSe vynos 3,40 % (v obou pfipadech
se jedna o vazeny pramér vynosu a ztrat jednotlivych portfolii méfenych v jejich vlastnich ménach). Vysledek
likviditni tranSe je vyrazné ovlivnén pfedevSim pretrvavajicimi zapornymi Urokovymi sazbami v eurozéné,
nebot velka vétSina transe je tvofena eurovym portfoliem. Hlavnim dlivodem pozitivniho vysledku investi¢ni
tranSe byl rist akciovych trhd, zatimco rist vynosovych kfivek vedl ke kapitalovym ztratam dluhopisovych
portfolii. Zaporny pfispévek k celkovému vynosu zaznamenalo i portfolio MBS a zlato.

Vynosy a ztraty jednotlivych portfolii likviditni a investi¢ni transe (ve vlastnich ménach)

Trange Euro Americky Kanadsky Australsky Britskda Japonsky Svédska Cinské  Celkem
dolar dolar dolar libra jen koruna Zzen-min-pi

Likviditni -0,53% +0,24 % -0,36 %
Investicni +4,86 % +2,15%  +2,87 % +1,07% ~121% +143% -031% +521% +3,40 %

Celkovy vynos aktivné spravované €asti devizovych rezerv (vazeny pramér vynosu portfolii méfenych v jejich
vlastnich ménach) ¢inil 2,11 %, coz v kombinaci se zménami kurzu koruny viéi rezervnim ménam vedlo ke
korunové ztraté 0,29 %.
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Srovnani celkového vynosu aktivné spravované ¢asti devizovych rezerv za rok 2021 s predchazejicimi obdobimi

15 % A
10 % A
5% A
m\/ynos v rezervnich
ménach
0% -
mVynos v K&
5% 4
-10 % -

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

PFi investiénim rozhodovani se CNB fidi ekonomickymi a finanénimi faktory. Cast investic Ize nicméné podle
v sou€asnosti uplatiiovanych kritérii oznacit za investice slouzici ke zlepSeni v oblastech Zivotniho prostiedi,
socialnich podminek a dobré spravy a fizeni, oznacovanych téz souhrnné jako spole¢ensky zodpovédné Ci
ESG (environmental, social and governance). CNB dlouhodob& investuje do dluhovych nastroji
nadnarodnich rozvojovych bank, jako jsou napfiklad instituce patfici do skupiny Svétové banky, Evropska
investiCni banka a dalSi. Jimi vydavané dluhopisy Ize vzhledem k misi téchto instituci povazovat za
spole¢ensky zodpovédné investice. Podil dluhopisli mezinarodnich instituci na aktivné spravované casti
devizovych rezerv tvofil ke konci roku 2,52 %.

Prehled spole¢ensky zodpovédnych investic

Kategorie dluhopisu Objem (v mil. EUR) Podil na devizovych
rezervach
Zivotni prostedi 622,60 0,43 %
Socialni oblast 803,95 0,56 %
Udrzitelny rozvoj 250,10 0,17 %
Nadnarodni rozvojové banky 3629,19 2,52 %
Celkem ESG 5 305,84 3,69 %

Cast devizovych rezerv predstavuje ménové zlato a ta ¢ast pohledavky vaci MMF, ktera byla uhrazena nebo
je vedena v cizi méné, tj. rezervni pozice u MMF, drZzba SDR a bilateralni avér MMF. Tato nekorunova
finan¢éni pozice vuci MMF ke konci roku 2021 c¢inila 3,1 mld. SDR, pfiéemz v pribéhu roku vzrostla
v disledku navySeni drzby SDR pfi vSeobecné alokaci SDR ze strany MMF o 2,1 mid. SDR. Béhem roku
2021 byla &ast zlata v drzeni CNB pouzita na vyrobu pamétnich minci a &ast zlata byla dokoupena podle
postupu pro drzbu zlatych zasob schvaleného v roce 2019, jehoZ primarnim cilem je udrZet objem zlata CNB
na urgité minimaini urovni. CNB tak méla ke konci roku 2021 k dispozici pfiblizn& 10,6 tuny zlata. Podil zlata
na devizovych rezervach centralni banky vSak z(stane i nadale nizky, protoze CNB tuto komoditu
nepovazuje za optimalni nastroj pro spravu devizovych rezerv.

1.7.2 CNB jako banka statu

CNB poskytuje statu a vefejnému sektoru bankovni sluzby, vedeni Gétd, provadéni platebniho styku a sluzby
souvisejici s Fizenim likvidity souhrnnych uétd statni pokladny. Cini tak na zakladé zakona o CNB a zé&kona
o rozpoctovych pravidlech.
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K 31. prosinci 2021 vedla CNB pro stat a vefejny sektor 15 800 G&tl. Na Gétech statni pokladny probéhlo
denné v primeéru 470 tis. transakci.

Podpora Fizeni likvidity statni pokladny

Vétsina Gcth, které CNB vede pro stat, je zahrnuta do souhrnnych Gétll statni pokladny. Systém souhrnnych
ucta umoznuje efektivné zapojit veSkeré docasné volné prostfedky statu do pribézného financovani statniho
rozpoCtu. V praxi to znamenda, Zze dochazi k plynulému vyrovnavani Casového nesouladu mezi pfijmy
a vydaji statniho rozpoctu, coz bylo velmi pfinosné i v roce 2021, kdy v disledku pandemie dochazelo
k vyraznéjsim vykyviim vydajl a pfijmu.

Existuji dva souhrnné udty: korunovy a eurovy. Korunovy souhrnny ucCet zahrnuje zejména pfFijmové
a vydajové Ucty statniho rozpoctu, Gcet statnich finanénich aktiv a pasiv, Gty finanénich a celnich afadi,
statnich fond(l, Narodniho fondu a jiné. Od roku 2019 Ministerstvo financi nabizi pro vybrané ucty zfizené
pod souhrnnym Uétem korunové statni pokladny i moznost zfizeni terminovanych vklad(. Na eurovém
souhrnném Uc¢tu jsou ulozeny penézni prostfedky predevsim Narodniho fondu, eurové dluhové sluzby a cizi
prostfedky organizacnich slozek statu.

CNB ve spolupraci s Ministerstvem financi denné sestavuje odhad piijm@ a vydaji na ugtech zahrnutych pod
souhrnné Ucty statni pokladny na aktualni den. Tento odhad je v pribéhu dne porovnavan se skuteénosti.
Souhrnny prebytek likvidity CNB v zavéru dne investuje na finanénim trhu, v pfipadé nedostatku zdrojd si
naopak penézni prosttedky z trhu vypujéi. VSechny tyto operace provadi CNB jménem Ministerstva financi.
To v uplynulém roce navic pfistoupilo k preventivnimu posilovani disponibilni likvidity statni pokladny
prostfednictvim kratkodobych operaci na penéznim trhu (repo operaci na dodani likvidity), jejichz vyporadani
zajistovala CNB. Denni z(istatky souhrnnych uétd se dafi udrzovat na trovni 30 mil. K&, resp. 0 mil. EUR,
ackoliv objem zauctovanych pfichozich a odchozich plateb se denné pohybuje od 10 do 70 mid. K&.
V pfedchozich letech Ministerstvo financi na souhrnném eurovém Gc¢tu cillo na denni zustatek
cca 10 mil. EUR, ale od poloviny dubna 2021 vlivem zaporného uroceni zlstatku za¢alo na konci dne Ucet
nulovat.

Systém souhrnnych G&th statni pokladny zvySuje mnozstvi likvidity dostupné pro financovani schodku
statniho rozpodtu a umozriuje efektivné planovat emise statnich dluhopist. To snizuje refinanéni riziko statu
a vytvafi rozpoctové uspory diky niz§im drokovym nakladim na obsluhu statniho dluhu.

Podpora spravy statniho dluhu

V oblasti spravy statniho dluhu CNB zaji$tuje pro Ministerstvo financi primarni prodej kratkodobych
i dlouhodobych statnich dluhopist a zastava funkci administratora téchto emisi.

V roce 2021 Ministerstvo financi pokraovalo ve vysokém tempu emisni aktivity v souvislosti s dalSim
zvySenim rozpod&tového deficitu. CNB realizovala 14 aukci statnich pokladniénich poukéazek s celkovym
prodanym objemem 85,9 mild. K¢, 75 aukci statnich dluhopisu, ve kterych investofi nakoupili obligace ve
jmenovité hodnoté 395,4 mid. K&, a rovnéz jednu aukci statniho dluhopisu denominovaného v eurech podle
Seského prava v objemu 0,2 mid. EUR. V roli administratora CNB vyplacela kupony u statnich dluhopist
a provedla vyplatu jistiny u dvou splatnych korunovych emisi. Vyplaty a splatky jistiny CNB zajistovala
rovnéz u emisi spoficich statnich dluhopis(.

1.8 EKONOMICKY A FINANCNI VYZKUM

Ekonomicky a finan&ni vyzkum v CNB pFispiva k vytvareni analytického a znalostniho zazemi pro provadéni
ménové a makroobezietnostni politiky. V radmci organizadni struktury vyzkum v CNB zaji$tuji odbor
ekonomického vyzkumu sekce ménové a odbor finan€niho vyzkumu sekce finan&ni stability.

Své vyzkumné projekty CNB prezentuje pfedevsim ve dvou ediénich fadach: CNB Working Paper Series
(v roce 2021 vydano deset ¢lank(l) a CNB Research and Policy Notes (v roce 2021 vydany Ctyfi ¢lanky). Tyto
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mezinarodné recenzované vyzkumneé prace pokryvaji Sirokou Skalu oblasti sahajicich od popisu modelového
aparatu ménové politiky az k analyzam makrofinan¢nich rizik.

Bankovni rada CNB kazdoro&né udéluje cenu za nejlep$i vyzkumnou publikaci v oblasti finanéni stability
a v oblasti ménové politiky vydanou v pfedchozim roce. V roce 2021 ji udélila dvéma pracim. Autory prvni
ocenéné prace nazvané A Prolonged Period of Low Interest Rates: Unintended Consequences jsou Simona
Malovana, Josef Bajzik, Dominika Ehrenbergerova a Jan Janku, ktefi pracuji v sekci finanéni stability. Druha
ocenéna studie ma titul The g3+ Model: An Upgrade of the Czech National Bank’s Core Forecasting
Framework a na jejim zpracovani se podilel Siroky tym autor( slozeny ze sou¢asnych i byvalych pracovniki
sekce ménové.

V roce 2021 CNB pokracovala ve spolupraci s Ceskym statistickym dfadem (CSU) na realizaci
dotaznikového Setfeni Finanéni situace domacnosti (FSD), coz je narodni varianta mezinarodniho Setfeni
Household Finance and Consumption Survey (HFCS) koordinovaného Evropskou centralni bankou (ECB).
Druhé kolo ostrého Setfeni se uspé&sné uskutecnilo i ve ztizenych podminkach uzavirek souvisejicich
s epidemickou situaci. Data za prvni rok Setfeni FSD umozZiuji analyzu kli€ovych charakteristik finanéni
situace ¢eskych domacnosti podle standardd mezinarodniho Setfeni HFCS. Po dal$i harmonizaci a ocisténi
dat se tak oteviraji moznosti pro vyzkum spotfebniho chovani, transmise ménové a fiskalni politiky
a makrofinanénich analyz, véetné srovnavani vysledkl mezi zemémi. Na konci roku 2021 byla uzaviena
dohoda mezi CNB a CSU o pokradovani spoluprace pfi provadéni etfeni FSD na obdobi let 2023-2025.

V zafi usporadala CNB tradiéni Research Open Day, na némz vystoupil jako hlavni fe¢nik Jiti Slagalek
(ECB). Ten ve svém vystoupeni prezentoval mezinarodni Setfeni HFCS vCetné jeho vyzkumnych aplikaci
relevantnich pro ménovou politiku i finanéni stabilitu. V ramci této konference pfedstavil Jan Bruha, feditel
odboru ekonomického vyzkumu sekce ménové, vyhodnoceni Setfeni FSD a piiklady vyuzitelnosti jeho
vystup( pro analytické potfeby CNB.
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V zaFi CNB zorganizovala online mezinarodni konferenci Expectations in Dynamic Macroeconomic Models
vénovanou modelovani oekavani firem a domacnosti v makroekonomickych modelech. Konference
propojila nékolik desitek ucastnikli, zahrnujicich Spickové akademiky a centralni bankéfe vcetné prezidenta
Federalni rezervni banky v St. Louis Jamese Bullarda.

V listopadu CNB ve spolupraci s Bank of England zorganizovala online workshop mezinarodniho
vyzkumného clusteru ESCB zaméfeného na finanéni stabilitu, makroobezietnostni regulaci
a mikroobezretnostni dohled. Workshop byl vénovan sdileni nejnovéjSich poznatkl vyzkumu evropskych
centralnich bank a vystoupil na ném mimo jiné profesor Thorsten Beck.

V prosinci probéhl online seminaf pod nazvem Exchange Rate: A Shock Absorber or a Shock Generator?,
ktery se vénoval roli kurzu pro stabilitu otevienych ekonomik. Hlavnim fe¢nikem byl profesor Paul de
Grauwe (London School of Economics and Political Science).

Aktualni informace o vyzkumu CNB Ize nalézt v newsletteru CNB Research News, ktery je vydavan &tyfikrat

a ostatnich vyzkumnych aktivitach jsou k dispozici na webovych strankach CNB v &asti Vyzkum.

1.9 EVROPSKA A MEZINARODN| SPOLUPRACE

Evropska centralni banka, Evropsky systém centralnich bank a Evropska rada pro systémova rizika

Guvernér CNB Jifi Rusnok a viceguvernér Tomas Nidetzky se ugastnili étyf jednani Generalni rady Evropské
centralni banky (ECB), jejimiz €leny jsou guvernéfi centralnich bank vSech zemi EU. Jednani se vénovala
hodnoceni makroekonomického, fiskalniho a mé&nového vyvoje ve svété i v EU a dale napfiklad vztahu mezi
ménovou politikou a nerovnosti, tématu spoleCensky zodpovédnych investic centralnich bank, synchronizaci
hospodarskych cykll, makroekonomickym dopadim programu NextGenerationEU nebo digitalnim ménam
centralnich bank.

Zastupci CNB se aktivng podileli na &innosti 13 vyborli Evropského systému centralnich bank (ESCB)
avelké &asti jejich podvyborl a pracovnich skupin. CNB se rovnéz zapojila do procesu posuzovani
relevantnich legislativnich navrh(i EU a ¢lenskych statd a vybranych materiali ECB formou pisemnych
konzultaci ECB. Uplatnila pfipominky k navrhim stanovisek ECB k navrhu novely zakona o madarské
centralni bance, navrhu nafizeni o digitalni provozni odolnosti financniho sektoru a navrhu rakouského
zékona, jenz rozSifuje pravomoci narodniho fiskalniho poradniho organu a zfizuje radu pro produktivitu.

Guvernér CNB Jifi Rusnok a viceguvernér Toméas Nidetzky se dale G&astnili &tyf jednani Generalni rady
Evropské rady pro systémova rizika (ESRB). Ta se zabyvala zejména opatfenimi pro omezeni pfekazek ve
vyuziti makroobezfetnostnich kapitalovych rezerv v prabé&hu nepfiznivého ekonomického vyvoje,
doporu¢enim k omezeni rozdélovani ziskl financnimi institucemi, otazkou poskytovani sluzeb britskych
centralnich protistran klientdm v EU nebo pfipravou varovani a doporu¢eni ESRB vybranym zemim EU na
zakladé identifikace rizik spojenych s trhem rezidenénich nemovitosti v zemich EU.

Vztahy k Radé EU, Vybor pro EU

CNB se v mezich své plsobnosti Gastni jednani nékterych formaci Rady EU a jejich pracovnich
a poradnich organl, zejména neformalnich zasedani Rady pro hospodarské a finan¢ni zalezitosti (Rada
ECOFIN) a jednani Hospodaiského a finanéniho vyboru (EFC) nebo Vyboru pro hospodaiskou politiku
(EPC).

CNB se v roli poradniho organu vlady podili rovnéZ na ptipravé pozic CR pro zastupce vliady CR na
pfisludna jednani a na pripravé ramcovych pozic CR ke strategickym a legislativnim dokumentim EU &i
vstupl CR do vefejnych konzultaci Evropské komise. Déje se tak pfedevsim prostifednictvim zapojeni CNB
do ¢&innosti Vyboru pro EU na pracovni a vladni Urovni a jeho resortnich koordinaénich skupin. V ramci
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pracovniho Vyboru pro EU predklada CNB jeho &lentim pro informaci kazdého ptl roku material shrnuijici
déni ve vztazich CNB k ESCB a ECB.

V roce 2021 CNB zintenzivnila pfipravy na predsednictvi CR v Radé EU, které se uskuteéni v druhé poloviné
roku 2022. CNB pravidelné pfipominkovala relevantni &asti programu predsednického tria Francie, CR
a Svédska a dokumenty Utadu vlady k sektorovym agendam predsednictvi CR v Radé EU, z nichz by mély
v prvni poloviné roku 2022 vzejit vlastni politické priority &eského pFedsednictvi. Zapojila se do prace
meziresortnich skupin pro pfipravu pfedsednickych akci na tzemi CR a navéazala spolupraci s Ministerstvem
financi a Ufadem vlady na pfipravach neformalniho jednani Rady ECOFIN, jehoZ by se méli v zafi 2022
v Praze zG¢€astnit mimo jiné zastupci vedeni ECB a guvernéfi centralnich bank ¢lenskych stati EU.

Mezinarodni ménovy fond

CNB aktivné vstupovala do diskusi tykajicich se mezinarodniho mé&nového a finanéniho systému v ramci
Mezinarodniho ménového fondu (MMF). Kazdoro&nich jarnich a vyro€nich zasedani MMF a Svétové banky,
ktera probéhla stejné jako v roce 2020 ve virtualnim formatu, se zG&astnil viceguvernér Marek Mora. CNB se
i vroce 2021 zapojovala jako véfitel do pomoci poskytované ¢lenskym zemim MMF.

V pribéhu roku 2021 se po omezenich pfijatych v reakci na pandemii MMF vratil ke svym standardnim
ginnostem. Obnovil hodnoceni zemi v ramci bilateralniho dohledu, coz se tykalo také CR. V listopadu
prob&hla v CR mise dle &lanku IV Dohody o MMF. Z pohledu CNB patfily mezi podstatna témata vyvoj
v realné ekonomice, nastaveni ménové politiky, vyhled inflace, vyvoj v bankovnim sektoru a oblasti financni
stability a rdmec boje proti prani Spinavych penéz. MMF se ve svém hodnoceni zaméfil rovnéz na
rozpoctové otazky, politiky pro zmirnéni dopadu zmény klimatu a zménu ristového paradigmatu. Podpofil
ménovou politiku CNB a uved|, Ze zpfisnéni makroobezfetnostnich nastroji je v koordinaci s dal$imi
opatfenimi zpUsobilé ke snizeni zvySujiciho se podstupovani rizik na strané domacnosti a zabrzdéni rychle
rostoucich cen nemovitosti.

MMF v reakci na dopady pandemie schvalil v srpnu 2021 vSeobecnou alokaci zvlastnich prav ¢erpani (SDR)
ve vysi 650 mld. USD (456 mld. SDR), ¢imz doSlo k masivnimu navySeni SDR alokovanych mezi jeho &leny.
CNB vramci alokace obdrzela 2,1 mld. SDR. Vroce 2022 budou pokradovat jednani o moznosti
dobrovolného pfesmérovani ¢asti alokovanych SDR s cilem podpofit zemé zasazené koronavirem.

Ukonc&eny byly odlozené revize programu hodnoceni finanéniho sektoru a komplexni revize dohledu. Mezi
dal§i témata, jimizZ se MMF zabyval, patfily pfezkum ramce zvyhodnéného financovani pro nizkopfijmové
zemé a reakce na rostouci zadluzenost zemi. CNB se aktivné vyjadiovala ke véem uvedenym tématiim
prostfednictvim vykonného Feditele konstituence zemi stfedni a vychodni Evropy, jejimz je Elenem.

Aktivity CNB v dal$ich mezinarodnich organizacich

Guvernér CNB Jifi Rusnok se G&astnil pravidelnych setkani guvernérii &lenskych zemi Banky pro
mezinarodni platby (BIS). Guvernér Jifi Rusnok a viceguvernér Marek Mora participovali rovnéz na jednani
Klubu guvernérii centralnich bank regionu Sttedni Asie, Cernomoti a Balkanu.

Zastupci CNB se zGgastnili &tyF jednani Basilejské konzultadni skupiny (BCG), které je soudasti Basilejského
vyboru pro bankovni dohled (BCBS). Jednani se zabyvala pfedevsim otazkou feSeni dopad(i koronavirové
pandemie v oblasti dohledu a regulace finanéniho trhu. Diskuse se zaméfila rovnéz na pfiméfenost
tzv. basilejskych standardu, finan¢ni rizika spojena se zménou klimatu &i financni inkluzi. Viceguvernér
Tomas Nidetzky se ucastnil 33. vyro¢ni konference skupiny bankovnich dohled(i ze zemi stfedni a vychodni
Evropy (BSCEE) a konference spolupofadané BCBS, BSCEE a Institutem pro finanéni stabilitu (FSI)
v panelu k regionalnim zkuSenostem s pandemii a prioritam v oblasti dohledu nad finanénim trhem.

Viceguvernér Marek Mora se jako zastupce CNB ugastnil jednani Regionalni konzultaéni skupiny pro Evropu
Rady pro finanéni stabilitu (RCGE FSB). Jeho pfedmétem byly dopady pandemie pfedevSim z pohledu
celosvétové i regiondlni finanéni stability, reakce na zranitelnosti nebankovniho financovani, dopady

Ceské narodni banka —— Vyroéni zprava ——— 2021



II.—— CNB v roce 2021 45

klimatické zmény na financni stabilitu nebo rizika spojena se spoléhanim se na sluzby tfetich stran (tzv.
outsourcing). Uskuteénila se rovnéz fada seminaf(, napfiklad k rizikim dolarového financovani nebo
usnadnéni preshraniénich plateb. Zastupci CNB se také zug&astnili jednani fady pracovnich organ
Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD), mimo jiné vyboru pro hospodarskou politiku &i
vyboru pro finanéni trhy.

V roce 2021 CNB pokracovala v Uzké spolupraci s prednimi ratingovymi agenturami (Moody’s, Fitch Ratings
a Standard & Poor’s) pfi stanovovani suverénniho ratingového tvérového hodnoceni CR. V této souvislosti
CNB v listopadu 2021 organizaéné zajistila navstévu zastupcd ratingové agentury Fitch v Praze v ramci
hodnotici mise CR. Dal$i jednani se s ohledem na pretrvavajici pandemii uskuteénila virtualné. Ratingové
hodnoceni CR ze strany v8ech vy$e uvedenych ratingovych agentur z(stalo v roce 2021 nezménéno. Zadna
z agentur nezménila ani vyhled ratingového hodnoceni CR na nejbliz$i obdobi.

Zahranic¢ni technicka pomoc

CNB je diky svému systematickému a aktivnimu pfistupu vyhleddvanym poskytovatelem zahraniéni
technické pomoci. V rdmci programu technické pomoci CNB planovala v roce 2021 uskutednit pét seminard
a ad hoc konzultace na zakladé pozadavkl ze strany partnerskych centralnich bank. Tyto planované akce
byly z dlivodu pokracujici pandemie nakonec z vétsi ¢asti realizovany pouze online formou.

V roce 2021 se uskuteCnily &tyfi online webinafe se zaméfenim na penézni obéh, koordinaci dohledové
a ménoveé politiky vramci centraini banky, platebni systémy a makroekonomické progndzovani v ¢ase
koronavirové pandemie. Webinafil se zG&astnilo celkem 59 specialistll z 19 centralnich bank. Ugastnici velmi
kladné& hodnotili jak naplii webinaf(, tak i vysokou odbornost a profesionalitu prednasejicich expertd CNB.

Zaméstnanci CNB poskytovali technickou pomoc i ve spolupraci s MMF. V ramci jeho misi se podileli na
Sesti online akcich pro centralni banky Gambie, Keni, Kyrgyzstanu a Rwandy.

CNB pokracovala v Géasti na programu financovaném z prostfedkd EU, ktery je zaméfen na zvySeni
odbornych kapacit centralnich bank v zemich zapadniho Balkanu s vyhledem jejich integrace do ESCB. Diky
docCasné priznivym podminkam bylo mozné realizovat tydenni studijni pobyt pro experty z centralni banky
Albanie a dohledovych agentur Bosny a Hercegoviny v samostatném odboru restrukturalizace.
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ktery ve své ménove politice prosazoval my§1enky Aloise Rasina. Na thO mlsto nésledné. mend V8 |
prezident republiky Karla Englise. '

S rezignaci Viléma PospiSila spojilo svij odchod z banky i dosavadni ufedmcké Vedenl banky,
které v cedulové instituci ptisobilo jiz od vzniku éeskoslovenské mény v roce 1919 Prbto byi Kar
Engli$ nucen vybrat nového vrchniho feditele a jeho naméstka. Rozhodl se pro Frantlska Peroutls
kterého znal jako odbornika v oblastech obchodni politiky a jenZ z jeho popudu jiz ve 20. letech
zastaval post ministra primyslu, obchodu a Zivnosti, a dale Vaclava Varika, ktery drlve_-;asta\{a_l,_,
post vrchniho feditele vyznamné eskoslovenské velkobanky. Oba jakozto blizci s'polubi‘acoﬁicl
Karla EngliSe napomahali uvadét v Zivot nejen jeho myslenky v oblasti ménové politky, ale1 1eh0
snahy o ekonomické zabezpec&eni republiky v dobé valeEného ohroZeni.
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Ill. RIZENi A ORGANIZACE

.1 ORGANIZACNIi SCHEMA K 31. PROSINCI 2021

BANKOVNIi RADA

Jifi Rusnok

guvernér

Marek Mora

viceguvernér

Tomas Nidetzky

viceguvernér

(

.

~
Tomas Holub

¢len bankovni rady
J

s

L

~
Vojtéch Benda

¢len bankovni rady
J

7

.

~
Oldfich Dédek

¢len bankovni rady
y,

7

.

N
Ales Michl

¢len bankovni rady

J

Ceska

narodni banka Vyroéni zprava

2021

sekce kancelar

Jana Bacova

sekce spravni

Zdenék Virius

samostatny odbor interniho auditu

Vladislav Jetensky

sekce ménova

Petr Kral

sekce regulace a mezinarodni spoluprace

Vojtéch Belling

samostatny odbor lidskych zdroju

Helena Dybova

sekce financni stability

sekce dohledu nad finanénim trhem

sekce dohledu nad finanénim trhem Il

Jan Frait

Zuzana Silberova

Ladislav Kroc¢ak

sekce licencénich a sankénich Fizeni

Karel Gabrhel

sekce bankovnich obchodt

Karel Bauer

sekce rozpocétu a ucetnictvi

Marian Mayer

samostatny odbor restrukturalizace

Radek Urban

sekce penézni Tomas Trtek
sekce Fizeni rizik a podpory obchod Jan Schmidt
sekce statistiky a datové podpory Petr Stanék

r

\.

sekce informatiky

Milan Zirnsak
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CNB ma dvoustupfiovy systém Fizeni. Zasadni rozhodnuti tykajici se péce o cenovou stabilitu, ktera je
hlavnim cilem CNB, pé&e o finanéni stabilitu a dalSich Ukold v souladu s pravnimi predpisy
vymezenou plsobnosti CNB pfijima bankovni rada. Vykon rozhodnuti bankovni rady a odpovédnost za
Fizeni b&zného chodu banky jsou delegovany na Feditele organizaénich Gtvard CNB (sekci a samostatnych
odboru).

Organizaéni struktura CNB je tvofena Ustfedim v Praze a $esti mimoprazskymi pracovisti v Brn&, Ostravé,
Plzni, Hradci Kralové, Usti nad Labem a Ceskych Budgjovicich, na kterych jsou dislokovana Gzemni
pracoviété vybranych organizaénich Utvard CNB (sekce penézni, sekce licenénich a sanké&nich Fizeni, sekce
dohledu nad finanénim trhem II, sekce statistiky a datové podpory a sekce spravni). Tato pracovisté jsou
zameéfena zejména na pInéni ukoll v oblasti dohledu nad finanénim trhem a pfi zajiStovani spravy zasob
penéz, vedeni Ustd podle zakona o rozpo&tovych pravidlech a uétd dal$ich klientl podle zédkona o CNB
a provadeéni platebniho styku pro tyto klienty. Na mimoprazském pracovisti v Ostravé je zajiStovan provoz
Centralni evidence uctu.

Bankovni rada

Vedle kolektivniho fizeni a rozhodovani dohlizeji jednotlivi ¢lenové bankovni rady na &innosti jednotlivych
organizaénich Gtvard CNB podle vymezeni stanoveného bankovni radou (viz Organizaéni schéma CNB
k 31. prosinci 2021).

Reditelé sekci a samostatnych odbor( Ustiedi

Tito vedouci zaméstnanci plni rozhodnuti bankovni rady a v ramci strategie rozvoje CNB a koncepci pro
jednotlivé oblasti jeji pUsobnosti odpovidaji za provadéni &innosti jimi fizenych organiza¢nich uatvard
(vymezenych Organizaénim Fadem CNB). Uréuji cile a ukoly podfizenym zaméstnancim a zajistuji vaci nim
vykon prav a povinnosti zaméstnavatele, které vyplyvaji z pracovnépravnich vztah(. Jejich pravomoci
a odpovédnosti se vztahuji nejen k pfimému Fizeni, ale také k metodickému fFizeni ¢€innosti v jejich
pusobnosti, ke spolupraci s ostatnimi organizacnimi Gtvary banky a s externimi partnery a k predkladani
navrhu na feSeni otazek zasadniho vyznamu a podkladl pro rozhodovani bankovni radé.

V pribéhu roku 2021 doslo ke étyfem zménam na pozicich Feditelt organizaénich utvar(i. S Géinnosti od
1. ledna 2021 se feditelem sekce statistiky a datové podpory stal Petr Stanék, Tomas Trtek byl s u€innosti
od 1. kvétna zafazen na misto feditele sekce penézni, samostatny odbor interniho auditu vede od 1. fijna
Vladislav Jetensky a pozici feditelky samostatného odboru lidskych zdroji od 1. listopadu zastava Helena
Dybova.

Organizacni utvary

Organizaénimi utvary CNB jsou sekce — které se dale &leni na odbory a v pfipadé sekce penézni na odbory
a pobogky — a samostatné odbory. V oblastech plsobnosti, které jim vymezuje Organizaéni fad CNB,
zajistuji provadéni hlavnich a podpurnych €innosti banky.

Pfi pInéni rozhodnuti bankovni rady a vykonu ¢innosti, které spadaji do plUsobnosti vice organizacnich
utvar( a zaviseji na jejich uzké a efektivni spolupraci, jsou vyuzivany koordina¢ni a poradni organy — vybory,
odborné komise a projekéni a koordinaéni tymy.

V prdbéhu roku 2021 probéhlo nékolik vyznamnéjSich zmén ve struktufe organizacnich utvard i v jimi
vykonavanych &innostech.

Od 1. ledna 2021 byl do fidiciho a kontrolniho systému CNB a jeji predpisové zakladny zadlené&n model tfi
linii obrany proti materializaci rizik, tj. princip rozdéleni pravomoci, odpovédnosti a ukoll pfi Fizeni rizik mezi
témito liniemi, jehoz cilem je efektivni rozlozeni a vyuziti kapacit a nastroji fizeni a kontroly v zajmu uspésné
obrany pfed materializaci rizik a jejimi nasledky.
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Na zakladé nové prijatych evropskych pravnich pfedpist tykajicich se obecnych pravidel pro sekuritizaci
a dale pro skupinové financovani vykonavaji s ucinnosti od 1. €ervna sekce dohledu nad finanénim trhem
a sekce dohledu nad finanénim trhem Il dohled nad pfisluSnymi novymi subjekty.

K témuz datu doSlo k pfevedeni agendy vnitfni kontroly ze samostatného odboru interniho auditu do sekce
kancelaf, kde se organizacné propojila s ostatnimi funkcemi druhé linie obrany (fizeni operac¢nich rizik,
compliance, eticky ramec a pravni sluzba).

Dne 27. fijna 2021 schvalila bankovni rada novy Eticky kodex CNB. Kodex, ktery nabyl tginnosti 1. ledna
2022, nové upravuje pravidla profesionalni etiky zaméstnancli centralni banky, zejména pravidla tykajici se
rizika stfetu zajmQ ¢&i zneuziti ddvérnych informaci. PFisnéj$i pravidla jsou tak stanovena pro nové
definované kategorie zaméstnancl s pFistupem k cenotvorné, dohledové nebo obchodni informaci. Cilem
kodexu je stanovit, kontrolovat a vymahat pravidla jednani zaméstnanct CNB tak, aby uginné napomahala
zamezit poskozeni dobré povésti CNB a zachovat divéru vefejnosti v fadné fungovani CNB a plnéni ukold
svéfenych ji pravnimi predpisy. Na dodrZovani kodexu bude nadale dohlizet péticlenna Eticka komise CNB
jmenovana bankovni radou.

S G¢innosti od 1. prosince byly realizovany organizaéni zmény v sekci spravni. Doslo ke zfizeni nového
odboru Navstévnické centrum CNB a v ném k sjednoceni agend expozic, archivu a odborné knihovny CNB
do jednoho utvaru. Soucasné byl zrusen odbor regionalni podpory a jim vykonavané ¢innosti pfevzaly odbor
spravy majetku a odbor technicky. Odbor spoleCenské centrum byl pfejmenovan na odbor Kongresové
centrum CNB.

.2 LIDSKE ZDROJE

Hlavni vyzvou CNB v oblasti lidskych zdroji v roce 2021 byla stabilizace a rozvoj zaméstnancti v priibéhu
pretrvavajici nepfiznivé epidemiologické situace. Kli¢ovym predpokladem pro uspé&sné pinéni cili CNB tak
v roce 2021 byla schopnost vedoucich zaméstnanct vést pracovni tymy pfi novém hybridnim stylu prace.
CNB proto podpofila rozvoj komunikagnich schopnosti vedoucich zaméstnanc a zajistila vzdélavani napii¢
celym spektrem zaméstnanc(, aby tymy efektivné a bezpecéné zvladaly vzdaleny pfistup.

V provozech, kde nebyl mozny hybridni styl prace, byla i v roce 2021 zajiSténa pravidelna rotace pracovnich
tymuU pfi dodrzeni veSkerych protiepidemickych opatreni.

Nabor a prezentace CNB na trhu prace

Uplynuly rok predstavoval nadale vyzvu i pro nabor novych zaméstnancli. Pandemicka situace vedla
k nutnosti minimalizovat riziko ndkazy. Velka cast pohovorl se proto pfesunula do online prostiedi.
Elektronickou podobu ziskala i fada testll a odbornych pisemnych ukold, které uchazeci mohli zpracovat
doma. CNB se piesto dafilo ovéfovat kvalifikaéni, odborné i osobnostni predpoklady kandidati ve stejné
kvalité jako dfive. Polet uskuteénénych vybérovych fizeni se vratil na uroven pfed vypuknutim pandemie.

CNB stale patfi mezi atraktivni zaméstnavatele pro studenty ekonomickych obort, aktualné& v sektoru
bankovnictvi drzi patou pFicku. Nabizi v8ak mnohem $ir§i oblast pracovniho uplatnéni. CNB pro rok 2021
planovala u¢ast na nékolika veletrzich pracovnich pfilezitosti, ale z divodu pandemie se mohli zajemci
0 zaméstnani setkat s personalisty CNB pouze na veletrhu Sance Vysoké $koly ekonomické a na Profesia
Days v prazskych Letfianech.

Volné pozice inzeruje CNB na svém webu a portalech zamétenych na trh prace, vhodné uchazede aktivné
vyhledava a oslovuje prostfednictvim profesnich socialnich siti.
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Zaméstnanecké vyhody

CNB na zakladé kolektivni smlouvy poskytuje svym zaméstnancdm &iroké spektrum finanénich
i nefinan¢nich benefitd. Mezi hlavni patfi pfispévky na penzijni a Zivotni pojisténi, zavodni stravovani,
zajisténi zdravotni péce &i prispévek pfi dlouhodobé nemoci. Sportovni, spoleéenské a kulturni akce, které
slouzi k setkavani a podpore sounalezitosti zaméstnancll, se vzhledem ke klidnéj$§imu prabéhu pandemie
koronaviru jiZ mohly uskute¢nit ve vétsi mife nez v roce 2020, nicméné jejich poCet byl nadale vyrazné
omezen.

Naklady na zaméstnance

Néaklady na zaméstnance, které zahrnuji mzdové néklady v&etné nahrad pfi doCasné pracovni neschopnosti,
zakonné odvody pojistného a ostatni socialni naklady (na pfipojisténi, zdravotni péci a stravovani), naklady
na vzdélavani a zaméstnanecké benefity, dosahly v roce 2021 objemu 2 013 mil. K& a oproti pfedchozimu
roku vzrostly zhruba o 5,8 %.

Narust naklad(i na zaméstnance oproti pfedchozim letiim Ize vysledovat
zejména ve mzdové oblasti a v oblasti zaméstnaneckych benefitl, naopak

vzhledem k pandemii a pfesunu vzdélani pfedevSim do online formy B

mirné poklesly naklady na vzdélavani zaméstnancu. -

Stejné jako v roce 2020 zaméstnanci CNB i v roce 2021 ve velké mife Zaméstnanci CNB
vyuzivali institut prace z domova. CNB zaméstnancdm, ktefi pracovali v roce 2021 Cerpali témér
z domova, zajistila potfebnou vypocetni techniku a také nabidla svym 120 tisic dnl prace
zaméstnancu fadu vzdélavacich aktivit zaméfenych na soulad pracovniho z domova

a domaciho prostredi. V souvislosti s vykonem prace z domova uhradila
CNB vroce 2021 zaméstnancim nahrady ve vysi 1,3 mil. K&, které oproti roku 2020 vzrostly témé&F
¢tyfnasobné. Rovnéz pocet dnu prace z domova vrostl meziro¢né z 90 tis. dnli na 120 tis. dna.

Bankovni rada rozhodla v roce 2021 o zmrazeni svych zakladnich mezd a odmén na urovni roku 2020 (které
nasledné prodlouZila i pro rok 2022).

Ceskéa narodni banka ——— Vyro&ni zprava —— 2021
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Objem mezd vyplacenych éleniim bankovni rady v roce 2021

(v K&)
Clen bankovni rady Hruba mzda® Cista mzda?
Jifi Rusnok 5 868 295 4 307 871
Marek Mora 4727 032 3480 456
Tomas Nidetzky 4695010 3494 764
Ales Michl 4012 469 2999 922
Tomas Holub 3984 343 2979 530
Oldfich Dédek 3 979 458 2 938 465
Vojtéch Benda 3974 070 2972 082

1) Hruba mzda zahrnuje zakladni mzdu, odmény za vysledky prace a nahrady mezd podle zakoniku prace.

2) Cistd mzda je hruba mzda po odedteni pojistného na vefejné zdravotni pojisténi, pojistného na socialni zabezpedeni, prispévku na statni politiku
zaméstnanosti, dané z pfijmu a solidarniho zvySeni dané a pfipocteni slevy na dani na poplatnika a dafiového zvyhodnéni na vyzivované déti u téch ¢lent
bankovni rady, ktefi o uplatnéni slev pozadali.

SloZeni zaméstnancl z hlediska vzdélani, véku a zastoupeni zen a muzu

Zvysujici se narognost zajistovanych &innosti CNB se promita do zastoupeni zaméstnanct v jednotlivych
vzdélanostnich kategoriich. Z celkového poétu zaméstnanct CNB &inil v roce 2021 podil vysokoskolsky
vzdélanych zaméstnancll 66,4 % a za poslednich 10 let tento podil stoupl 0 13 p. b.

Naopak podil zaméstnancl s vy$§im odbornym vzdélanim nebo se stfedoskolskym vzdélanim ukonéenym
maturitou (v€etné ucebnich pomérd s maturitou) a podil zaméstnancl s u¢ebnim pomérem bez maturity

nebo se zakladnim vzdélanim se trvale snizuje.

Struktura zaméstnancu CNB dle nejvy$siho dosazeného vzdélani k 31. prosinci 2021

7,4 %

m Vysokoskolské vzdélani

26,2 % a doktorské vzdélani

m VyS3i odborné vzdélani, stfedni
vzdélani s maturitou a ucebni
obor s maturitou

Ostatni — zakladni vzdélani
a ucebni obor bez maturity

Vékova struktura zaméstnancl je dlouhodobé stabilni. Zaméstnanci jsou v jednotlivych vékovych kategoriich
zastoupeni témér rovnomérné, coz zajiStuje optimalni skladbu pracovnich tymd a minimalizuje rizika
vyplyvajici z genera¢ni obmény zaméstnancu. Vyjimku tvofi krajni kategorie zaméstnancu do 30 let a nad
60 let.

Ceska narodni banka
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Vékova struktura zaméstnanci k 31. prosinci 2021

7,5 %

13,1 %

15,4 %

0,9 %
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11,9 %
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®nad 60
171 %
18,8 %
Rovnéz zastoupeni muzd a zen v CNB je témé&F vyrovnané.
Vyvoj poétu muzii a zen zaméstnanych v CNB
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K 31. prosinci 2021 pracovalo v centralni bance 1 466 zaméstnancd, tedy
o Ctyfi méné nez na konci roku 2020. Celkova mira fluktuace o
zaméstnancu v roce 2021 ¢&inila 5,7 % a oproti roku 2020 se zvySila pouze faa

nepatrn&, o 0,7 p. b. Primé&rna délka hlavniho pracovniho poméru v CNB
meziro¢né mirné klesla na 12,8 roku.

Ceska narodni banka
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2021

Na konci roku méla CNB
celkem 1 466 zaméstnancu
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Pocéet zaméstnancu
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Vzdélavani zaméstnancul

V roce 2021 probihal profesni rozvoj zaméstnancl hybridnim zplsobem: kombinaci prezencnich a online
forem vzdélavani, mezi kterymi se plynule pfechazelo podle aktualni epidemiologické situace. Diky tomu
bylo mozné kontinualné poskytovat zaméstnanclim pfistup ke vzdélavani a profesnimu rozvoji podle jejich
potfeb a preferenci.

Odborné vzdélavani, které je kliCové pro udrzovani a zvySovani odborné zdatnosti a kompetentnosti
zaméstnancu, tvofilo témér 75 % celkového poctu vzdélavacich akci. V pfevazné vétsiné probihalo v online
podobg, a to prfedevSim diky mezinarodnim vzdélavacim akcim, organizovanym v roce 2021 distan¢né.
Zpétna vazba Ucastnikl ukazala, ze pfevedeni odbornych Skoleni do online formy nema vyznamny negativni
dopad na jejich kvalitu.

Mezinarodni vzdélavaci kurzy tvofily 45 % z celkového poétu odbornych vzdélavacich seminafl a nabizely
expertdm CNB jedinegnou pfileZitost sdilet zkuSenosti a znalosti s kolegy z centralnich bank ostatnich statd
EU. Prevedeni nabidky mezinarodnich Skoleni do online prostiedi a rozSifeni nabidky o nové typy
vzdélavacich akci umoznilo expertdm CNB zu&astnit se Sirokého spektra vzdélavacich kurzG Evropského
systému centralnich bank (ESCB) a mezinarodnich instituci, jako jsou napfiklad Mezinarodni ménovy fond,
Joint Vienna Institute & Financial Stability Institute. Pevnou sou&asti nabidky mezinarodniho vzdélavani byly
i online seminafe a workshopy pofadané CNB.

V oblasti mékkych a uZivatelskych dovednosti vénovala CNB pozornost pfedevsim prohlubovani dovednosti
zameéstnancu pro efektivni a bezpecné vyuzivani nastroji pro distanéni vykon prace. Vzdélavani vedoucich
zaméstnancu bylo orientovano na oblast podpory tymové spoluprace a rozvoje kliCovych kompetenci.
V pilotnim projektu zaméstnanci zkouSeli online samostudium formou videopfednaSek zaméfenych na
rozlicné oblasti mékkych dovednosti, osobnostniho rozvoje, leadershipu a vyuzZivani digitalnich technologii.
Zatimco Skoleni v oblasti uzivatelskych dovednosti v online prostfedi byla hodnocena veskrze pozitivné,
zpétna vazba od ucastnik(l Skoleni mékkych dovednosti ukazala, Ze pro tento typ vzdélavacich akci je
preferovanou formou prezencéni vzdélavani.

Zavedeni hybridniho pFistupu umoznilo zachovat jazykové vzdé&lavani zaméstnanct CNB v plném rozsahu.
Dle aktualné platnych protiepidemickych opatfeni vyuka flexibilné pfechazela mezi prezenéni a online
formou. Stejnym zpusobem bylo zajiSténo i proskoleni zaméstnancl v povinnych Skolenich. VSechna
povinna Skoleni, jejichZ sou&asti neni prakticka zkouska, probihala online. V pfipadé povinnych Skoleni pro
nové zameéstnance, u nichz je preferovanou formou prezencéni vyuka, byla online forma vyuzivana, pouze
pokud si to vyZadala epidemiologicka situace.
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Celkové pfimé naklady (kurzovné bez nakladd na dopravu a ubytovani) na vzdélavani zaméstnancti CNB
v roce 2021 dosahly 5,6 mil. K&.

Piehled vzdélavani zaméstnanctu CNB v roce 2021
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IV. VZTAHY S VEREJNOSTI

V.1 KOMUNIKACE

Rok 2021 byl i v oblasti komunikace s vefejnosti poznamenan nadale trvajici pandemii koronaviru. Pfesto
vSak tato oblast zaznamenala nékolik vyznamnych milnik{: pfeménu stézejni ménovépolitické publikace
(Zpravy o inflaci) na Zpravu o ménoveé politice, upravenou grafiku webovych stranek nebo zavedeni nového
formatu videoblogt Kratce z CNB.

Tiskové konference a analytické seminafe byly v souladu s protiepidemickymi opatfenimi nové porfadany
pomoci videokonferenénich technologii a stejné tak i dal$i osobni setkani predstaviteld centralni banky se
zastupci vefejné &i podnikové sféry (napf. diskusni panely, kulaté stoly a jiné prezencni akce) musela byt
bud pfesunuta do online prostiedi, odloZzena, nebo zcela zrusena.

Ve druhé poloviné roku nastal po znovuotevieni ekonomiky vyrazny obrat v kli¢ovych politkach CNB —
nejdfive ménové a poté i makroobezietnostni. Od uvolnénych podminek nastavenych pro pandemickou krizi
CNB zahajila navrat obou politik zp&t k normalu odpovidajicimu rostouci ekonomice s inflagnimi tlaky,
prehfatym trhem prace a nahromadénymi Usporami obyvatel z dob lockdownu. Tyto kroky — od 90. let
nevidana razance zvySovani hlavnich uUrokovych sazeb a avizované opétovné zpfisnéni ukazatelll pro
posuzovani Zadatell o hypotéku — se nasledné promitly do intenzivni komunikace smérem k trhim
i vefejnosti s cilem tyto kroky adekvatné vysvétlit.

.

) T il
B

Rostouci vyznam online komunikace, a pfedevSim socidlnich siti, se odrazil v intenzité pouzivani kanall
jako Twitter, LinkedIn, Instagram, Facebook, YouTube a Spotify. Na vSech téchto sitich viditelné vzrostl jak
podet prispévkid CNB, tak jejich sledujicich. Na vzestupu bylo rovnéZz mnoZstvi interakci instituce
s vefejnosti. Prostfednictvim svych G&tl na socialnich sitich CNB propagovala kli¢ova sdéleni v nastaveni
svych politik a dalSi oznameni dlilezita pro vefejnost, ale také vlastni rozhovory s experty na vysvétleni nejen
domaécich témat jako obsah novely zakona o CNB, inflaéni cil, ochrana spotfebitele, prani $pinavych penéz,
ale i mezinarodni problematiky jako zapojeni centralnich bank do boje proti klimatické zmé&né& nebo
budoucnost nového druhu oficialnich platidel — digitalnich mén centralnich bank.

Ceska narodni banka 2021
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Komunikace CNB ziskala v roce 2021 mimoradné ocenéni — prvni misto v oborové soutéZi Zlaty stfednik
v kategorii Verfejny sektor a politicka komunikace za komunikaéni kampaf na podporu finanéni
a ekonomické gramotnosti.

VEREJNY
SEKTOR

A POLITICKA
KOMUNIKACE

CNB dlouhodobé& patfi mezi instituce, ve které ma jasna vétsina Seské vefejnosti divéru. To opé&tovné
potvrdil priizkum, ktery pro CNB v obdobi od 22. do 28. listopadu 2021 provedla agentura STEM. Podle ngj
davéfuji CNB vice nez dvé tretiny eské populace (69 %).

V réamci pfimé komunikace s vefejnosti vyfidila CNB v uplynulém roce celkem 6 061 telefonickych podnét(i
(oproti 5 902 za rok 2020 a 2 578 v roce 2019). Dale CNB odeslala 4 720 odpovédi na elektronicka podani
vefejnosti (stiZznosti, podnéty &i dotazy) a 733 odpovédi na podani korespondenéni.

Pocty vyrizenych podani a dotaz(i verejnosti
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IV.2 FINANCNi A EKONOMICKA GRAMOTNOST

Dosahovani finan¢ni a ekonomické gramotnosti Ceské vefejnosti je primarné roli statu a jeho vzdélavaciho
systému, nicméné& CNB se v této oblasti také angaZuje vzhledem ke své roli v ekonomice a doméacim
finanénim systému. CNB se svymi projekty zaméfuje pfedev8im na Zaky 2. stupné zakladnich $kol
a studenty stfednich Skol s cilem pomoci jim se orientovat ve finanéni a ekonomické oblasti a do
budoucna tim zajistit, Ze vefejnost bude chapat jeji kroky a dokaze i rozeznat nekalé praktiky na finanénim
trhu.

Pro ucitele, zaky a studenty

Vroce 2021 na webovém rozcestniku, ktery se vénuje projektim na poli finanéniho a ekonomického
vzdélavani, CNB zvefejnila v pofadi druhou vyukovou prezentaci na téma Pro¢ vznikaji krize. Prezentace
o krizich navazuje na jiz existujici vyukovy material CNB z roku 2020, ktery se vénuje osobnim financim.
Jako dopInék prezentace a dalSi soucast ,bali¢ku“ pro ucitele vznikl v roce 2021 osmidilny vyukovy serial
Financni trampoty Oty Negramoty zamé&feny na jednotlivé Zivotni situace.

Webovy rozcestnik odkazuje i na internetovy portal Penize na utéku, ktery mladé Cechy (18-35 let) udi
orientovat se ve svété financi tak, aby se vyhnuli finanénim potiZzim pfi neplanovanych udalostech. CNB pro
vzdélavani mladych lidi vyuziva také edukacni pfispévky na socialnich sitich.

Pro vefejnost a kolni skupiny

CNB prispiva k finanénimu vzdélavani rovnéz svymi stalymi expozicemi v Praze a v Brng, kde nejvétsi
gast navstévnika tvori studenti stfednich $kol. Expozice CNB s nazvem Lidé a penize jsou ojedin&lym
souborem informaci o historii centralniho bankovnictvi a nasi mény. Prazska expozice byla od prosince
2020 uzavfena z diivodu zahajeni vystavby budouciho N&vstévnického centra CNB v budové Ustredi
CNB. Expozice se tak ve svych aktivitach pro Zaky a ugitele 8aste¢né presunula do online prostfedi, které
nabizi série pracovnich list(, kvizy riznych narocnosti a dal$i aktivity. Online expozice nabizi od roku
2021 také virtualni vystavu pfedstavujici osobnost Jaroslava Preisse.

Navstévnické centrum, jehoZ vytvoreni je doposud nejvétsim pocinem CNB v oblasti podpory finanéni
a ekonomické gramotnosti, se vefejnosti otevie v kvétnu 2022. Vedle stavajici expozice Lidé a penize
nabidne také novou stalou interaktivni vystavu Za ménou prezentujici jednotlivé role CNB. Navstévnici si
budou moci dale vybrat ze sady doprovodnych programl v podobé workshop(l, seminafli, kratkodobych
vystav atd. Informace z oblasti centralniho bankovnictvi budou podavany zabavné-naué&nou formou
a jasné vysvétli pojmy a témata souvisejici s Glohou centralni banky. Poznani cild CNB a nastrojd, kterymi
jich dosahuje, umozni navstévnikim mimo jiné snaze porozumét zakladnim ekonomickym principtm.

Vedle nabidky stalych expozic v Praze a Brné oslovovala CNB v roce 2021 vefejnost také aktivitami na
externich akcich. Tento ,outreach program“ rozSifuje prostfednictvim specialnich hernich stoll
a doprovodnych aktivit znalosti déti i dospélych o centralni bance a seznamuje je blize s ¢eskou ménou.
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Aktivity podporované CNB

CNB je také podporovatelem & spoluorganizatorem partnerskych projektd. V roce 2021 tak mimo jiné
podpofila jiz paty roénik studentské soutéZe Ekonomicka olympiada. Akci pofadanou Institutem pro
ekonomické vzdélavani poskytl osobni zastitu viceguvernér Tomas Nidetzky. VSichni semifinalisté, ktefi
postoupili ze $kolnich do krajskych kol, mohli zarover soutézit o Cenu CNB. Semifinalisté prezentovali jedno
ze tii vyhlaSenych témat souvisejicich s &innosti centralni banky v tfiminutovém videu. CNB rovnéz podpofila
13. ro¢nik soutéze o nejlepSi esej na téma spojené s finanéni gramotnosti pro studenty stfednich Skol,
kterou ve spolupraci s CNB a méstem Karvind organizuje Katedra financi a udetnictvi Obchodné-
podnikatelské fakulty Slezské univerzity v Opavé. CNB také poskytla zastitu iniciativé Global Money Week,
jejimiz narodnimi organizatory jsou yourchance o.p.s. a Evropska asociace finanéniho planovani Ceska
republika. Narodnim koordinatorem je Ministerstvo financi. Cilem Global Money Week je napfi¢ generacemi
kultivovat povédomi o penézich, jejich ziskavani a efektivnim hospodareni s nimi.

IV.3 POSKYTOVANIi INFORMACI PODLE ZAKONA C. 106/1999 SB., O SVOBODNEM
PRISTUPU K INFORMACIM

CNB poskytuje informace podle zakona &. 106/1999 Sb., o svobodném pfistupu k informacim, ve znéni
pozdéjSich predpisli (dale jen ,zakon“) zvefejnénim na webovych strankach, zejména na webové adrese
www.cnb.cz, nebo Zadatelim na zakladé Zadosti. Nasledujici text uvadi udaje tykajici se zadosti o informace
podle zakona v roce 2021.

1. Pocet zadosti o informace podle zakona: 86
2. Pocet vydanych rozhodnuti o odmitnuti zadosti: 6

3. Pocet podanych odvolani (rozkladl) proti rozhodnuti: 4
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4. Rozsudky soudu ve vztahu k CNB v oblasti poskytovani informaci:

Méstsky soud v Praze rozhodl rozsudkem ¢.j. 14 A 109/2020-7 ze dne 18. fijna 2020 o zalobé proti
rozhodnuti bankovni rady CNB ze dne 13. srpna 2020, Ze se rozhodnuti rusi a véc se vraci CNB k dal$imu
fizeni (zadost se tykala poskytnuti jednaciho fadu bankovni rady).

5. Naklady na probéhlé soudni fizeni: 0 K&
6. Vycet poskytnutych vyhradnich licenci v€etné oddvodnéni nezbytnosti poskytnuti vyhradni licence: 0
7. Pocet stiznosti podanych podle § 16a, divody jejich podani a struény popis zplsobu jejich vyfizeni: 4

Ve &tyFech pFipadech stéZovatelé nesouhlasili s postupem, resp. zplisobem vyfizeni své Zadosti, nebot CNB
neposkytla pozadované informace sdélenim a nevydala rozhodnuti. Stiznosti byly vyfizeny postupem podle
§ 16a odst. 5 zakona, pfiCemz ve vSech Ctyfech pfipadech byla vydana rozhodnuti o odmitnuti poskytnuti
informace.

8. DalSi informace vztahujici se k uplatiiovani zédkona:

Pocet zadosti pfijatych v roce 2021 oproti pfedchozimu roku vzrostl na 86 (ze 49 v roce 2020). Vyznamnou
&ast zadosti tvorily dotazy vztahujici se k dohledové ginnosti CNB ve vSech segmentech finanéniho trhu
a dotazy na licen¢ni a sankéni ¢innost. Dale Zadosti smérfovaly do oblasti statistiky, centralni evidence Gcta,
legislativy a vefejnych zakazek.

IV.4 ODBORNA KNIHOVNA

Odborna knihovna CNB uchovava a zpfistupfiuje ve svych fondech vice nez 90 tis. svazki publikaci
a 700 tituld periodik, velké mnozstvi vyzkumnych a vyroénich zprav a ostatnich publikaci. Jejim poslanim je
poskytovat zaméstnancdm CNB i odborné vefejnosti vypujéni, poradenské, referenéni, bibliograficko-
informacni a reSers$ni sluzby. Dlouhodobé budovany vysoce specializovany fond spolu s fadou pfistuptd do
elektronickych zdroji umozriuje uzivatellim ziskat informace pfedevs§im z oblasti bankovnictvi a ekonomie,
prava, vypocetni techniky a okrajové z nékterych dalSich obora.

V souvislosti s vladnimi protiepidemickymi opatfenimi byly navstévy odborné knihovny v pribéhu roku
omezeny. Zaroven vSak doSlo k dalSimu rozSifeni nabidky sluZeb poskytovanych online.

V.5 ARCHIV

Archiv CNB spravuije historickou pamét éeského a deskoslovenského finanéniho systému. V sougasné dobé
¢ita 106 archivnich fondu, které vznikly nejCastéji z €innosti pfednich ¢eskoslovenskych financnich ustavd,
zejména cedulovych a obchodnich bank. Archivni dokumenty spravované Archivem CNB nabizeji unikatni
pohled nejen na €innost jednotlivych finan€nich instituci, ale i ekonomicky pohled na dé&jiny ¢eskych zemi
a stfedni Evropy v 19. a 20. stoleti. Ke studiu jsou badateliim pfedkladany dokumenty starsi tficet let.

V prib&hu roku 2021 se Archiv CNB podilel na pfipravé nékolika vystavnich projektl, které zpfistupfuji
vefejnosti jim spravované archivni dokumenty. Vedle vlastni online vystavy, kterd se zaméfila na osobnost
vyznamného &eského bankéfe JUDr. Jaroslava Preisse, se Archiv CNB podilel také na vystavé PraZska
moderni architektura, ktera se uskuteCnila v zafi a Fijnu 2021 v Jizdarné Prazského hradu.

IV.6  KONGRESOVE CENTRUM

Prostory Kongresového centra CNB jsou situovany v pamatkové chranéném objektu byvalé Prazské
plodinové burzy. Celosvétova pandemie zcela zasadné ovlivnila ¢innost a vyuzivani kongresového centra
i vroce 2021. Mnozstvi tradiéné pofadanych konferenci, pfednasek, prezentaci, seminaru, jednani vyboru,
tiskovych konferenci a rdznych Skoleni tak bylo opét znaéné omezeno.
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Nucenou uzavirku kongresového centra CNB vyuZila k obméné jiz dosluhujicich prvkil audiotechniky ve
Velkém sdle. Tim doSlo nejen k vyrazné modernizaci technického vybaveni centra, ale i k dalSimu zvySeni
jeho celkového uzivatelského komfortu pro pofadatele a u€astniky odbornych &i spole€enskych akci.
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— KAREL ENGLIS

MENOVA POLITIKA

Prestoze Karel Engli& mé&l moznost nahlédnout do oblasti ménové politiky jiz jako ministr financi, " e --_—,.'_
a tedy predseda Bankovniho vyboru pfi ministerstvu financi, tak jako ostatni osoby v této pozici R
respektoval nezavislost cedulové instituce. Své myslenky v oblasti ménové politiky tak uplatnil
aZ po svém jmenovani do &ela Narodni banky Ceskoslovenské.

Devalvace Ceskoslovenské koruny v roce 1934 znamenala snizeni jejiho zlateho kryti o jednu

Sestinu tak, aby odpovidala ristu svétovych cen zlata. Podle nazoru Karla EngliSe tim doslo
ke srovnani ¢eskoslovenské cenove hladiny se svétovou, ¢imz se obnovila konkurenceschopn_ost'-
ceskoslovenského exportu. DalSi opatieni ze strany Narodni banky nasledovala. Jednalo

se napriklad o zavedeni burzovniho lombardu statnich cennych papira, ¢imz doslo ke zpruzneni trhu
statnich dluhopistl, nebo o spolupraci s Ceskoslovenskym reeskontnim a lombardnim Gstavem

pfi zajisténi likvidity financnich instituci. Nezanedbatelné se take zaslouzil o poskytovani uveru
vyznamnym ¢eskoslovenskym exportnim podnikim. Pravé jeho plsobeni v cedulové bance pﬁspélo =
k restartovani a obnové Ceskoslovenske ekonomiky podlomené Velkou hospodarskou, krlzi
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V. HOSPODARENI CNB

CNB uzavrela v roce 2021 své hospodareni Géetni ztratou 37,7 mld. K&. Tento vysledek byl nejvice ovlivnén
kurzovymi ztratami plynoucimi z posileni kurzu koruny v zavéru roku, které sniZilo hodnotu cizomé&novych
aktiv a pasiv. Rozhoduijici bylo zpevnéni koruny vici euru, ve kierém je investovana nejvétsi ¢ast devizovych
rezerv.

Hospodaisky vysledek CNB v roce 2021
(naklady a vynosy v mlid. K&)
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Negativni dopad do hospodafeni mél také rust zakladnich drokovych sazeb, ktery zvysSil nakladnost
ménovych operaci CNB. Naopak kladny pfisp&vek plynul z pfiznivého vyvoje zahraniénich akciovych indexa,
ve kterych je investovana ¢ast devizovych rezerv.

Kurzové vykyvy ovlivnéné vyvojem pandemie byly patrné zejména v prvni poloviné roku. V meziro€nim
srovnani byly ale podstatné mél&i. V prosincovém posileni koruny se jiz plné odrazel vliv zpfisfovani
ménovych podminek prostfednictvim Urokovych sazeb, které zvySuje atraktivitu investic do korunovych aktiv.

Hospodaisky vysledek CNB

(v mil. K&)

Hospodarsky Hospodarsky Meziro&ni

vysledek 2021  vysledek 2020 zmeéna
Oblast ménova -34 519 94 216 -128 735
Provadéni ménové politiky -24 403 -22 971 -1 432
Sprava devizovych rezerv 79 786 97 523 -17 737
Kurzové rozdily -91 433 18 222 -109 655
Klientské operace 1508 1437 71
Ostatni operace 23 5 18
Oblast emise penéz -605 -78 -527
Oblast provozni -2 615 -2 456 -159
Celkem -37 739 91 682 -129 421
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Vzhledem k dlouhodobym uzavirkam a cyklickému utlumu domaci a zahraniéni ekonomiky zlstavaly po
prevaznou ¢ast prvniho pololeti domaci ménové podminky uvolnéné. Hlavni arokové sazby setrvaly na velmi
nizkych urovnich nastavenych v pfedchozim roce. V reakci na silici cenové tlaky z domova i zahranici presla
ménova politika od poloviny roku do faze zvySovani uUrokovych sazeb, které se odehralo celkem v péti
krocich. Silicimu soub&hu domacich a zahrani¢nich infladnich tlaka &elila CNB razantnim zpfisnénim

ménovych podminek, ke kterému pfistoupila v zavéru roku (podrobné;jsi informace o vyvoji rokovych sazeb
jsou k dispozici v kapitole /1.7 Ménova politika a ekonomicky vyvoyj).

ZvysSovani zakladnich urokovych sazeb prohlubuje nakladnost ménovych operaci, v jejichz ramci si
tuzemsky bankovni sektor uklada prebyteénou likviditu u centralni banky. Na tyto operace CNB vynalozila
urokové naklady v ro€ni souhrnné vysi 24,4 mid. K&, tedy sumu lehce nad urovni pfedchoziho roku.
Bankovni sektor ukladal volnou likviditu dominantné prostfednictvim stahovacich dvoutydennich repo
operaci. V priméru takto centralni banka stahovala volnou likviditu v objemu 2 711 mid. K& s celkovymi
ro¢nimi naklady 23,2 mid. K&. Primérna mési¢ni hodnota depozitni facility meziroéné stoupla na 31 mid. K¢
s ro¢nimi naklady 0,2 mld. KE&. Za povinné minimalni rezervy bank, poboCek zahrani¢nich bank a spofitelnich
a Gvérnich druzstev CNB uhradila celkem 1,0 mld. K&.

Souhrnny roéni vynos devizovych rezerv dosahl 79,8 mld. K& bez zapodéteni vlivu kurzovych rozdilli. Rozsah
a povahu vysledného pfispévku investi¢nich instrumentd pfedurcovala situace panujici na finanénich trzich.
NejvynosngjSi tfidou aktiv se stalo akciové portfolio, které spolecné s dividendovou slozkou
dosahlo souhrnného roéniho vynosu 111 mid. K&. Jeho vySe se v prabéhu roku ménila v zavislosti na trzich,
kde jsou devizové rezervy investovany. Na zacatku roku postupné sililo o¢ekavani znovuotevieni ekonomik
v kombinaci s nadale velmi uvolnénou ménovou politikou a s masivnim fiskalnim stimulem ve vyspélych
ekonomikach. Postupné vSak narlstala nejistota ohledné povahy postkoronavirové inflace. Na trzich
zavladla averze k riziku a obavy ze zrychlujici inflace, omezovani ménové stimulace &i hrozici energetické
krize. Hlavni akciové indexy i pfesto v zavéru roku vzrostly. Akciové portfolio uzavrelo rekordnim vynosem,
v némz se odrazel i vy3Si podil této tfidy aktiv.

Dluhopisova ¢ast devizovych rezerv na rozdil od pfedchoziho roku dosahla souhrnného zaporného vynosu
30 mid. K&. Ten pramenil z rGstu vynosovych kfivek, v jehoz dusledku klesla cena dluhopis(. Kapitalové
ztraty Castecné eliminovala urokova slozka, ktera Cinila 11 mld. K&. Vykonnost instrumentl penézniho trhu
dlouhodobé a zasadné limituji zaporné urokové sazby euroveého trhu.

Na vyslednou podobu hospodarského vysledku mél rozhodujici vliv kurzovy vyvoj. StéZejni byl v tomto
ohledu zavér roku, kdy koruna vyrazné posilila vic¢i v8em rezervnim ménam poté, co strmy narust
z&kladnich urokovych sazeb zvysil v zavéru roku atraktivitu investic do korunovych aktiv. Dopad kurzovych
vykyvl byl ale béhem roku proménlivy, coz souviselo s reakci trhu na pribéh koronavirové pandemie a jejimi
dopady na ekonomiky. Vyslednou podobu kurzovych rozdilt ovliviuje ménova alokace devizovych rezerv,
respektive protismérné pohyby ménovych parl zastoupenych v devizovych rezervach. Na konci roku
zaugtovala CNB vyslednou kurzovou ztratu 91 mlid. K&, na které se podilely dominantné nerealizované
kurzové ztraty investic v eurech a také v australskych dolarech a Svédskych korunach. Na meziro¢né
slab$ich pozicich zakonéila koruna rok vaéi americkému a kanadskému dolaru, ¢inskému Zen-min-pi
a britskeé libfe, coz pfineslo kurzovy zisk.

Soucasti kurzovych rozdilii z cizoménovych aktiv a pasiv jsou od konce roku 2020 i ocefiovaci rozdily
zlatych rezerv, které CNB preceriuje aktualni trzni cenou. V diisledku cenového vyvoje se do hospodaiského
vysledku promitly zaporné ocenovaci rozdily v souhrnné vysi 0,2 mld. K&.

Klientské operace uzavrfely rok s Cistym vynosem 1,5 mld. KE. Vysledek nevybocuje z praxe pfedchozich let.
Dominantni slozkou jsou nadale konverze cizoménovych prostfedkd provadénych z podnétu klienta, resp.
majitele Uuctu vedeného v centralni bance. DosaZeny vynos zavisi na velikosti finanéni transakce. Objemové

komise.
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CNB kazdoroéné nakupuje od svych dodavateltl nové bankovky a mince z obecného kovu. Rozsah t&chto
dodavek setrval na drovni pfedchoziho roku. Néklady na mince z drahych kovd ale meziroéné vzrostly,
nebot emisni plan zahrnoval vedle béznych nominald i mimofadnou emisi pamétni stfibrné a zlaté mince
nominalni hodnoty 10 000 K¢&. Vy385i hmotnost pouzitého drahého kovu se proto odrazila v pofizovaci cené.
Meziro&ni srovnani navic ovlivnil prechod CNB na trzni ocefiovani zlatych zasob, v jehoz disledku je cena
pouzitého zlata vy$Si nez historickd cena uplatfiovana v prfedchazejicich letech. VySe uvedené se odrazilo
ve vynosech z prodeje numismatického materialu.

Provozni oblast agreguje naklady na zajisténi lidskych zdroja a naklady na spravni ¢innost, které napfiklad
zahrnuji podporu informacnich systém(, ¢&lenstvi v evropskych organech dohledu nad finanénim trhem
(ESA), informacéni a ratingovy servis, sluzby zavodniho stravovani ¢i propagaci a reprezentaci. Provoz
objektll obsahuje zejména opravu a Uudrzbu majetku a odpisy budov a informaénich technologii.

nakladd.

Provozni naklady CNB v letech 2017-2021
(naklady v mil. K&)
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Na mzdy, zakonné odvody na socialni, zdravotni pojisténi a dal§i povinné odvody, zameéstnanecké benefity
a na vzdélavani zaméstnanci CNB vynaloZila 2,0 mld. K&, coZ predstavuje 73 % vSech jejich provoznich
nakladd. Osobni naklady vzrostly mezirocné o 5,8 %. Zakladni principy a zavazky vychazeji z Kolektivni
smlouvy platné pro obdobi 2021 az 2023. Jejim ucelem je predevsim stabilizace lidskych zdrojl, podpora
motivace zaméstnancl a zvySeni atraktivity centralni banky na trhu prace. Skala dohodnutych
zaméstnaneckych benefit(i je stabilni. CNB pFispiva na Zivotni, kapitalové dichodové a penzijni pFipojisténi
a dopliikové penzijni spofeni, na zdravotni péci, zavodni stravovani &i sportovné-rekreacni vyziti svych
zaméstnancu. V ro€nim uhrnu dosahly zaméstnanecké benefity 130 mil. KE.

Provozni naklady rostly i vlivem finan¢nich pfispévkd hrazenych evropskym organtm dohledu nad finanénim
trhem. Tyto naklady maji mandatorni povahu a jejich vy$e odpovida podilu CR na finanénim kryti provozu
téchto mezinarodnich organizaci. Meziroéné vysSi uroven UCetnich odpisi majetku odrazi zvysSenou
investiéni aktivitu poslednich let, b&hem nichz CNB obménila &ast technologického vybaveni budov,
dokoncila vyménu strojl na zpracovani bankovek a provadi revitalizaci bankovni haly v budové ustredi, ve
které vznikne Navstévnické centrum. Odpisy koresponduiji i s relativné vysokou mirou investic v segmentu
informacnich technologii.

Ve sméru poklesu provoznich nakladd nadale pUsobila protiepidemicka opatfeni, ktera zejména na zacatku
roku zvysila podil vykonu prace z domova. Komunikace se zahraniCnimi partnery probihala pfevazné
distanéni formou, a cestovni nahrady tak setrvaly na velmi nizké urovni.
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CNB eviduje od roku 2017 zapornou Groveri vlastniho kapitalu viivem kumulované Géetni ztraty minulych let.
Negativni hospodarsky vysledek na konci roku kumulovanou uéetni ztratu prohloubil a s ni i negativni Uroven
vlastniho kapitalu.

Vlastni kapital CNB

(v mid. K&)
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CNB vstoupila do roku 2021 se zapornym vlastnim kapitalem ve vysi 31,8 mld. K&. Vzhledem k této relativné
nizké urovni a vyvoji hospodareni v pribéhu roku vykazoval vlastni kapital opakované kladnou i zapornou
hodnotu. Vysledna uroven na konci roku byla ovéem zaporna ve vysi 69,4 mld. KE. Na jeji skladbé se pfitom
podilela neuhrazena ucetni ztrata z pfedchozich let (-37,5 mld. KE&) a u€etni ztrata roku 2021 (-37,7 mlid. K¢&)
pfi kladnych ocenovacich rozdilech z akcii a ¢lenskych podild v mezinarodnich institucich (4,5 mlid. K&)
a statutarnim fondu (1,4 mid. K¢).

Absence finan€nich rezerv neumoznila U€etni ztratu daného kalendafniho roku okamzité uhradit. Nadale
proto zlstala v rozvaze a navysila kumulovanou ucetni ztratu z minulych let na celkovych 75,3 mid. K&.
Negativni kapital bude proto CNB mit i nadale. Pfedchozi zku$enosti potvrzuji, Ze tento stav neovlivni
naplfiovani zakonného mandatu centralni banky v oblasti pé&e o cenovou stabilitu &i realizaci jejich dalSich
ukold. Budouci zisky CNB prednostné pouzije na Ghradu kumulované udetni ztraty. V pfipadé jejiho Upiného
splaceni bude pfednostné doplnén rezervni fond, ktery na konci roku 2021 vykazoval nulovou vysi. Snaha
0 maximalizaci zisku neni ale hlavnim ukolem centralni banky.

Podrobnéjsi informace o hospodareni v roce 2021 jsou uvedeny na webu CNB.
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& KAREL ENGLIS‘
OBRAZ V N\INUI_OST|
A SOUCASNOST]

Neni mnoho vyznamnych ekonomii teoretiki, ktefi by m&li moznost své myslenky realizovat a ovafit
si jejich pravdivost i v praxi. Karel Engli$ byl jednim z nich. Jeho Gvahy v pozici ministra financi nebo
guvernéra cedulové banky se pfitom vZdy nesly ve znameni snah o vytvoreni a udrzeni stabilniho
ekonomického prostiedi, at jiz v prvnim pfipadé pomoci fiskalni nebo v druhém ménoveé politiky.

Ve svém ekonomickém dile definoval zakladni kontury dvou ekonomickych systémti,

tzv. individualistického a solidaristickeho, jejichZ vzajemné prolinani si uvédomoval. Navzdory
politickemu rezimu ¢i naladam ve spolecnosti vsak vzdy hajil principy trzniho hospodarstvi. Pravé
proto byly snahy jej v dobé komunistického rezimu zcela vymazat z kolektivni paméti. Jeho vyznam
a myslenky tak opét zacaly rezonovat az po obnoveni demokracie v roce 1989. \

Ceska narodni banka si osobnost v pofadi druhého guvernéra Narodni banky Ceskoslové‘nské
pfipomnéla v souvislosti s oslavami vzniku ¢esko-slovenské mény v roce 2019, kdyz se jeho portrét
objevil na dvacetikorunové minci. V roce 2022 pak byla na jeho po¢est vydana pamétni bankovka,
jez vyzdvihuje jeho vyznam pro ¢eské a svétové ekonomické mysleni. ;
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AKTIVA

Zlato
Pohledavky viéi Mezinarodnimu ménovému fondu
Pohledavky vigéi zahranici véetné cennych papirt
Vklady v zahrani¢nich penéznich ustavech a institucich
Cenné papiry
Ostatni pohledavky vici zahranici
Pohledavky viéi bankam v tuzemsku
Hmotny a nehmotny majetek
Hmotny majetek
Nehmotny majetek
Ostatni aktiva
Ostatni finanéni aktiva
Ostatni
AKTIVA CELKEM

PASIVA

Bankovky a mince v obéhu
Zavazky vaci Mezinarodnimu ménovému fondu
Zavazky vuci zahranici
Pfijaté uvéry ze zahranici
Ostatni zavazky vici zahranici
Zavazky viéi bankam v tuzemsku
Pfijaté avéry
Rezervy bank
Ostatni zavazky vic¢i bankam
Zavazky viéi statu a ostatnim verejnym institucim
Ostatni pasiva
Rezervy
Ocenovaci rozdily
Zakladni kapital
Fondy
Neuhrazena ztrata z predchozich obdobi
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
PASIVA CELKEM

PODROZVAHA

Vydané zaruky

Poskytnuty pfrislib avéra a pajéek

Pohledavky ze spotovych a terminovych operaci
Zavazky ze spotovych a terminovych operaci
Prijaté zaruky

Prijaté kolateraly
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Kapitola
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3.2.
3.17.
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2021

mil. K&

13 483
144 298
3705615
1247 231
2446 375
12 009

0

3370
3190
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6 995
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1867
3873761

2021

mil. K&
731 098
137 353
194 643
134 897
59 746

2 326 085
2132 933
105 752
87 400
540 217
13743

0

4 497
1400

0

-37 536
-37 739
3873761

2021
mil. K&
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16 060
402 985
403 737
0
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2020

mil. K&

12 247

81 402

3 515 404
1125 656
2 342 561
47 187

0

3341
3165
176

7474
4920
2554
3619 868

2020

mil. K&
711 886
75088
143 839
9280

134 559
2283 220
2147 836
72 464

62 920
422 749
14 932

0

4289
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91 682
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1.1.
1.2.

6.1.
6.2.

7.1.
7.2.

8.1.
8.2.

9.1.
9.1.1.
9.1.2.
9.1.3.
9.2.
10.

1.

12.
13.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Vynosy z urokl a podobné vynosy
Uroky z cennych papirii s pevnymi vynosy
Ostatni

Naklady na uroky a podobné naklady

Vynosy z akcii a podilt

Vynosy z poplatkd a provizi

Naklady na placené poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Kurzové rozdily a rozpéti
Ostatni

Ostatni provozni vynosy
Vynosy z emise bankovek a minci
Ostatni

Ostatni provozni naklady
Naklady na tisk bankovek a razbu minci
Ostatni

Spravni naklady
Naklady na zaméstnance

Mzdy a platy

Socialni a zdravotni pojisténi

Vzdélavani a zaméstnanecké benefity
Ostatni spravni naklady

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam

Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv

k pohledavkam a zarukam

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
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Kapitola 2021
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1. VSEOBECNE INFORMACE

Ceska narodni banka (dale jen ,Banka” nebo ,CNB’) je
ustfedni bankou Ceské republiky (dale také ,CR”), organem
vykonavajicim dohled nad finanénim trhem a organem
pfislusnym k feSeni krize na finanénim trhu. Je zfizena
Ustavou Ceské republiky, vznikla dne 1. ledna 1993
rozdélenim Statni banky &eskoslovenské na Ceskou
narodni banku a Narodni banku Slovenska. Svou ¢innost
vyviji v souladu se zakonem &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,zakon
o CNB”), a dal$imi pravnimi predpisy. Sidli v Praze 1,
Na PrFikopé 28. Identifikacni Cislo organizace je 48136450.
Banka ma 7 uzemnich pracovist v Praze, Usti nad Labem,
Plzni, Ceskych Budéjovicich, Hradci Kralové, Brné
a Ostravé.

Hlavnim cilem Banky je péCe o cenovou stabilitu, dale
pecuje o finanéni stabilitu a bezpe€né fungovani financniho
systému v CR. Pokud tim neni dotéen jeji hlavni cil,
podporuje obecnou hospodarskou politiku viady vedouci
k udrzitelnému  hospodaiskému rastu a  obecné
hospodéaiské politiky v Evropské unii v souladu s cili
Evropské unie. Banka jedna v souladu se zasadou
otevieného trzniho hospodarstvi.

Banka ur€uje ménovou politiku, vydava bankovky a mince,
fidi penézni obéh, platebni styk a ziuctovani bank a pobocek
zahrani¢nich bank. Vykonava dohled nad subjekty
pusobicimi na finanénim trhu (zejména banky, druzstevni
zalozny, obchodnici s cennymi papiry, emitenti cennych
papird, subjekty kolektivniho investovani, pojistovny,
penzijni fondy, poskytovatelé spotiebitelskych uvér(),
vykonava dohled ve vymezené oblasti ochrany spotfebitele
u subjektt plsobicich na finanénim trhu, jez podléhaji
dohledu CNB podle jinych pravnich predpistl. Jako Ustfedni
banka poskytuje bankovni sluzby statu a vefejnému
sektoru, vede UCty organizacim a osobam napojenym
na statni rozpoCet. Na zakladé dohody s Ministerstvem
financi CR (dale jen ,MF”) provadi, v souladu
s rozpocCtovymi pravidly, operace spojené s emisemi
statnich dluhopist a investicemi na finanénich trzich. Dale
naklada s devizovymi rezervami a provadi dalSi Cinnosti
podle zékona o CNB a podle zvlastnich pravnich ptedpist.

Banka pfi plnéni svych ukoll spolupracuje s Ustfednimi
bankami jinych statl, s organy dohledu nad bankami
a finan¢nimi trhy jinych statd, s mezinarodnimi finanénimi
institucemi a mezinarodnimi  organy zabyvajicimi
se dohledem nad finanénim trhem a sjednava s nimi
pfislusné dohody.

CNB je sougasti Evropského systému centralnich bank
a podili se na plnéni jeho cili a ukolu. Dale je soucasti
Evropského systému dohledu nad finanénim trhem
a spolupracuje s Evropskou radou pro systémova rizika
a evropskymi organy dohledu nad finan€nimi trhy.

Banka je pfi plnéni svych Ukold nezavisla na pokynech
prezidenta CR, Parlamentu CR, vlady CR, spravnich tradq,
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organu Evropské unie, vlad ¢lenskych stati Evropské unie
¢i jinych subjektld. V zdkonem stanoveném rozsahu ma
informacni povinnost vi¢i Poslanecké snémovné, Senatu,
vladé a vefejnosti. Banka a vlada se vzajemné informuji
o0 zdsadach a opatfenich ménové, makroobezietnostni
a hospodarské politiky.

Ze svych vynost Banka hradi naklady na svoji €innost.
Vytvofeny zisk pouzivd k doplhovani rezervniho fondu
a dalSich fondl vytvarenych ze zisku a k ostatnimu pouZiti
zisku v rozpoctované vysi. Zbyvajici zisk odvadi do statniho
rozpoctu. Nejpozdéji do 3 mésicl po skonéeni kalendarniho
roku Banka pFedklada Rocni zpravu o vysledku svého
hospodafeni k projednani Poslanecké snémovné
Parlamentu CR.

Nejvyssim Fidicim organem je bankovni rada CNB, jejimiz
¢leny jsou guvernér, dva viceguvernéfi a dalSi Ctyfi ¢lenové
bankovni rady. Cleny bankovni rady jmenuje a odvolava
prezident CR. Clenové bankovni rady jsou jmenovani
na dobu Sesti let, a to nejvySe dvakrat. Bankovni rada
mj. uréuje ménovou a makroobezfetnostni politiku, nastroje
pro jeji uskuteChovani a rozhoduje o opatfenich v oblasti
dohledu nad finan&nim trhem.

K 31. prosinci 2021 pracovala bankovni rada v tomto
sloZeni (v€etné uvedeni konce funkéniho obdobi):
Ing. Jifi Rusnok

e guvernér Banky, do 30. ¢ervna 2022
Ing. Marek Mora M.E.

e viceguvernér Banky, do 12. unora 2023
Ing. Tomas Nidetzky

e viceguvernér Banky, do 30. ¢ervna 2022
Ing. Vojtéch Benda

e ¢len bankovni rady, do 30. ¢ervna 2022
prof. Ing. Oldrich Dédek, CSc.

e Clen bankovni rady, do 12. unora 2023
doc. Mgr. Tomas Holub, Ph.D.

e Clen bankovni rady, do 30. listopadu 2024
Ing. Ales Michl, Ph.D.

e Clen bankovni rady, do 30. listopadu 2024

Jménem CNB jedna navenek guvernér. Guvernéra
zastupuje, v plném rozsahu, jim povéreny viceguvernér.
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2. UCETNi POSTUPY

2.1.  ZAKLADNIi ZASADY VEDENI| UCETNICTVI

Ugetni zavérka je sestavena v souladu se zakonem
o Ucetnictvi, vyhlaskou €. 501/2002 Sb. vydanou MF a téz
vsouladu s c&eskymi Uc€etnimi standardy pro finanéni
instituce a v souvislosti s finanénimi nastroji v souladu
s vyhla8kou téZz s mezindrodnimi ucetnimi standardy
(IFRS). Vé&rné odrazi finanéni pozici CNB, jeji finanéni
operace a jejich vysledky. Uspofadani, obsahové vymezeni
a rozsah polozek pfilohy ucetni zavérky bylo zvoleno
v souladu s pravidly stanovenymi Evropskou centralni
bankou pro ucetnictvi a finanéni vykazovani v Evropském
systému centralnich bank. Z tohoto divodu neobsahuje
priloha ucetni zavérky veskeré informace poZadované dle
UcCetnich standardl IFRS, které jsou koncipovany primarné
pro komer¢ni subjekty.

Pfi sestavovani ucetni zavérky se vychazi z pfedpokladu
nepretrZittho trvani Banky a zprincipu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim derivatd,
akcii, zlata a jinych cennych papird realnou hodnotou.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty
a souvisejici pfilohu.

Neni-li uvedeno jinak, jsou Castky vyjadfeny v milionech
¢eskych korun (dale jen ,mil. K¢”). Celkové c&astky
v tabulkach (souéty a mezisoucty) nemusi odpovidat souctu
dil¢ich ¢astek z dvodu zaokrouhlovani.

2.2. Clzi MENY A ZVLASTNi PRAVA CERPANI

Operace v cizich ménach se pfepocitavaji na ceské koruny
kurzem platnym ke dni uetni operace. Majetek a zavazky
uvadéné v cizich ménach jsou pfepocteny na eské koruny
kurzem devizového trhu k rozvahovému dni.

Sménné kurzy  MnoZstvi 31.12.2021  31.12. 2020
EUR 1 24,860 26,245
usD 1 21,951 21,387
JPY 100 19,069 20,747
GBP 1 29,585 29,190
CHF 1 24,066 24,298
CAD 1 17,275 16,789
AUD 1 15,919 16,512
SEK 1 2,425 2,614
SDR 1 30,723 30,803
CNY 1 3,458 3,273
DKK 1 3,343 3,527
NOK 1 2,488 2,507
PLN 1 5,408 5,755
XAG 1 16,138 18,058
XAU 1 1274,157 1291,864
XPT 1 683,559 732,533
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Veskeré realizované a nerealizované kurzové zisky a ztraty
jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozZce zisk nebo
ztrdta z finanénich operaci, kromé kurzovych rozdill
z kapitdlovych ~ nastroju  zafazenych do  portfolia
ocefiovaného proti U¢tim vlastniho kapitalu, které jsou
vykézany ve vlastnim kapitalu (téZ kapitola 2.4.).

Vzhledem k tomu, Ze kurzové rozdily jsou pro CNB jednou
z nejvyznamnéjSich polozek vykazu zisku a ztraty
a vzhledem k tomu, Ze kurzove riziko je pro centralni banku
specifické, je sledovano a feSeno oddélené od ostatnich
finan€nich rizik. V souladu s § 19 IAS 1, jsou kurzové rozdily
Gctovany vzdy oddélené od ostatnich ocerovacich rozdild,
ato i v pfipadé finan¢nich nastroji oceriovanych na realnou
hodnotu do vysledku hospodafreni.

2.3. ZLATO A OSTATNI DRAHE KOVY

Z hlediska ucetnictvi a ocenovani déli Banka zasoby
drahych kovu do 4 skupin:

e a) Zasoba dlouhodobé drzena — zlato ulozené

v zahrani¢i (obchodovatelné slitky) a drahé kovy

v Bance dlouhodobé drzené (slitky, mince,
medaile).
e b) Zasoba provozni — drahé kovy urcené

na vyrobu minci (slitky, polotovary na vyrobu
minci, tzv. stfizky, demonetizované mince aj.).
Do této zasoby se drahé kovy bud dokupuji nebo
se do ni pfesouvaji z dlouhodobé drzené zasoby,
pfipadné ze zasoby penéz.

e c) Zasoba ve sbirkovych souborech -
minci, medaili, padélka, vzory platidel aj.

e d) Zasoba penéz - platné mince z drahych kovu.
Neulctuje se o nich v rozvaze jako o zlatu
aostatnich  drahych  kovech, ale eviduji
se v podrozvahové evidenci jako platné obézivo
v jejich nominalni hodnoté.

sbirky

Zlato ve skupiné a), b) a c) je povazovano za ménu
a precefiuje se na redlnou hodnotu do vysledku
hospodafeni. Zasoba ve skupiné a) a b) se vykazuje
v polozce Zlato (viz také kapitola 3.1.) a zasoba ve skupiné
c) se vykazuje vramci polozky Hmotny majetek (viz také
kapitola 3.5.).

24, CENNE PAPIRY

CNB nema vsoudasné dob& Zzadny rezim nakupu
tuzemskych cennych papirli. Zahrani¢ni dluhové cenné
papiry a akcie, které jsou drzeny v ramci devizovych rezerv,
jsou vykazany v ramci pohledavek vici zahranici. Jedna se
0 cenné papiry obchodované na penéznim a kapitalovém
trhu. Vétsina dluhovych cennych papirll je spravovana
sekci bankovnich obchodu. Portfolio MBS (americké cenné
papiry zajisténé hypotékami, tzv. ,Mortgage-Backed
Securities”) je spravovano externimi manazery. Akcie jsou
rovnéz spravovany prevazné externimi manazery v ramci
pasivni investiéni strategie spocCivajici v maximalni
dosazitelné replikaci vybranych akciovych indexud vyspélych
ekonomik.
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Akcie a podily pFedstavujici Clenstvi v mezinarodnich
institucich, pfipadné jiné dlouhodobé drzené akcie a podily
vykazuje Banka v ostatnich finanénich aktivech. Banka
nema ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem.

Banka klasifikuje vSechny dluhové cenné papiry ve svém
portfoliu jako cenné papiry oceriované realnou hodnotou
proti u¢tim nakladd nebo vynosl, a to z nasledujicich
davodu:

e fizeni a vyhodnocovani portfolii je provadéno na
zakladé realné hodnoty nastrojl, pficemz cilem je
maximalizace vynosu pfi zachovani stanovenych
pravidel pro fizeni rizika a likvidity,

e durace portfolii je operativné fizena pomoci
derivat( (swapl a futures), které jsou pribézné
precenovany na redlnou hodnotu proti Gétim
nakladl a vynosu,

e zahrnuti v8ech vynosl i nakladd z devizovych
rezerv do vysledku hospodafeni je
nejprehlednéjSim zplsobem jejich vykazani pro
Citatele ucetnich vykazu.

Akcie spravované prostfednictvim externich manazeru
Banka zatfidila rovnéz do kategorie ocefované realnou
hodnotou proti U¢tdm nakladd nebo vynos. O vSech
externé spravovanych portfoliich u¢tuje Banka souhrnné na
zakladé informaci od spravce Uctu cennych papirq,
pfipadné externich manazer(.

Cenné papiry (s vyjimkou akcii a podild v mezinarodnich
institucich) jsou oceriovany ve vétSiné pfipadl cenami
pfimo z jednotlivych trhG cennych papirt (klasifikace IFRS:
level 1). Ceny jsou ziskavany z nasledujicich zdroja:
e pro dluhopisy nabidkova cena ("bid") dle agentury
Bloomberg,
e pro MBS cena dodana Intercontinental Exchange
(ICE),
e pro akcie zavérkové ceny z burzy na niz jsou
pfislusné akcie obchodovany.

V ojedinélych pfipadech, kdy se dodavateli cen nepodafi
ziskat dostatek informaci z likvidnich trha, jsou ceny
spocteny pomoci modeld na zakladé trznich dat (level 2).
Systematicky predstavuji vyjimku Commercial papers
(agentura Bloomberg tyto cenné papiry nekotuje) a dale
USD dluhopisy emitované mimo tuzemi USA (ceny spoctené
pomoci modelu na zakladé historickych zkuSenosti |épe
odpovidaji cenam, za néz jsou cenné papiry prodavany).
Tyto dluhopisy jsou ocefiovany metodou sou¢asné hodnoty
budoucich cash-flow s vyuzitim vyhradné zjistitelnych
trznich ukazatell (klasifikace IFRS: level 2). Jako trzni
urokova mira je pouzivana:
e pro Commercial papers Urokova mira dosahovana
stejnymi emitenty na primarnim trhu CP,
e pro USD dluhopisy emitované entitami
nachazejicimi se mimo uzemi USA urokova mira
z americkych vladnich dluhopisl zvy$ena o:
e rozdil mezi vynosem vladnich dluhopist
a vynosem ocenovaného dluhopisu
na denni bazi,
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e rozdil mezi vynosy spoctenymi z kotaci
"bid" a "ask" agentury Bloomberg.

Akcie a podily, pfedstavujici Clenstvi v mezinarodnich
institucich, Banka klasifikovala jako cenné papiry
ocenované readlnou hodnotou proti Gétlim vlastniho kapitalu.
Akcie v Bance pro mezinarodni platby (dale jen ,BIS”), podil
ve Spole€nosti pro celosvétovou mezibankovni finanéni
telekomunikaci (dale jen ,SWIFT) a v Evropské centraini
bance (dale jen ,ECB”) jsou neobchodovatelné a jejich
drzba vyplyva z &lenstvi CNB v t&chto institucich. Nejlep$im
moznym odhadem realné hodnoty podiltd v ECB a SWIFT je
pofizovaci cena (klasifikace ocerovani level 3) (téz kapitola
3.6.). Podil v BIS je ocenén jako podil CNB na splacené
Casti Cistych aktiv (nebo kapitalu) BIS snizeny o 30 %, coz
odpovida zplUsobu uréeni hodnoty akcii pouzivanému BIS.
Jedna se o vefejné informace, proto je Kklasifikace
ocenovani stanovena jako level 2.

Cenné papiry a podily jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény
pofizovaci cenou, jejiz souclasti jsou pfimé transakéni
naklady. U dluhovych cennych papirl jsou, od okamziku
sjednani spotového obchodu na nakup/prodej cenného
papiru do okamziku vyporfadani pohledavky/zavazky
z cenného papiru, vykazany v podrozvaze a déle
pfecefiovany z titulu pohybu trznich cen. Zisky a ztraty
z pfecenéni nevyporadanych obchodd se vykazuji
ve vykazu zisku a ztraty v poloZce 6.2. V okamZiku realizace
obchodu je cenny papir z podrozvahy oductovan a je
zaucétovan na rozvahovém Ucétu cennych papirG. Cena
dluhopisu je postupné zvySovana (pfipadné snizovana)
metodou efektivni trokové miry o Urokové vynosy (Urokove
naklady). U cennych papirl s proménlivou Urokovou
sazbou je pro vypocet Urokovych vynosl z kuponl pouzita
linedrni metoda. V pfipadé dluhopisi s proménlivou
nominalni hodnotou (inflation linked bonds) se urokove
vynosy méni v zavislosti na zménach inflacnich koeficientd.
Uroky z dluhopistl jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce 1.1. Pfi prodeji cenného papiru je uctovan
realizovany zisk nebo ztrata z prodeje jako rozdil mezi
prodejni cenou a sou€asnou hodnotou cenného papiru
v UCetnictvi k okamziku prodeje. Zisky a ztraty z prodeja
se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty v polozZce 6.2.

Zisky a ztraty, vyplyvajici ze zmény realné hodnoty cennych
papirll oceriovanych realnou hodnotou proti uétim nakladu
nebo vynosu, se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
6.2. Zisky a ztraty ze zmény realné hodnoty akcii
pfedstavujicich ucasti, se vykazuji pfimo ve vilastnim
kapitalu.

Dividendy z akcii ocenovanych proti G¢tidm vlastniho
kapitalu i z akcii ocenovanych realnou hodnotou proti aétam
nakladd nebo vynosu, jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v polozce 3.
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REPO OPERACE A ZAPUJCKY CENNYCH
PAPIRU

2.5.

Cenné papiry, koupené nebo zapujéené na zakladé smluv
o koupi a zpétném prodeji, se nevykazuji v rozvaze. Cenné
papiry, prodavané nebo pujcené na zakladé téchto smluv,
jsou ponechany v jejich pavodnim portfoliu v rozvaze.
PenézZni toky ztéchto operaci jsou vykazany ke dni
vypofadani jako pfijaté nebo poskytnuté uvéry. Hodnota
prijatych cennych papira v reverznich repo operacich &i na
zakladé smluv o pujckach cennych papirGl je vykazovana
v podrozvahové evidenci v pfijatych kolateralech.

Zahrani¢ni cenné papiry, ulozené u zahraninich
depozitafd, mohou byt na zakladé smlouvy vyuzity
v zapljénim  programu  (tzv.  ,securities lending”)
provadéném depozitédfem, kde depozitai vystupuje v roli

agenta nebo pfimého vypUjcovatele.

Zapujcni program agentského typu spociva v tom, Ze cenné
papiry mohou byt pujéovany tfetim stranam a Banka za né
obdrzi jiné cenné papiry jako kolateral. Pfijaty kolateral je
evidovan v podrozvaze, cenné papiry vrealné hodnoté
zUstavaiji v rozvaze.

V pfipadé automatického zapujéniho programu Banka

neobdrzi kolateral, ale depozitaf garantuje navraceni
vypljéenych cennych papirG nebo jejich penézniho
ekvivalentu.

U obou téchto zplsobl zapujéniho programu zustavaiji
cenné papiry v pudvodnim ocenéni v bilanci Banky; vynosy
z téchto operaci se vykadzi ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce 4.

2.6. BANKOVKY A MINCE V OBEHU

Bankovky a mince v obéhu predstavuji zavazek Banky
z titulu emitovanych bankovek a minci. Naklady na tisk
bankovek a razbu minci se U¢tuji pfimo do nakladd.

POHLEDAVKY A ZAVAZKY VUCI
MEZINARODNIMU MENOVEMU FONDU

2.7.

Pohledavky vi¢i Mezinarodnimu ménovému fondu (dale jen
,MMF”) vyplyvaji z &lenstvi CR v této mezinarodni instituci.
Zahrnuji €lensky vklad, rezervni pozici, prostfedky Banky
v SDR, poskytnutou beziro¢nou pujéku v rdmci programu
MMF na podporu chudych rozvojovych statd a Gvérovy
ramec poskytnuty MMF.

Clenska kvéta v MMF se sklada z ¢&lenského vkladu a
rezervni pozice. Clensky vklad predstavuje podil na kvété
MMF hrazeny v KE a rezervni pozice je podil na kvoété
hrazeny cizi mé&nou a je soucasti devizovych rezerv. Kvota
je denominovana ve zvlastnich pravech &erpani (Special
Drawing Rights — dale jen ,SDR"), ale vyjadfena v domaci
méné. Pfepocet do korun je proveden kurzem stanovenym
MMF.
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Zavazky viéi MMF tvofi vklady MMF v CNB, které odrazi
drzbu K& MMF, bezdroCnou sménku (nesplacena cCast
¢lenského vkladu v K¢) a alokaci SDR.

Pohledavky a zavazky vuéi MMF jsou vykazany brutto
metodou, tj. pohledavky a zavazky se nekompenzuiji.

2.8. EMITOVANE CENNE PAPIRY

Emitované poukazky CNB jsou vykazovany v rozvaze
kompenzované s poukazkami v drzeni CNB. Banka eviduje
cely objem emise svych poukazek ve vlastnim drzeni
apouziva je pouze jako kolateral v repo operacich
s bankami v tuzemsku (téz kapitola 3.9.).

2.9. FINANCNI DERIVATY

Z hlediska druhu derivatu Banka provadi pevné terminoveé
operace (forwardy, swapy a futures), které dale cleni
z hlediska podkladovych nastroju na trokové (zahrnuji také
derivaty nad dluhopisy), ménové a akciové. O derivatech se
uctuje na podrozvahovych i rozvahovych uctech.

Na podrozvahovych uctech se, od okamziku sjednani
derivatu do okamziku posledniho vypofadani, uctuji
pohledavky a zavazky ztéchto derivatl v hodnoté
podkladového nastroje, a to bud nominalni (swapy) nebo
sjednané (forwardy, futures). Tyto pohledavky a zavazky se
dale precefiuji z titulu zmén ménovych kurzi.

Na rozvahovych uctech se derivaty UCtuji v realnych
hodnotach, pfi¢emz u urokovych a akciovych derivatu je
uctovana realna hodnota v méné podkladového nastroje,
ktera je zarovern preceniovana na K&. U ménovych derivatl
je realna hodnota sledovana a vykazovana pfimo v K¢.

Realné hodnoty jsou stanoveny pomoci modeld
diskontovanych budoucich penéznich tok( (u operaci
FX swap a FX forward) pfi aktualnich ménovych kurzech.
Operace typu Urokovy swap jsou ocefilovany pomoci
standardniho ocefiovaciho nastroje Swap Manager
agentury Bloomberg (také pomoci modelu diskontovani
budoucich cash flow). Penézni toky u operaci forward
aouttright swap jsou diskontovany pomoci sazeb
penézniho trhu. Futures jsou k danému dni ocenény
zavérecnou cenou pfislusné burzy. VSechny trzni ceny jsou
spoCteny pomoci informaci vefejné  pfistupnych
z finanénich trh a z hlediska klasifikace IFRS se jedna
oceny level 2. Kladna realnd hodnota derivata je
vykazovana v polozce ostatni aktiva, zaporna realna
hodnota derivatu je vykazovana v poloZce ostatni pasiva.
Zmény realné hodnoty finanénich derivatd jsou soucasti
polozky 6.2. Ostatni ve vykazu zisku a ztraty. VSechny
derivaty Banka vykazuje jako derivaty k obchodovani,
zajiStovaci uCetnictvi Banka nevyuziva.

2.10. VYNOSOVE A NAKLADOVE UROKY

Vynosové a nakladové uroky, ze vS8ech tro¢enych nastroj,
jsou Casové rozliSovany. V pfipadé zapornych urokovych
sazeb na aktivech je ucétovano o urokovém nakladu
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a v pfipadé zapornych urokovych sazeb na pasivech je
Uctovano o Urokovém vynosu. U avéra, vklada
a realizovatelnych kupoénovych dluhopisti s proménlivou
urokovou sazbou typu floater” na linearni bazi,
u realizovatelnych bezkupdénovych a kupénovych dluhopist
s fixni drokovou sazbou, jsou uroky Casové rozliSovany
pomoci metody efektivni Urokové miry odvozené
z pofizovaci ceny. Nabéhlé uroky jsou vykazany spolu
s aktivy a zavazky, ke kterym se vztahuiji.

Vynosové uroky z klasifikovanych Gvérd jsou rovnéz ¢asové
rozliSovany a zahrnovany do hodnoty pfislusného uvéru.
Tyto Castky jsou brany v uUvahu pfi stanoveni opravné
polozky ke klasifikovanym Gv&ram. Uro&eni pohledavek
se neprovadi v pfipadé, ze dluznik vstoupi do konkurzu.
Neuroena aktiva, napf. dlouhodobé pohledavky se
nediskontuji.

2.11.  VYNOSY Z POPLATKU

Poplatky za vedeni béznych uctl a uskute¢néné transakce
jsou klientdm Gctovany podle Ceniku penéznich
a obchodnich sluzeb CNB dle skute&nosti na konci mésice.
Jednorazové poplatky jsou u¢tovany ve vynosech okamZitg,
jakmile je sluzba poskytnuta.

ZAVAZKY A POHLEDAVKY VUCI BANKAM
V TUZEMSKU

212.

Rezervy bank, pobo&ek zahrani¢nich bank a spofitelnich
a uvérnich druzstev (dale jen ,banky v tuzemsku”) zahrnuji
vklady u CNB z titulu povinnych minimalnich rezerv (dale
jen ,PMR”) a volné rezervy (tj. prostfedky nad stanovenou
vySi PMR) na Uctech v platebnim systému CERTIS (ucet
platebniho styku), na uétech pro vybéry a skladani
hotovosti, popfipadé na zvlastnich ucétech pro drzeni PMR.

PMR ¢ini 2 % ze zavazk( vG¢i nebankovnim subjektiim
z titulu pfijatych vkladd, aveérd, emitovanych
neobchodovatelnych a ostatnich dluhovych cennych
papird, jejichz splatnost nepfevySuje 2 roky. Tyto vklady
jsou uro€eny aktualni dvoutydenni repo sazbou pro ¢eskou
korunu maximalné do vysSe stanovenych PMR, pficemz
banky v tuzemsku nemusi udrzovat stanovenou vysi
na denni bazi, ale v priméru za dané udrZzovaci obdobi.
Volné rezervy jsou uroceny 0 %.

Zavazky vaci bankam v tuzemsku z repo operaci (pfijaté
Gvéry) zahrnuji volnou likviditu bank uloZenou u CNB
prostfednictvim ménoveé-politickych repo tendrd. Jako
kolateral v t&chto operacich CNB poskytuje poukézky CNB.
Zakladni doba trvani téchto operaci je zpravidla 14 dni,
nicméné v zavislosti na vyvoiji likvidity na mezibankovnim
penéznim trhu mohou mit tyto operace i kratsi, resp. delSi
splatnost.

Banky v tuzemsku maji také moznost ukladat u CNB
prebyte€nou likviditu pfes noc (depozitni facilita
za diskontni sazbu) nebo si likviditu pfes noc oproti
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kolateralu od CNB vypujéit (lombardni repo za lombardni
sazbu).

Seznam pfijatelnych finan¢nich nastroju  (kolateral),
pro zajiSténé operace (repo tendry, lombardni repo), je
zvefejn&n na webovych strankach CNB.

2.13.  OSTATNIi POHLEDAVKY

Pohledavky Banky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené
o vytvofenou opravnou polozku. Nedobytné pohledavky
se zpravidla odepisuji po skonéeni konkurzniho Fizeni,
popf. likvidaci dluznika.

ZAVAZKY VUCI STATU A OSTATNIM
VEREJNYM INSTITUCIM

2.14.

Banka vede pro stat, jeho organizaéni jednotky a dalSi
subjekty soustavu pfijmovych, vydajovych a dalSich Gétu
podle § 3 pism. h) zakona €. 218/2000 Sb., o rozpoctovych
pravidlech. K t&émto U¢tim poskytuje také vybrané bankovni
sluzby. Zustatky uctt v K¢ a EUR jsou promitany do stavu
souhrnného Uctu statni pokladny. Polozka zavazk( tak
predstavuje prostfedky statu a ostatnich verejnych instituci
ulozenych v CNB.

2.15. REZERVY

Rezervy jsou tvofeny ma-li Banka existujici zavazek
v disledku udalosti, k nimz do$lo v minulosti a je
pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostfedky
na jejich vypofadani a lze pfiméfené& odhadnout vysi tohoto
zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfisluSné polozce vykazu
zisku a ztraty. Jeji pouziti je vykazano v pfisluSné polozce
vykazu zisku a ztraty spoleéné s naklady nebo ztratami,
na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny. Rozpusténi rezervy
pro nepotfebnost je vykazano ve vynosech. Zmény
na uctech rezerv v cizi méné, z titulu prfecenéni aktualnimi
kurzy, se Uctuji do kurzovych rozdilG.

2.16. OPRAVNE POLOZKY

Opravné polozky koriguji nominalni hodnotu jednotlivych
pohledavek Banky. Vyse opravnych polozek
ke klasifikovanym pohledavkam a ostatnim rizikovym
aktivim vychazi z ocenéni vymahatelné €astky z téchto
aktiv k rozvahovému dni, po zohlednéni sou¢asné hodnoty
zajisténi pfi nuceném prodeji (téz kapitola 3.6. a 3.12.).

Banka dale aplikuje, v souladu s IFRS 9, model vypoctu
znehodnoceni finanénich aktiv na zakladé ocekavanych
uvérovych ztrat pocitanych na zakladé historické
kumulativni pravdépodobnosti selhani dluznika. PFi aplikaci
tohoto pfistupu Banka provedla analyzu vSech skupin
finan€nich aktiv. Vzhledem k tomu, Ze vySe pozadované
opravné polozky je, s pfihlédnutim k objemu aktiv CNB,
zanedbatelna (vycislena na 1,55 mil. K&, vroce 2020
vy€islena na 2,08 mil. K&), neni o ni uctovano.
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Pokud je pohledavka odepsana, souvisejici opravna
poloZka na snizeni hodnoty je rozpusténa. Pfipadna uhrada

odepsané pohledavky nebo jeji ¢&asti je pfipsana
ve prospéch vynosu béZzného obdobi.
Banka sleduje a pravidelné pfezkoumava urover

podstupovaného Uvérového rizika (téz kapitola 3.18.).

2.17. DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY
MAJETEK

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén
pofizovaci cenou véetné dané z pfidané hodnoty (dale jen
,DPH") s vyjimkou ptipad, kdy CNB vznikd nérok
na odpoCet DPH v pIné vySi. Majetek je odepisovan
rovnomérné po dobu jeho pfedpokladané Zivotnosti.

Pokud je pravo k uzivani nehmotného majetku smluvné
omezeno, je tento majetek odepisovan po smiluvné
stanovenou dobu. Drobny hmotny majetek s cenou
neprevySujici 80 000 K& a nehmotny majetek s cenou
neprevysujici 60 000 K& je plné odepisovan pfi uvedeni
do pouzivani. Pozemky, umélecka dila a sbirky nejsou
odepisovany.

Pfi zméné roéni odpisové sazby, zatfidéni nebo ocenéni
majetku se zméni odepisovani od pocatku prvniho mésice,

kdy ke zméné dosSlo; dosud provedené odpisy
se neupravuji.
Predpokladana zivotnost majetku v letech
Budovy a stavby 20-50

Stroje a zafizeni

motorova vozidla 4-5

kancelarské stroje a pocitace 3-4

systémy na zpracovani bankovek 10
Inventar 5-10
Software 4
Dlouhodoby software 6
Ostatni nehmotny majetek 6

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uctuji
pfimo do nakladl. Technické zhodnoceni, prfekradujici
40 000 K¢ za dany rok, zvySuje pofizovaci cenu majetku.

2.18. DAN Z PRIDANE HODNOTY

Banka je platcem DPH. Banka ma narok na odpocet dané
u prijatych zdanitelnych pinéni, ktera pouziva pro ucely
uskute€novani zdanitelnych pInéni, u kterych ji vznika
povinnost pfiznat daf na vystupu a u pInéni osvobozenych
od dané s narokem na odpocet dané.
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DAN Z PRiIJMU A ODVOD ZISKU DO
STATNIHO ROZPOCTU

2.19.

Banka je osvobozena od dané z pfijm{ (§ 17 odst. 2 zakona
¢. 586/92 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjSich
predpisu), a proto neuctuje o splatné ani odlozené dani.
Ze svych vynos( hradi naklady na svoji ¢innost a zisk
pouziva k doplhovani fondd a k ostatnimu pouziti
v rozpoctované vysi (napf. k Uhradé ztraty predchozich
obdobi). Zbyvajici zisk odvadi do statniho rozpoctu.

NAKLADY NA ZAMESTNANCE A
ZAMESTNANECKE BENEFITY

2.20.

Naklady na zaméstnance, v€etné ¢lend bankovni rady, jsou
soucasti spravnich nakladd. Banka nespravuje zadny
transformovany penzijni fond nebo Uc€astnicky fond, jako
penzijni spole¢nost, ale pfispiva svym zaméstnancim
v ramci zaméstnaneckych benefitd na penzijni pfipojisténi
nebo dopliikové penzijni spofeni spravované penzijnimi
spole¢nostmi a dale pfispiva na kapitalové duchodové
pojisténi, Zivotni a urazové pojisténi, na jazykovou vyuku
a dale poskytuje pFispévek ve formé cafeteria systému
v oblastech sportu, kultury, zdravi, cestovani a vzdélavani.
Zaméstnanecké benefity jsou Uctovany pfimo do nakladu.

2.21. VYKAZ PENEZNICH TOKU

Zakon o Uucetnictvi (€. 563/1991 Sb.) Bance neuklada
povinnost sestavovat v ramci uUCetni zavérky vykaz
penéznich tokd. Vzhledem k tomu, ze CNB vystupuije v roli
emisni banky, zvefejnéni vykazu penéznich tokd by
neposkytlo uzivatelim finanénich vykaz(i zadné dalsi
vyznamné informace. Vykaz penéznich tokd se proto
nesestavuje.

OKAMZIK USKUTECNENI UCETNIHO
PRIPADU

2.22.

Ugetni pfipady Banka Gétuje do obdobi, s nimz &asové
a vécné souvisi. Nakupy a prodeje deviz a cennych papira
Uctuje v podrozvaze k datu sjednani, v rozvaze k datu
vyporadani. Uvérové operace, véetné repo operaci, Ustuje
k datu vyporadani.

2.23.  OSTATNi PODROZVAHOVE POLOZKY

V souladu s postupy U&tovani pro banky CNB pouziva
podrozvahu pro evidenci ostatnich mimorozvahovych aktiv
a pasiv. Pro ocenéni téchto polozek podrozvahy pouziva
nominalni nebo odhadovanou hodnotu. Nelze-li tyto
hodnoty urg€it, pouziva evidenéni hodnotu.

V podrozvahové evidenci vede ostatni hodnoty prevzaté
do Uschovy od klientd a bank, hodnoty ve vlastni Uschové
a dalsi eviden&ni hodnoty (téz kapitola 3.17.).
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2.24. NASLEDNE UDALOSTI

Dopad udalosti, které nastanou mezi rozvahovym dnem
a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycovan v ucetnich
vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici
informaci o podminkach, které existovaly k rozvahovému
dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni  zavérky dojde k vyznamnym udalostem
zohlednujicim skuteCnosti, které nastaly po rozvahovém
dni, jsou dasledky téchto udalosti popsany v pfiloze ucetni
zavérky, ale nejsou vykazovany v Ucetnich vykazech (téz
kapitola 3.21.).
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3. DOPLNUJICi INFORMACE

3.1. ZLATO

2021 2020

Zlato (mil. K¢) 13 483 12 247
Zasoba dlouhodobé drzena 12 959 11195
Zasoba provozni 524 1052
Zlato (trojské unce - tisice) 340 305
Zasoba dlouhodobé drzena 327 279
Zasoba provozni 13 26
Zlato (tuny) 10,6 9,5
Zasoba dlouhodobé drzena 10,2 8,7
Zasoba provozni 0,4 0,8

PFecenéni zlata na realnou hodnotu se projevuje ve vykazu
zisku a ztraty v polozce 6.1. Kurzové rozdily a rozpéti.
Banka eviduje dalSi zlato, které je vykazovano jako Zasoba
ve sbirkovych souborech (soucast ostatniho majetku)
pfipadné jako Zasoba penéz (podrozvahova evidence).

2021 2020

Zasoba ve sbirkovych souborech
Ugetni hodnota — mil. K& 312 316
Trojské unce — tisice 8 8
Tuny 0,2 0,2
Zasoba penéz — ucetni hodnota 12 12

K 31. prosinci 2021 bylo v zahrani¢i uloZzeno 7,4 tun
v hodnoté 9 494 mil. K& (k 31. prosinci 2020: 6,1 tun
v hodnoté 7 888 mil. K&).

3.2.  POHLEDAVKY A ZAVAZKY VUCI MMF

mil. Ké 2021 2020
Clenska kvéta MMF 65 866 67 135

Clensky vklad 49 183 51 056

Rezervni pozice 16 683 16 079
Poskytnuta pajcka MMF 174 174
Vklady u MMF 78 258 14 093
Pohledavky vaci MMF 144 298 81 402
Zavazek z alokace SDR 88 170 24 033
Zavazek vici MMF ze sménky 43 650 44 737
Bézny ucet MMF 5533 6318
Zavazky vuci MMF 137 353 75088

Narlst pohledavek i zavazk(l v roce 2021 byl dan alokaci
SDR schvalenou Radou guvernérd MMF dne 2. srpna 2021.
Castka alokovana CR ¢inila 64 431 mil. K&.

Od 1. ledna 2021 nabyla platnost nova bilateralni dohoda
s MMF, ktera nahradila dohodu platnou od 12. zafi 2018
do 31. prosince 2020. Byl stanoven novy Gvérovy ramec,
ktery ¢&ini 646 mil. EUR (v pfedchozi dohodé ¢inil
1 500 mil. EUR). Tato nova dohoda neni kryta statni
zéarukou. K datu 31. prosince 2021 &ini vy$e nevy€erpaného
uvérového ramce 646 mil. EUR, tj. 16 060 mil. K&.
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Tato polozka predstavuje prevaznou ¢€ast devizovych
rezerv, které slouzi k podpofe provadéni vlastni nezavislé
ménoveé politiky a jako zdroj likvidity pro provadéni operaci
klientd CNB. Vice nez 94 % devizovych rezerv predstavuji
portfolia, jejichz strategicka alokace je vysledkem vnitfnich
rozhodovacich procesu CNB, a které tvofi tzv. aktivné
spravovanou c¢ast devizovych rezerv. Zbytek rezerv
se sklada z pohledavek vici Mezinarodnimu ménovému
fondu (MMF) ve zvlastnich pravech ¢erpani (SDR) (viz bod
3.2.) a ménového zlata v drzeni CNB (viz bod 3.1.).
Z pohledu uplatnéni Banka ¢leni devizové rezervy
na likviditni transi, ktera ke konci roku 2021 tvofila 30,8 %
z devizovych rezerv a investi¢ni transi, ktera tvofila 69,2 %
devizovych rezerv.

mil. Ké 2021 2020
Zustatky na béznych uctech' 1193517 1010963
Depozita' 53714 114 693

Cenné papiry 2446 375 2 342 561
Bezkupdnové diuhopisy? 55717 143 920

Statni? 53 229 113 059
Ostatni® 2488 30 861
Kuponové dluhopisy? 1778247 1686 566
Statni? 1352959 1250054
Ostatni® 425 288 436 512
MBS? 44 006 43 540
Akcie? 568 405 468 535
MSCI euro (v EUR) 283 596 240 027

z toho finanéni instituce 43 201 35579

S&P 500 (v USD) 148 548 112 406

z toho finanéni instituce 16 072 11770

FTSE 100 (v GBP) 25 316 20 446

z toho finanéni instituce 4513 3772

Nikkei 225 (v JPY) 26 064 26 603

z toho finanéni instituce 539 527

S&P TSX (v CAD) 56 568 44 088

z toho finanéni instituce 18 671 13 650

S&P ASX 200 (v AUD) 28 313 24 965

z toho finanéni instituce 8 266 6 933
Ostatni pohledavky vuci zahranici 12 009 47 187
e e ™ 1oz 4060
Valuty' 407 551
Pohledavky vaéi zahranici véetné 3705615 3 515 404

cennych papird

" — Finané&ni nastroje klasifikované jako ocefiované ve valorizované
cené pofizeni, resp. Nabéhlé hodnoté.

2 — Finanéni nastroje klasifikované jako ocefiované na realnou
hodnotu a oceriované trznimi cenami pfimo z finanénich trhu (viz
kap. 2.4.)

3 - Finanéni nastroje klasifikované jako ocefiované na realnou
hodnotu a oceriované trznimi cenami pfimo z finan¢nich trh( (viz
kap. 2.4.), s vyjimkami ocefilovanymi pomoci modell, které
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predstavovaly v roce 2021 Commercial papers v hodnoté 2 486,99
mil K& a dluhopisy emitované v USD mimo USA v celkové hodnoté
55 008,42 mil. K&.

Zahrani¢ni penézni ustavy predstavuji banky se sidlem
v zahrani¢i. Zahrani€ni penézni Ustavy nezahrnuji pobocky
zahraniénich bank majici sidlo v CR.

Ostatni pohledavky vU¢i zahrani¢i zahrnuji pfedevSim
reverzni repo operace, ke kterym byly k 31. prosinci 2021
prijaty kolateraly ve vysi 11 144 mil. K& (k 31. prosinci 2020
ve vySi 46 024 mil. KE) (téz kapitola 3.18.).

PoloZzka depozita obsahuje téZz poskytnuty Kkolateral
ve formé hotovostnich vkladl v zahrani¢nich bankéach
ve vySi 3 243 mil. K& (k 31. prosinci 2020 ve vysSi
5362 mil. KE), které byly poskytnuty podle ramcovych
smluv o derivatovych obchodech (ISDA Master Agreement,
ISDA Credit Support Annex a GMRA Master Agreements).

Cast cennych papird je doasné prevedena na jiné
subjekty, a to bud jako kolateral za pfijaté uvéry (repo

operace), nebo v ramci automatickych zapuljcnich
program.
3.5. HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

mil. Ké 2021 2020
Dluhopisy

k zajisténi repo operace 134 356 9279

automatické zapujcni programy 418 249 612 963
Akcie

zapUjéni program 34 763 15214

POHLEDAVKY VUCI BANKAM
V TUZEMSKU

3.4.

CNB uzavira vpribéhu roku sbankami v tuzemsku
reverzni repo operace ve formé:
e poskytnutych GUvért — k 31. prosinci 2021 a 2020
nebyly uzavieny Zadné operace,
e vymény cennych papird (Collateral switch) —
k 31. prosinci 2021 a 2020 nebyly uzavieny Zadné
operace.

Banka neposkytla Zadny hmotny nebo nehmotny majetek do zastavy a nepouzivd hmotny nebo nehmotny majetek ziskany
na zakladé smluv o finanénim leasingu. V ramci polozky ostatni hmotny majetek Banka eviduje sbirku minci a medaili
z drahych kovu k 31. prosinci 2021 ve vySi 312 mil. K& (k 31. prosinci 2020 ve vy$i 316 mil. K&), u kterych se hodnota
drahého kovu preceriuje na redlnou hodnotu do vysledku hospodareni.

Stroje, inventar Pofizeni majetku

mil. Ké Pozemky | Budovy a ostatni hmotny majetek | a poskytnuté zalohy Celkem
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2020 164 6 968 3 036 63 10 231
Opravky k 31. prosinci 2020 0 4543 2523 0 7 066
Zustatkova cena k 31. prosinci 2020 164 2425 513 63 3165
PFirdstky majetku 0 65 263 476 804
Ubytky majetku 0 3 467 461 931
Zména vyse opravek 0 172 -324 0 -162
Zustatkova cena k 31. prosinci 2021 164 2315 633 78 3190
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2021 164 7 030 2832 78 10 104
Opravky k 31. prosinci 2021 0 4715 2199 0 6 914
o Software Ostatni n.ehmotné .Poh'zenl' nehmotr}éh’o Celkem

mil. Ké aktiva majetku a poskytnuté zalohy

Pofizovaci cena k 31. prosinci 2020 986 22 1 1009
Opravky k 31. prosinci 2020 817 16 0 833
Zustatkova cena k 31. prosinci 2020 169 6 1 176
PFirGstky majetku 50 3 52 105
Ubytky majetku 1 0 53 54
Zména vyse opravek 45 2 0 47
Zustatkova cena k 31. prosinci 2021 173 7 0 180
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2021 1035 25 0 1 060
Opravky k 31. prosinci 2021 862 18 0 880
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3.6. OSTATNI AKTIVA

V polozZce ostatni finanéni aktiva Banka vykazuje své ucasti
v ECB, BIS a ve SWIFT. Podil CR na kapitadlu ECB
k 31. prosinci 2021 ¢ini 1,8794 % v celkové vysi
7,6 mil. EUR (k 31. prosinci 2020 ¢inil 1,8794 % v celkové
vySi 7,6 mil. EUR). Podil byl vypocten podle ¢Elanku 29
Statutu ESCB a ECB na zakladé poctu obyvatel a hrubého
domaciho produktu.

mil. Ké 2021 2020
Ostatni finan¢ni aktiva 5128 4920
Podil na kapitalu ECB 190 200
Akcie BIS a podil ve SWIFT 4938 4720
Pohledavky za byvalymi bankami 0 0
Ztratové uvéry za byvalymi bankami 1340 1358
Opravna polozka ke ztratovym uvérdm
za byvalymi bankami (t6Z kapitola 3.12.)  ~1 540 -13%8
Ostatni 1867 2554
Naklady pfistich obdobi 18 31
Ostatni drahé kovy 18 8
Kladna realna hodnota urokovych 64 19
swapu (téz kapitola 3.17.)
Kladna realna hodnota ménovych 0 100
forwardu (téz kapitola 3.17.)
Zuctovani marzi burzovnich derivatl
véetné zisku/ztraty ze zmény realné 571 1597
hodnoty futures (téZ kapitola 3.17.)
Uvéry zaméstnanctm 392 264
Ostatni provozni pohledavky 816 545
Opravna polozka k ostatnim provoznim 12 10
pohledavkam (téz kapitola 3.12.)
Ostatni aktiva 6 995 7474

3.7. BANKOVKY A MINCE V OBEHU

Banka ma vyhradni pravo vydavat do obéhu Ceské
bankovky a mince (v€etné minci a bankovek pamétnich)
a fidit penézni obéh. Banka stahuje z ob&hu bankovky
a mince opotfebované, poskozené &i nevhodné pro dalsi
obéh. Soucasné Banka dohlizi zpracovatele bankovek
a minci (banky, bezpeénostni agentury atd.), zda jsou
dodrzovana stanovena pravidla penézniho obéhu (Zakon
€. 136/2011 Sb., o obéhu bankovek a minci).

mil. ks mil. Ké

2021 2020 2021 2020

Bankovky v obéhu 535 523 709095 690 885
5000 K¢ 33 34 165821 170 207

2 000 K¢ 177 164 | 354538 327723

1 000 K¢ 147 152 | 146589 151583
500 K¢ 43 44 21740 21987
200 K¢ 69 64 13 831 12 877
100 K¢ 66 65 6 574 6 505
bankovky o o0 2 2
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mil. ks mil. Ké
2021 2020 2021 2020
Mince v obéhu 2198 2134 22 003 21001
50 K& 166 157 8 276 7 852
20 K& 239 232 4783 4 637
10 K¢ 261 255 2612 2548
5 K¢ 313 303 1564 1516
2 K& 559 542 1119 1085
1Ke 657 642 657 642
pamétni mince 3 3 2 992 2721
Bankovky a mince | 5733 2657 731008 711886
v obéhu
3.8. ZAVAZKY VUCI ZAHRANICI
mil. Ké 2021 2020
Finanéni prostfedky z titulu repo
operaci 134 897 9280
Ostatni zavazky vici zahranici 59746 134 559
Zavazky vaci zahranici 194 643 143 839

Finanéni prostfedky z titulu repo operaci byly k 31. prosinci
2021  zajistény poskytnutym kolaterdlem v podobé
dluhovych cennych papirl v celkové vysi 134 356 mil. K&
(k 31. prosinci 2020 ve vysi 9 279 mil. K¢&) (téz kapitola 3.3.).

Dale byly zahrani¢nimi bankami slozeny vklady v CZK
ve vySi 59 585 mil. K& (k 31. prosinci 2020 ve vysSi
134 228 mil. K&) a poskytnuty kolateraly ve formeé
hotovostnich vkladu ve vysi 137 mil. K& (k 31. prosinci 2020
ve vys$i 308 mil. K&), které byly poskytnuty podle ramcovych
smluv o derivatovych obchodech (ISDA Master Agreement,
ISDA Credit Support Annex a GMRA Master Agreements).

3.9. ZAVAZKY VUCI BANKAM V TUZEMSKU
mil. Ké 2021 2020
Prijaté avéry — repo operace 2132933 2147 836
Rezervy bank v tuzemsku 105 752 72 464

Uéty platebniho styku 99 189 66 004
Zustqtky na Uctech pro vybér 6 556 6 452
a skladani hotovosti
Zvlastni ucty pro drzeni PMR 7 8
Ostatni zavazky vicéi bankam 87 400 62 920
v tuzemsku
PFijaté kratkodobé vklady 87 366 62 910
Ostatni zavazky 34 10
Zavazky vaci bankam v tuzemsku 2326 085 2283220
CNB uzavird s bankami v tuzemsku repo operace

predevsim ve formeé pfijatych avérl (kolateralem poukazky
CNB) — k 31. prosinci 2021 ve vy$i 2 128 110 mil. K&
(k 31. prosinci 2020 ve vysi 2 109 275 mil. K&).

Blize kapitola 2.8. ucetni postupy.
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3.10. ZAVAZKY VUCI STATU A OSTATNIM
VEREJNYM INSTITUCIM

mil. Ké

Korunové prostredky

Souhrnny ucet a dalsi prostfedky
statni pokladny v K¢ (téz kapitola
2.14.)

Ostatni vklady v K&
Cizoménové prostredky

Souhrnny Gcet statni pokladny
v EUR

Ostatni vklady v cizich ménach
Vklady statu a verejnych instituci

2021
538 491

480 973
57 518
1726

0

1726
540 217

3.11. OSTATNI PASIVA

mil. Ké 2021 2020

2020 Zaporna redlna hodnota ménovych
420 757 forwardd (téz kapitola 3.17.) e 1337
Zaporna realna hodnota urokovych 2361 4709

swapl (téZ kapitola 3.17.)

370389 "7 4vazky vaci Evropské komisi 7 244 5582
50368  UCty zaméstnancu 2189 2233
1992 Ostatni zavazky 1079 1071
128 Ostatni pasiva 13 743 14 932

1864 zavazky visi Evropské komisi predstavuji vklady uréené
422749 predevsim k &erpani CR z evropského rozpodtu.

Z celkové sumy ostatnich zavazkd ve vysi 1 079 mil. K&
predstavuji zavazky Banky z titulu povinnych odvodd na
socialni a zdravotni pojisténi k 31. prosinci 2021 &astku
108 mil. K& (k 31. prosinci 2020 ¢astku 100 mil. K¢). Z titulu
odvodu pojistného na zdravotni a socidlni zabezpeleni
nema Banka zavazky po |huté splatnosti.

3.12. REZERVY, OPRAVNE POLOZKY A ODPISY AKTIV

mil. Ké 1.1.2020
Opravné polozky 1368
Klasifikované uvéry
za byvalymi bankami 1358

(téz kapitola 3.6.)
Ostatni provozni
pohledavky 10
(téz kapitola 3.6.)

mil. Ké 1.1.2020
Rezervy 0
Zaruky ve prospéch
klientud (téz kapitola 0
3.17.)

Tvorba POUiit."
na odpis

0 0

0 0

0 0
Tvorba | ROZ-
pusténi

0 0

0 0
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Rozpusténi | 31.12.2020 | Tvorba  FOY4M | poznusteni | 31. 12. 2021
na odpis
0 1 368 2 0 18 1352
0 1358 0 0 18 1340
0 10 2 0 0 12
Kurzové | 31 45 2020 | Tvorba | ROZ | KUrzové |44 45 5091
rozdily pusténi rozdily
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
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3.13.  VLASTNI KAPITAL

- Ocenovaci | Zakladni Neuhrazena Zisk/ztrata Vlastni kapital
mil. K¢ rozdily kapital Fondy ztrata za ucetni obdobi celkem
Stav k 1. lednu 2020 4029 1400 0 -187 115 57 898 -123 788
Rozdéleni vysledku hospodareni
roku 2019 0 0 0 57 898 -57 898 0
Ocenovam rozdily nezahrnuté 260 0 0 0 0 260
do zisku
Vysledek hospodaieni roku 2020 0 0 0 0 91 682 91 682
Stav k 31. prosinci 2020 4289 1400 0 -129 217 91 682 -31 846
Rozdéleni vysledku hospodareni
roku 2020 0 0 0 91 682 -91 682 0
Ostatni (vliv zaokrouhlovani) 0 0 0 -1 0 -1
Oceﬁovaci rozdily nezahrnuté 208 0 0 0 0 208
do zisku
Vysledek hospodareni roku 2021 0 0 0 0 -37 739 -37 739
Stav k 31. prosinci 2021 4 497 1400 0 -37 536 -37 739 -69 378

Ocenovaci rozdily reprezentuji zmény realné hodnoty akcii a podili predstavujicich Uc¢asti preceriované proti uétim
kapitalu (majetkové ucasti v mezinarodnich institucich) do okamziku prodeje nebo trvalého snizeni jejich hodnoty (téz
kapitola 2.4.).

Jedinym fondem Banky je rezervni fond, ktery byl vytvofen ze zisku a ktery je uréen ke kryti ztraty, zvySeni zakladniho
kapitalu nebo k jinému pouZiti, podle rozhodnuti bankovni rady CNB. Na zakladé rozhodnuti bankovni rady CNB byl v roce
2019 rezervni fond v plné vysi pouzit na snizeni neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi. K vypofadani vysledku
hospodareni béZzného roku dochazi na zakladé rozhodnuti bankovni rady.

3.14. CISTY UROKOVY VYNOS 3.15.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH
OPERACI
mil. Ké 2021 2020
Vynosy z uroka a podobné vynosy 15 525 19 435 mil. Ké 2021 2020
. ; . Kurzové rozdily a rozpéti -90 336 19 281
Uroky z cennych papird 15 111 18774 -
Kurzové zisky / ztraty" -91 433 18 222
z bezkupdnovych dluhopist ) 143 Kurzové rozpéti 1097 1059
z kupdnovych dluhopist 13 933 17 749 Ostatni 62 460 79 615
2z MBS 1173 882 Zisky / ztraty z pfecenéni a 38 742 54 033
prodeje dluhopisu
Ostatni vynosy z urokud 414 661 Zisky / ztraty z pfecenéni a 1873 172
. 5 prodeje MBS
Uroky z vkladu u bank 410 658 Zisky / ztraty z precenéni a 99 542 07 691
Uroky z Gvérd zaméstnanctim 4 3 prodeje akcii
Naklad irok dobné naklad ooy T Vysledek z ménovych forwardd 1164 1443
aklady na uroky a é nakla
y na firoky @ podobne naklady Vysledek z arokovych futures 234 169
Uroky ze zavazk( vaci bankam 33974 32625 Vysledek z Grokovych swapﬂ 1497 -3 878
Uroky ze zavazku vici zameéstnancim 18 33 Vysledek z akciovych futures 638 323
a ostatnim klientim e Zrich - T 98 896
- isk/Ztrata z financnich operaci -
Cisty arokovy vynos 18467 13223 P

1 - Kurzové ztraty byly zplisobeny vyznamnou zménou ménového

Cisty urokovy vynos pfedstavuje rozdil mezi pfijatymi | . koruny.

a placenymi uroky z cennych papira a vkladu.
P Y Y yeh pap Kurzové rozpéti predstavuje rozdil mezi nakupnim ¢&i

prodejnim kurzem a kurzem stfed pfi devizovych
a valutovych operacich s klienty.
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3.16. OSTATNI NAKLADY
mil. Ké 2021
Naklady na zaméstnance 2013
Mzdy 1409
Socialni a zdravotni pojisténi 468
Naklady na vzdélani zaméstnancu 6
Zameéstnanecké benefity 130
Ostatni spravni naklady 369
Najemné 6
Ostatni 363
Spravni naklady celkem 2 382

Primérny prepocteny pocet zaméstnancu, v¢. bankovni
rady, Cinil k 31. prosinci 2021 — 1 448 zaméstnancl

(k 31. prosinci 2020 — 1 454 zaméstnancu).

3.17. PODROZVAHOVE POLOZKY
ZARUKY

mil. Ké 2021

Vydané zaruky 804
Ve prospéch klientl 0
(téZ kapitola 3.12.)

Za vklady véritel( IPB 4
Konsolidace bankovniho sektoru

— prodej ¢asti podniku Agrobanka 800
Praha a. s.

Prijaté zaruky 0
Statni zaruka na zajisténi pajcky 0
pro MMF

CNB netvofi rezervu na pfipadna plnéni

poskytnutych v souvislosti s prodejem c&asti

PRIJATE KOLATERALY

mil. Ké 2021
Repo obchody 11 144
PFij’aty .kollatszlr:éll za akcie poskytnuté 38 110
v ramci zaputjéniho programu

Derivaty a doplfikovy kolateral 524
Swapové operace 10 899
Prijaté kolateraly 60 677

Banka vramci automatickych zapujénich programd ma
cennych papirQ

depozitafem garantovano navraceni
v celkové ¢astce 418 mid. KE.
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2020
1903
1325

443
6
129
337
4
333
2240

2020
804

ze zaruk
podniku
Agrobanka Praha a. s., jelikoz riziko plnéni povazuje,
na zakladé dostupnych informaci, za nevyznamné.

2020
46 024
16 101

156
13 341
75 622

Pohledavky a zavazky ze spotovych,
swapovych a futures operaci Ize ¢lenit takto:

Banka ma Kk

Ménové forwardy nesplfuji,
ucetnich predpist, kritéria zajiStovaciho Ucetnictvi a uctuje
se tak o nich jako o derivatech k obchodovani. Zisky a ztraty
ze zmeény realné hodnoty téchto ménovych forwardu jsou
vykazany v zisku nebo ztraté z financnich operaci. Zisky
a ztraty z pfecenéni z titulu zmén kurzl jsou vykazany pod
polozkou Kurzové rozdily a rozpéti (téZ kapitola 3.15.).

SPOTOVE OPERACE A FINANCNIi DERIVATY

mil. Ké 2021
Podrozvahové pohledavky 402 985
z ménovych forwardovych operaci 282 042
z urokovych swapovych operaci 57 809
z urokovych futures operaci 16 613
z akciovych futures operaci 2532
z nevypoiadanych spotovych operaci
. PR 5548
s urokovymi nastroji
z nevyporadanych spotovych operaci
. P 26 179
S ménovymi nastroji
z urokovych forwardovych operaci 12 262
Podrozvahové zavazky 403 737
z ménovych forwardovych operaci 282779
z urokovych swapovych operaci 57 809
z urokovych futures operaci 16 613
z akciovych futures operaci 2533
z nevyporadanych spotovych operaci
. PR 5548
s urokovymi nastroji
z nevyporadanych spotovych operaci
e 26 193
s ménovymi nastroji
z urokovych forwardovych operaci 12 262

rozvahovému dni

kurz{:

mil. Ké 2021
Podrozvahové pohledavky z forwardovych 282 042
operaci

Podrozyahove zavazky z forwardovych 282 779
operaci

Kladna realna hodnota (téz kapitola 3.6.) 0
Zaporna realna hodnota (téz kapitola 870
3.11.)

VS8echny ménové forwardy jsou splatné v roce 2022.

forwardovych,

2020
529 014
361676

35075
11 459
3708

72 957

26 279

17 860
530 180
362 831

35075

11 460

3708

72 957

26 289
17 860

uzavieny smlouvy
o ménovych forwardech zajiStujicich pohyb ménovych

2020
361 676
362 831

100
1337

podle platnych ¢&eskych
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Banka ma k rozvahovému dni uzavieny smlouvy 3.18. FINANCNI RIZIKA
0 swapovych operacich:
Riziko likvidity

mil. Ké 2021 2020 Banka sleduje a fidi strukturu devizovych rezerv s ohledem
Podrozvahové pohledavky z drokovych 57809 35075 Na uzti devizovych rezerv, sohledem na vyvoj
;ngfsg\y;:o?/zezrz\f;zk S Grokovich na finan¢nich trzich a s ohledem na velikost devizovych
swapovych operaci y y 57809 35075 rezerv. Pro tyto Uc¢ely Banka vyclenila ¢ast devizovych
Kladn reéina hodnota (&2 kapitola 3.6.) 64 19 rezerv do tzv. likviditni tranSe, ve které udrzuje prostfedky,

2 361 4709 Které jsou k okamzité potfebé. Dale Banka investuje Cast

Zaporna realna hodnota (téz kapitola 3.11.)

Urokové swapy rovnéz nespliiuji, podle platnych &eskych
Ucetnich predpisu, kritéria zajiStovaciho Gcetnictvi a Uctuje
se tak o nich jako o derivatech k obchodovani. Zisky a ztraty
ze zmény redlné hodnoty jsou vykazany v zisku nebo ztraté
z finan&nich operaci (téz kapitola 3.15.). Zlato pfijaté v ramci
swapovych operaci je ocenéno trzni cenou a je vykazovano
v podrozvahové evidenci jako pfijaty kolateral.

Banka ma k rozvahovému dni uzavieny smlouvy o futures
operacich:

mil. Ké 2021 2020
Podrozvahové pohledavky z urokovych 16613 11459
futures operaci

Podrozvahové zavazky z urokovych futures 16613 11460
operaci

Cisty zisk / ztrata ze zmény realné hodnoty

urokovych futures operaci za ucetni obdobi 234 -169
(téZ kapitola 3.15.)

Podrozvahové pohledavky z akciovych 2532 3708
futures operaci

Podrozvahové zavazky z akciovych futures

operaci 2533 3708
Cisty zisk / ztrata ze zmény realné hodnoty

futures operaci za uc€etni obdobi (téz 638 323
kapitola 3.15.)

Cisty zisk / ztrata ze zmény realné hodnoty 873 154
futures operaci za ucetni obdobi

Penize na uctu zuctovani marzi burzovnich 302 1442
derivatu

Zuctovani marzi burzovnich derivata véetné

vypofadanych zmén realnych hodnot 571 1597

urokovych futures operaci (téz kapitola 3.6.)

Zisk nebo ztrata ze zmény realné hodnoty futures operaci
je prubézné vyporadavana proti Gctu zUctovani marzi
burzovnich derivatu, ktery je vykazan v ostatnich aktivech.

Urokové a akciové futures operace rovnéz nespliuji, podle
platnych €eskych ucetnich predpis, kritéria zajistovaciho
UCetnictvi a Uuctuje se tak o nich jako o derivatech
k obchodovani. Zisky a ztraty ze zmény realné hodnoty jsou
vykazany v zisku nebo ztraté z financnich operaci (téz
kapitola 3.15.).

Hodnoty prevzaté bankou do spravy a uschovy
Banka v letech 2021 a 2020 nepfevzala do uUschovy

a spravy zadné finanéné vyznamné hodnoty od ftretich
osob.
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investiéni transe do vladnich dluhopisi nejvyspélejSich
zemi, kterézto jsou také nejlikvidn&jSimi nastroji na trhu.

Riziko urokové sazby

V devizovych rezervach Banka drzZi finan¢ni nastroje,
jejichz cena je citliva na zménu trznich drokovych sazeb.
Tuto citlivost vyjadfuje durace. Banka fidi urokové riziko
pomoci nastaveni limitd na maximalni duraci, a to pro
jednotlivé transe a jednotliva portfolia. Tyto limity jsou
nastaveny s ohledem na uziti devizovych rezerv, jejich vySi
a oCekavany vynos.

Ménové riziko

Korunova hodnota devizovych rezerv je vystavena zméné
kurzu koruny vuci jednotlivym cizim ménam, ve kterych jsou
devizové rezervy drzeny. Vzhledem k nutnosti udrzovat
devizové rezervy a podfizeni jejich vyvoje primarnimu
zakonnému cili cenové stability, neni Banka schopna zcela
eliminovat riziko snizeni korunové hodnoty devizovych
rezerv z posileni koruny vGg¢i hlavnim cizim ménam. Banka
se v8ak vhodnou diversifikaci do vice mén snazi toto riziko
minimalizovat tak, aby alespori Caste€né vyuzila
protichidnych pohybl kurzu koruny.

Uvérové riziko a koncentrace pasiv

Banka fidi uroven podstupovaného uUvérového rizika pfi
spravé devizovych rezerv stanovovanim limitl rizik
akceptovatelnych ve vztahu k jednomu dluznikovi, skupiné
dluzniki a zemépisnym segmentim. Tato rizika jsou
prdbézné sledovana a minimalné jednou rocné
pfezkoumavana. Zakladni mirou uvérového rizika je rating
dluznika ¢i emitenta cenného papiru od renomovanych
ratingovych agentur.
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RIZIKO LIKVIDITY

Tabulka nize prezentuje strukturu finan¢nich nastroji z hlediska jejich likvidnosti podle smluvni doby splatnosti.

mil. Ké 1 Do 1-3 3-12 1-5let Nad 5let | Nestanovena = Celkem
mésice meésice meésicu
Zlato 2021 0 0 0 0 0 13483 13 483
2020 0 0 0 0 0 12 247 12 247
Pohledévky vii&i MME 2021 0 0 0 0 0 144 298 144 298
y 2020 0 0 0 0 0 81402 81402
Bezkunénové diuhopis 2021 31019 9 536 4 858 10 304 0 0 55 717
P PISY 2020 25 700 61699 36 144 20377 0 0 143920
KubSnové diuhopis 2021 0 1171 78174 1 156 565 542 337 0 1778247
P Py 2020 2 859 23929 100931 999785 559 062 0 1686566
MBS 2021 2778 1368 395 557 38 908 0 44 006
2020 4 288 1208 385 160 37 499 0 43 540
Akcie 2021 0 0 0 0 0 568 405 568 405
2020 0 0 0 0 0 468 535 468 535
Vklady, uvéry a ostatni 2021 1259 240 0 0 0 0 0 1 259 240
pohledavky vici zahrani€i 2020 | 1172 843 0 0 0 0 0 1172843
Pohledavky vagi bankam 2021 0 0 0 0 0 0 0
v tuzemsku 2020 0 0 0 0 0 0 0
Hmotny a nehmotny 2021 0 0 0 0 0 3370 3370
majetek 2020 0 0 0 0 0 3 341 3 341
Lo 2021 1458 0 18 41 350 5128 6 995
Ostatni aktiva
2020 2 260 0 31 36 227 4920 7 474
) 2021 1 294 495 12 075 83 445 1 167 467 581 595 734684 3873761
Aktiva celkem
2020 | 1207 950 86 836 137 491 | 1020 358 596 788 570445 3619 868
Bankovky a mince v ob&h 2021 0 0 0 0 0 731 098 731 098
VI i v
y Y 2020 0 0 0 0 0 711886 711886
3 . 2021 0 0 0 0 0 137 353 137 353
Zavazky vaci MMF
2020 0 0 0 0 0 75088 75088
3 . . 2021 194 643 0 0 0 0 0 194 643
Zavazky vaci zahranici
2020 143 763 0 76 0 0 0 143 839
Za’vazky viéi bankam 2021 2 326 085 0 0 0 0 0 2 326 085
v tuzemsku 2020 | 2283220 0 0 0 0 0 2283220
3 e 2021 540 217 0 0 0 0 0 540 217
Zavazky vuci statu
2020 422 749 0 0 0 0 0 422 749
B . 2021 13 743 0 0 0 0 0 13 743
Ostatni pasiva
2020 14 932 0 0 0 0 0 14 932
2021 0 0 0 0 0 0 0
Rezervy
2020 0 0 0 0 0 0 0
Viastni kapital 2021 0 0 0 0 0 -69 378 -69 378
P 2020 0 0 0 0 0 -31 846 -31 846
) 2021 3074 688 0 0 0 0 799 073 3873 761
Pasiva celkem
2020 2864 664 0 76 0 0 755128 3619 868
L . 2021 -1780 193 12 075 83 445 1 167 467 581 595 -64 389 0
Oteviena pozice
2020 -1656 714 86 836 137 415 1020 358 596 788 -184 683 0
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RIZIKO UROKOVE SAZBY

Tabulka niZe prezentuje strukturu finanénich nastroju z hlediska jejich citlivosti na Urokovou sazbu podle doby splatnosti
kuponu, respektive urokové sazby uvéru.

mil. K& Do 1-3 3-12 1-5let | Nad5let Necitliva Celkem
1 mésice mésice mésicu na urok. sazbu
Zlato 2021 0 0 0 0 0 13 483 13 483
2020 0 0 0 0 0 12 247 12 247
Pohledavky viigi MME 2021 0 0 0 0 0 144 298 144 298
y 2020 0 0 0 0 0 81402 81402
Bezkupdnové 2021 31019 9 536 4 858 10 304 0 0 55717
dluhopisy 2020 25700 61 699 36 144 20 377 0 0 143 920
i i ) 2021 7776 19 051 120879 1089 898 540 643 0 1778247
Kupoénové dluhopisy
2020 17 668 39 534 127 732 949 060 552 572 0 1686566
MBS 2021 2778 1368 395 557 38 908 0 44 006
2020 4288 1208 385 160 37 499 0 43 540
Akcie 2021 0 0 0 0 0 568 405 568 405
2020 0 0 0 0 0 468 535 468 535
Vklady, dvéry a ostatni 2021 1 259 240 0 0 0 0 0 1259240
pohledavky vici
zahraniéi 2020 | 1172843 0 0 0 0 0 1172843
Pohledavky vuci 2021 0 0 0 0 0 0 0
bankam v tuzemsku 2020 0 0 0 0 0 0 0
Hmotny a nehmotny 2021 0 0 0 0 0 3370 3370
majetek 2020 0 0 0 0 0 3 341 3341
L 2021 1476 0 0 41 350 5128 6 995
Ostatni aktiva
2020 2291 0 0 36 227 4920 7474
i 2021 1 302 289 29 955 126 132 1100 800 579 901 734684 3873761
Aktiva celkem
2020 | 1222790 102 441 164 261 969 633 590 298 570445 3619868
Bankovky a mince 2021 0 0 0 0 0 731 098 731 098
v obéhu 2020 0 0 0 0 0 711 886 711 886
i . 2021 0 0 0 0 0 137 353 137 353
Zavazky vaci MMF
2020 0 0 0 0 0 75 088 75 088
i .. 2021 194 643 0 0 0 0 0 194 643
Zavazky vaci zahranici
2020 143 839 0 0 0 0 0 143 839
Zévazky vUéi bankam 2021 2 326 085 0 0 0 0 0 2 326 085
v tuzemsku 2020 | 2283220 0 0 0 0 0 2283220
Zavazky Vi stat 2021 540 217 0 0 0 0 0 540 217
vazky vaci
y v stat 2020 422749 0 0 0 0 0 422749
Ostatni pasiva 2021 13743 0 0 0 0 0 13 743
i ivi
P 2020 14 932 0 0 0 0 0 14 932
2021 0 0 0 0 0 0 0
Rezervy
2020 0 0 0 0 0 0 0
Viastni kapital 2021 0 0 0 0 0 -69 378 -69 378
P 2020 0 0 0 0 0 -31 846 -31 846
i 2021 3074 688 0 0 0 0 799 073 3873761
Pasiva celkem
2020 2864 740 0 0 0 0 755128 | 3619 868
.. . 2021 1772399 29 955 126 132 1100 800 579 901 -64 389 0
Oteviena pozice
2020 ' -1641 950 102 441 164 261 969 633 590 298 -184 683 0
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MENOVE RIZIKO

Tabulka nize prezentuje strukturu finanénich nastroji z hlediska jejich rozdéleni do jednotlivych mén.

mil. K&

Zlato

Pohledavky vaci
MMF

Bezkuponové
dluhopisy

Kupoénové
dluhopisy

MBS

Akcie

Vklady, avéry a
ostatni pohledavky
vuci zahranici
Pohledavky vagi
bankam v
tuzemsku

Hmotny a
nehmotny majetek

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Bankovky a mince
v obéhu

Zavazky vaci MMF

Zavazky vacéi
zahranici

Zavazky vUci
bankam
v tuzemsku

Zavazky vici statu
Ostatni pasiva
Rezervy

Vlastni kapital

Pasiva celkem
Cista vyse
aktiv/pasiv (-)
Cista vyse
podrozvah. aktiv
Cista vyse
podrozvah. pasiv
Cista oteviena
ménova pozice

2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020
2021
2020

CZK

52778

54 552
731098
711 886
49 183

51 056

59 609
134 251

2 326 085
2283 220
538 491
420 757
11 007
9741

0

0

-73 962
-36 211

3 641 511
3574 700
-3 588 733
-3 520 148
0

71

0

-71

-3 588 733
-3 520 148

EUR

O O o o

19770
101 552
796 516
734 845

0

0

283 596
240 027
1055 868
9563 493

0

0

0

0

1073
1409

2 156 823
2031326
0

0

0

0

123 371
129

0

0

0

128

395

462

0

0

0

0

123 766
719

2 033 057
2030 607

68 271
132 888

-93 411
-146 103

2007 917
2017 392
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usSD

O O O O o o

537 238
528 772
44 006
43 540
148 548
112 406
26 589
42 058
0

0

0

0

129

308
756 510
727 084
0

0

0

0

62
9459

1726
1863
2323
4728

0

0

0

0

4111
16 050
752 399
711034
296 647
307 671
-102 114
-168 935
946 932
849 770

JPY

o O o o

35 947
42 368
0

0

0

0

26 064
26 603
50 969
62 562
0

0

0

0

47

215
113 027
131748

O © O O OO 0O O OO O o oo o o o o

113 027
131 748
28 436
84 813
-90 772
-105 145
50 691
111 416

GBP

o o o o o

0

86 519
89 136
0

0
25316
20 446
11769
1370
0

0

0

0

87
109
123 691
111 061
0

0

0

0

11 601

=
O O O O -~ o =~ O O o o

11 616
2

112 075
111 059
4 986
236

-3 145
-237
113 916
111 058

CAD

O O O O O o

185 398
183 851
0

0

56 568
44 088
168

114

0

0

0

0

123

142

242 257
228 195

O ©0 O O O 0O OO0 OO0 O o oo o o oo

242 257
228 195
598
1239
-248
-228
242 607
229 206

AUD

O O O o o o

102 050
104 427
0

0

28 313
24 965
203
210

0

0

0

0

42

93

130 608
129 695

O N O O O O ON OO O O O o o o o o

130 606
129 695
3494

2 096
-5 970
-291
128 130
131 500

CNY

o O O O O o

40 947
11427

0
40 968
11430

Ostatni
13 483
12 247
95 115
30 346

0

0

29 579
34 108
0

0

0

0

113 653
113 033
0

0

313
317

4 956
4726
257 099
194 777
0

0

88 170
24 032

O O O =~ O O O o o o

4584
4365
92 755
28 397
164 344
166 380
553

0

-108 077
-109 170
56 820
57 210

Celkem
13 483
12 247
144 298
81402
55 717
143 920
1778 247
1 686 566
44 006
43 540
568 405
468 535
1259 240
1172 843
0
0
3370
3341
6 995
7 474
3873 761
3619 868
731098
711886
137 353
75088
194 643
143 839
2 326 085
2283 220
540 217
422 749
13 743
14 932
0
0
-69 378
-31 846
3873 761
3619 868
0
0
402 985
529 014
-403 737
-530 180
-752
-1 166
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UVEROVE RIZIKO A KONCENTRACE PASIV

Tabulka nize prezentuje strukturu finan€nich nastroju z hlediska jejich geografického zafazeni.

AKTIVA
mil. Ké 2021 2020
Ceska republika 9 061 9 244
Némecko 693 716 973 787
Francie 223 098 257 673
Nizozemsko 80 104 129 012
Rakousko 9 575 31592
Slovensko 1029 826 546 395
Lucembursko 54 906 17 838
Spanélsko 20 937 19 964
Ostatni zemé eurozény 70 552 91914
Svycarsko 116 830 116 231
Svédsko 31 309 48 343
Dansko 4700 4873
Velka Britanie 124 601 143 110
Norsko 20 532 22 821
Ostatni evropské zemé 246 260
USA 870 435 712772
Kanada 265 172 257 381
Australie 89 462 88 856
Japonsko 112 537 131 205
Ostatni zemé 46 162 16 597
Geografické rozdéleni aktiv 3873761 3619 868
PASIVA

Ceska republika 3534 522 3395 359
USA 137 490 75 303
Zemeé eurozony 153 748 93 889
Ostatni evropské zemé 47 813 31488
Ostatni zemé 188 23 829
Geografické rozdéleni pasiv 3873761 3619 868
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3.19. POTENCIALNi ZAVAZKY

CNB hradi na vrub svych nakladi prokazané
a opravnéné provozni naklady MF (do 31. prosince 2007
Ceské konsolidaéni agentury) ve smyslu Dohody
o uhradé nakladd na provozni ¢&innost a ztrat
z prfevzatych aktiv vzniklych v souvislosti s realizaci
Konsolidaéniho programu, uzaviené dne 29. Cervna
2000 ve znéni dodatku. V roce 2021 ¢inily tyto naklady
0,1 mil. K& (v roce 2020 cinily 0,1 mil. K&). Vzhledem
k nevyznamnosti na né neni tvofena rezerva.

Vedené spory

V souvislosti s ¢&innostmi, které CNB provadéla pfi
vykonu své ulohy podporovat a udrZovat stabilitu
bankovniho sektoru, je proti Bance &i tfetim osobam
vedeno nékolik soudnich Fizeni. Na zakladé spoluprace
s externimi pravniky a na zakladé vlastniho posouzeni
téchto sport, CNB povaZuje za nepravdépodobné,
Ze vysledky téchto sport budou mit zasadni dopad na
jeji finan¢ni pozici, a proto na né neni tvofena rezerva.
Obdobné hodnoti potencidlni zavazky ze soudnich
sporl, které souviseji s c&innosti byvalych organud
dohledu nad finanénim trhem, a které CNB vede
na zakladé zakona €. 57/2006 Sb., o zméné zakonl
v souvislosti se sjednocenim dohledu nad finan€nim
trhem. Podle tohoto zakona navic finanéni zavazky,
které by CNB v dlisledku t&chto soudnich fizeni vznikly,
uhradi stat.

Ceské narodni banka —— Vyroéni zprava —— 2021

3.20. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI
OSOBAMI

Spfiznénymi osobami a osobami se zvlastnim vztahem
k Bance se rozumi clenové bankovni rady, vedouci
zaméstnanci ve vy3Sim stupni fizeni a osoby jim blizké.

CNB poskytuje &lenim bankovni rady a vedoucim
zaméstnancdm CNB, v souladu s vnitfnimi predpisy,
sluzby vedeni béznych a vkladovych Gétl a ucelové
uvéry, pfedevS§im na financovani vlastnich bytovych
potfeb. Vedeni G¢td a uavéry jsou témto osobam
poskytovany za obvyklych podminek, za kterych jsou
poskytovany i ostatnim zaméstnanctim Banky.

3.21.  NASLEDNE UDALOSTI
Vedeni CNB nejsou znamy 2adné dalsi nasledné

udélosti, které by mély vyznamny vliv na ucetni zavérku
roku 2021.



Nasledujici pfilozena zprava externiho auditora byla vydana k ucetni zavérce, vyrocni
zpravé a rocni zpravé o vysledku hospodareni Ceské narodni banky.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Bankovni radé Ceské narodni banky:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZené G&etni zavérky Ceské narodni banky sestavené na zakladé €eskych Gcetnich
predpisQ, kterd se sklddd z rozvahy k31. prosinci 2021, vykazu zisku a ztrdty za rok koncici
31. prosince 2021, a pfilohy této GcCetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich
metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o Ceské narodni bance jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni
zaveérky.

Podle nageho nézoru piiloZzend Gletni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Ceské narodni
banky k31.prosinci 2021 a ndkladd a vynosG a vysledku jejitho hospodareni za rok koncicf
31. prosince 2021 v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) piipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika&nimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito pfedpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditor@i Ceské republiky jsme na Ceské narodni bance nezavisli a spinili jsme i dal3i
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pFedpisti. Domnivdme se, Ze dlkazni informace, které jsme
shromdzdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Ucetni zavérku Ceské narodni banky k 31. prosinci 2020 ovéFoval jiny auditor, ktery ve své zpravé ze dne
19. bfezna 2021 vydal k této zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve Vyrocni
zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora a déle informace v Ro¢ni zpraveé o vysledku hospodafeni
Ceské narodni banky za rok 2021, pfipravované podle zdkona o Ceské narodni bance. Za ostatni informace
odpovida bankovni rada Ceské narodni banky.

N&$ vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem G&etni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s G¢etni zdvérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné.

Na z&klad& provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvddime, Ze ostatni informace,
které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v G¢etni zavérce, jsou ve viech vyznamnych
(materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatk( a povédomi o Ceské narodni bance, k nimZ jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidln) vécné nespravnosti. V rdmci
uvedenych postupd jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidini) vécné
nesprdvnosti nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153
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Odpovédnost bankovni rady Ceské ndrodni banky za ucetni zdvérku

Bankovni rada Ceské narodni banky odpovida za sestaveni G¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Eeskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Uletni z&vérky je bankovni rada Ceské narodni banky povinna posoudit, zda je Ceské
ndrodni banka schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky
zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni
G&etni zavérky, s vyjimkou p¥ipadd, kdy bankovni rada Ceské narodni banky planuje zrueni Ceské narodni
banky nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost neZ tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&Fenou jistotu, Ze Ucetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiain)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nd$ vyrok. Pfiméfend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vsech pfipadech v UGcetni zadvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize rediné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zdkladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovévat profesni skepticismus. Ddle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti G¢etni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate&né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
Je neodhalime vyznamnou (materidini) nesprdvnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je vétsi
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zpdsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovéni, imysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchézeni vnitrnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Ceské ndrodni banky relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Gcéinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfim&fenost provedenych Gletnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti bankovni rada Ceské narodni banky uvedla v pfiloze ucetni
zaveérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzZitého trvani pfi sestaveni GCetni zavérky bankovni
radou Ceské ndrodni banky, a zda s ohledem na shromdazdéné ddkazni informace existuje
vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Ceské narodni banky nepretrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v piiloze Gletni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadiit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Ceské narodni banky neptetrzité
trvat vychdzeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zprdvy. Nicméné budouci
udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, e Ceska narodni banka ztrati schopnost nepretrzité
trvat.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



Building a better
working world

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gletni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda Gletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Na&( povinnosti je informovat bankovni radu Ceské nédrodni banky mimo jiné o pldnovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, vCetné zjiSténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

Roman Hauptfleisch, statutdrni auditor
evidencni ¢. 2009

23. bFe%na 2022
Praha, Ceskd republika
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Seznam zkratek

ABO Automatizované bankovni operace

AIFMD smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fond(

AnaCredit analyticka databaze Uvéra Analytical Credit Datasets

BCG Basilejska konzulta¢ni skupina

BCBS Basilejsky vybor pro bankovni dohled

BIS Banka pro mezinarodni platby

BRRD smérnice pro ozdravné postupy a feseni krize

BSCEE skupina bankovnich dohled(l ze zemi stfedni a vychodni Evropy

CERTIS Czech Express Real Time Interbank Gross Settlement System

CRD smérnice o kapitalovych pozadavcich

CRR nafizeni o kapitalovych pozadavcich

CRU Centralni registr Gvérd

CzK Ceska koruna

CNB Ceské narodni banka

CR Ceska republika

Csu Cesky statisticky urad

DSTI podil dluhové sluzby na Cistych ro€nich pfijmech

DTI pomér vySe dluhu a ro¢nich gistych pFijmu

EBA Evropsky organ pro bankovnictvi

ECB Evropska centralni banka

EFC Hospodarsky a finanéni vybor

EIOPA Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi

EPC Vybor pro hospodaiskou politiku

ESA evropské organy dohledu

ESCB Evropsky systém centralnich bank

ESEF jednotny format pro vykazovaci povinnosti emitent cennych papirl

ESFS Evropsky systém finanéniho dohledu

ESG ramec environmentalni a spole€enské zodpovédnosti (environmental, social and
governance)

ESMA Evropsky organ pro cenné papiry a trhy

ESRB Evropska rada pro systémova rizika

ETF burzovné obchodované fondy (exchange-traded funds)

EU Evropska unie

EUR euro

FSB Rada pro finan¢ni stabilitu

FSD dotaznikové Setfeni Financni situace domacnosti

FSI Financial Stability Institute (institut pro finanéni stabilitu pfi BIS)

FTSE 100 benchmarkovy index pro britsky akciovy trh

GBP britska libra

HDP hruby domaci produkt
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Seznam zkratek
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HFCS Household Finance and Consumption Survey (Setfeni o financich a spotfebé
domécnosti)

IAIS Mezinarodni sdruzeni organa dohledu v pojistovnictvi

IDD smérnice o distribuci pojisténi

IFD smérnice o obezietnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky

IFR nafizeni o obezietnostnim dohledu nad investi€nimi podniky

IFRS mezindrodni standardy u¢etniho vykaznictvi

IOPS Mezinarodni organizace organt dohledu v soukromém penzijnim sektoru

I0SCO Mezinarodni organizace sdruzujici komise pro cenné papiry

K& Ceska koruna

LTV pomé&r vySe uvéru k hodnoté zajisténi

MBS dluhopisy zajisténé hypotékami v severoamerickém regionu (mortgage-backed
securities)

MIFID 1l smeérnice o trzich finan¢nich nastroju

MiFIR nafizeni o trzich finanénich nastroju

MMF Mezinarodni ménovy fond

MREL minimalni pozadavek na kapital a zpUsobilé zavazky

MSCI Euro benchmarkovy index pro evropsky akciovy trh

MtS informaéni systém CNB pro sbér dat

Nikkei 225 benchmarkovy index pro japonsky akciovy trh

OECD Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj

p. a. per annum

p. b. procentni bod

PRIBOR mezibankovni zapujéni urokova sazba Prague Interbank Offered Rate

Rada ECOFIN Rada EU ve sloZeni ministr(i hospodafrstvi a financi

RCGE Regionalni konzultaéni skupina pro Evropu FSB

S&P 500 benchmarkovy index pro americky akciovy trh

S&P ASX 200 benchmarkovy index pro australsky akciovy trh

S&P TSX benchmarkovy index pro kanadsky akciovy trh

SDAT informacni systém CNB pro sbér dat

SDR zvlastni prava Cerpani (jednotna ménova a ucetni jednotka MMF)

SKD Systém kratkodobych dluhopis(

Solventnost Il smérnice o pristupu k pojistovaci a zajiStovaci €innosti

SRB Jednotny vybor pro fedeni krizi

UCITS subjekty kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papiri

uUsSD americky dolar

Zkratky zemi

BG Bulharsko LU Lucembursko

cz Ceska republika NO Norsko

DK Dansko RO Rumunsko

EE Estonsko SE Svédsko

IS Island SK Slovensko
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