narodni
N U dlozisté
1 L Sedé
6 literatury

Vyroéni zprava Ceské narodni banky za rok 2002

Ceska narodni banka
2003

Dostupny z http://www.nusl.cz/ntk/nusl-42862

Dilo je chranéno podle autorského zakona ¢. 121/2000 Sb.

Tento dokument byl stazen z Narodniho Ulozisté $edé literatury (NUSL).
Datum stazeni: 22.05.2024

Dalsi dokumenty muzete najit prostfednictvim vyhledavaciho rozhrani nusl.cz .


http://www.nusl.cz/ntk/nusl-42862
http://www.nusl.cz
http://www.nusl.cz

VYROCNTI ZPRAVA 2002

CNB CESKA

NARODNI
BANKA




Nt
i el

S
e

35 -»-a;_»a:-ﬁ.-—;%s; %




VYROCNI ZPRAVA 2002

CNB CESKA

NARODNI
BANKA






OBSAH







OBSAH

1.1
1.2

1.1
1.2
1.3

V.1
V.2
V.3
V.4
V.5

VI.
VI
VI.2

VIL.

VIII.

XI.

UVODNI SLOVO GUVERNERA

RIZENI A ORGANIZACE
Bankovni rada

Organizace

Priloha: organizacni schéma

ZPRAVA O HOSPODARENT
Pfloha: bilance CNB, tcetni zavérka a zprava auditora

CNB V PROCESU PRIPRAVY CR NA ZACLENENI DO EU

AJEJI VZTAHY K MEZINARODNIM FINANCNIM INSTITUCIM
Integrace do EU

Vztahy k mezindrodnim financnim institucim

Zahranicni technickd pomoc poskytované Ceskou narodni bankou

MENOVA POLITIKA A MENOVY VYVO)
Ménovépoliticky reZim

Makroekonomicky a ménovy vyvoj

V/yvoj ménové politiky

PInéni inflacniho cile v roce 2002

Navrh strategie pristoupeni k eurozéné

OPERACE CNB NA VOLNEM TRHU A SPRAVA DEVIZOVYCH REZERV

BANKOVNI SEKTOR A BANKOVNI DOHLED
Bankovni sektor

Cinnost bankovniho dohledu

EKONOMICKY VYZKUM

PENEZNI OBEH, BANKOVKY A MINCE
PLATEBNI STYK

DEVIZOVE LICENCNI CINNOST

POSKYTOVANI INFORMACI PODLE ZAKONA €.106/1999 SB.,
O SVOBODNEM PRISTUPU K INFORMACIM

15
21

25
27
28
30

31
33
34
36
39
40
43
55
57
60
65
69
75

81

85






UVODNI SLOVO GUVERNERA




UVODNI SLOVO GUVERNERA

Zdenék Toma, guvernér CNB

Rokem 2002 se zavrsilo prvnich deset let existence Ceské narodni banky, pocatkem roku 2003 oslavila
své desaté narozeniny i Ceska koruna. Pri pohledu zpét vidime, Ze se za tu dobu podafilo udélat velky
kus préace. V prvnich letech se jednalo o hladky vznik samostatné ceské mény, zejména o stabilizaci
makroekonomické situace po rozdéleni federace a vieobecnou podporu probihajiciho transformacniho
procesu. V dalsich letech se silf stale vice presouvalo k standardizaci cinnosti centraini banky. Dnes CNB
diky tomu patii mezi moderni centralni banky, srovnatelné ve vétsiné ohled0 s praxi vyspélych zemi.

To v3ak neni ddvod k sebeuspokojeni a necinnosti. Pfed centrdlni bankou se neustéale objevuji nové
koly. Proto CNB v roce 2001 zvefejnila svou vizi pod nazvem ,Vyzvy pro Ceskou narodni banku
v nastavajicich letech”. V ni vyjadrila svou predstavu o fungovani centralni banky statu, ktery si vytkl za
cil dosdhnout v dohledném horizontu clenstvi v Evropské unii a v této souvislosti pfijal zdvazek budouciho
pievzeti jednotné evropské mény. Za zéklad své cinnosti ptitom CNB vytkla motto ,profesionalita,
transparence a efektivnost”. Hodnoceni roku 2002 by tedy mélo odrazet to, jak se dafilo tyto zasady
a vize do budoucna napliiovat.

Koncem roku 2002 byla Usp&sné uzaviena jednani CR s Evropskou unif. K tomu pfispéla i CNB, ktera
v pribéhu roku 2002 zintenzivnila legislativni prace tak, aby bylo mozno v ménové a financni oblasti
dosdhnout do konce roku 2002 plné slucitelnosti ceské legislativy s evropskou. Byla pfipravena
harmonizacni novela zakona o CNB, dopracovana harmoniza¢ni novela zékona o bankéch, novy zakon
o platebnim styku, zakon o finan¢nim arbitrovi a ve spolupréaci s MIF CR novela devizového zakona. Visechny
uvedené novely jiz nabyly Gcinnosti a podstatné zménily pravni ramec pro ¢innosti centralni banky.

Iménény byly i vnitini predpisy a organizace CNB. Vyznamné byla posilena kolektivni rozhodovaci
odpovédnost bankovni rady ve vécech koncep¢niho a strategického charakteru. Snizenim poctu stupnd
fizenf se posilila odpovédnost sekcf a samostatnych odbord Usttedi CNB za béiny chod instituce. Byla
zpracovana Strednédob4 koncepce CNB na obdobi 2002-04, konkretizujici obecné cile vytycené vyie
uvedenou vizi centrdlni banky.

V oblasti ménové politiky doslo k dalSimu vyvoji reZimu cilovani inflace. Jednalo se pfedevsim
o zdokonaleni prognostickych nastroj0, vétsi zapojeni bankovni rady do procesu tvorby prognézy inflace
a prechod k novému typu prognézy (tzv. ,nepodminéné prognéze").



UVODNI SLOVO GUVERNERA

Ceska ekonomika byla v roce 2002 vystavena Fadé nepfiznivych $oks, mimo jiné zpomalenf svétové
ekonomiky, nadmérnému posilovani kurzu koruny k euru a ni¢ivym povodnim. Vyvoj inflace ovlivnilo
také mezirocni snizenf dovoznich cen a pokles cen potravin. Vysledkem bylo zpomaleni hospodarského
rdstu a pokles inflace pod cilovy koridor CNB. S ohledem na okolnosti v3ak Ize dosazené vysledky
povazovat za Uspéch. Svym dilem k tomu pfispéla i CNB, které v prabéhu roku 2002 reagovala na
aktualni vyvoj nékolikerym snizenim Urokovych sazeb a fadou krokd k omezeni nadmérné volatility
ménového kurzu.

Vzhledem k bliZicimu se datu vstupu do EU vypracovala CNB dokument ,Ceské republika a euro —
navrh strategie pristoupeni”, ktery byl predlozen k diskusi vladé. Tento dokument shrnuje zakladni
vychodiska procesu integrace CR do evropskych ménovych struktur, diskutuje pozitivni efekty a mozna
rizika tohoto procesu a doporucuje pfistoupeni CR k eurozéné, jakmile pro to budou vytvoreny
ekonomické podminky.

V lonském roce nedoslo v bankovnim sektoru k Zadné dramatické udalosti obdobné tém, které
provézely jeho drivéjsi vyvoj. Stabilita byla posilena predchézejici privatizaci velkych bank. Celkové
piiznivy vyvoj bankovniho sektoru se projevil také v jeho odpovidajici ziskovosti. K tomu pfispél
i uspokojivy vyvoj Uvérové emise, ktera po nékolikaleté stagnaci souvisejici se stabilizaci bankovniho

sektoru mirné rostla.

Na hospodaieni CNB v roce 2002 mélo negativni vliv posileni kurzu. Celkovou ztratu 9,5 mid. K¢,
ktera je zhruba tretinova proti roku 2001, ovlivnilo negativné precenéni devizovych rezerv. V provo-
zni ginnosti se vysledky CNB mezirocné zlepsily o vice ne7 10 procent. Pfiznivé pdsobil na hospoda-
feni CNB té7 pokles kratkodobych Grokovych sazeb v CR, ktery byl rychlejsi ne? snizovani vynosd z de-
vizovych rezerv. S ohledem na masivni nar0st objemu devizovych rezerv byly v roce 2002 pfijaty nékteré
vyznamné zmeény v oblasti jejich spravy.

K ¥adé vyznamnych zmén do3lo v roce 2002 i v dal3ich oblastech cinnosti CNB, s nimiz se m0ze ¢tenak
této Viyrodni zpravy seznamit. VErim, Ze se nam dafilo napliovat nase dlouhodobé zaméry a Celit aktu-
alnfm vyzvam. Zaroven doufam, 7e rok 2003 bude v tomto sméru pro CNB — ale i pro celou Ceskou
republiku — nejméné tak Uspésny jako ten minuly.

W %,W
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1.1 BANKOVNI RADA

V roce 2002 nedoslo v bankovni radé guvernér. Zdenék TOma
k Zadnym zménam viceguvernér: Oldfich Dédek
a jeji slozent je nasledujici: viceguvernér: Ludék Niedermayer

vrchni feditelka:  Michaela Erbenova
vrchni feditel:  Jan Frait
vrchni feditel:  Pavel Racocha
vrchni feditel:  Pavel Stépanek

Guvernér CNB Zdenék Toma

Narozen 19. ¥ijna 1960 v Ceskych Budé&jovicich. Viystudoval fakultu obchodni na Vysoké kole
ekonomické v Praze. Po ukonéenf studia pracoval na VSE a v roce 1986 nastoupil do Prognostického
Ustavu CSAV jako védecky aspirant. V letech 1993 - 95 byl poradcem ministra promyslu a obchodu a od
r. 1995 byl hlavnim ekonomem Patria Finance, a.s. Od 1. ¢ervna 1998 do svého néstupu do CNB
pocatkem roku 1999 byl vykonnym feditelem Evropské banky pro obnovu a rozvoj, v jejimi
piedstavenstvu zastupoval Ceskou republiku, Slovensko, Madarsko a Chorvatsko. Soucasné v letech
1990 - 1998 prednésel makroekonomii na Fakulté sociélnich véd Univerzity Karlovy. V obdobi 1999 -
2001 byl prezidentem Ceské spolecnosti ekonomické.

Je ¢lenem spravni rady VSE v Praze, Oborové rady CERGE Univerzity Karlovy v Praze, spravni rady
English College in Prague, ¢estnym clenem spravni rady U.S. Business School Praha a ¢lenem
redakcni rady casopisu Finance a Gvér. Absolvoval zahranicni studijni pobyty ve Velké Britanii
(London School of Economics, University of Cambridge), Nizozemi (Tinbergen Institute) a USA
(George Mason University). K problematice ménové politiky a makroekonomie publikuje v dennim
a odborném tisku.

Od 13. Gnora 1999 byl jmenovan viceguvernérem Ceské narodni banky, od 1. prosince 2000 je
guvernérem Ceské narodnf banky.

Viceguvernér CNB Oldfich Dédek

Narozen 26. listopadu 1953 v Chlumci nad Cidlinou. Vystudoval obor ekonomika zemédélstvi na Viysoké
$kole ekonomické v Praze. Po ukoncenf studia v roce 1978 nastoupil do Ekonomického Ustavu CSAV,
kde pUsobil jako védecky pracovnik se zamérenim na hospodaiskou politiku. V roce 1992 nastoupil do
SBCS jako ndméstek feditele Institutu ekonomie, od dubna 1996 zastéval funkci poradce guvernéra
CNB. Posobil jako ¢len védecké rady Fakulty socidlnich véd Univerzity Karlovy, kde prednési
problematiku financnich trho.

V soucasné dobé je ¢lenem spravni rady Univerzity Karlovy v Praze a védeckopedagogické rady
Masarykova Ustavu vyssich studif CVUT. Pdsobi té7 jako ¢len edi¢ni rady casopist Politicka ekonomie
a Prague Economic Papers. Absolvoval zahranicni staZe a studijni pobyty ve Velké Britanii (London School
of Economics, University of Warwick) a USA (Mezindrodni ménovy fond, Federal Reserve Bank of
Kansas City).

PreloZil MacMillanOv slovnik moderni ekonomie a je autorem Stru¢ného anglicko-ceského slovniku
ekonomickych termind a zkratek. K problematice ménové a hospodarské politiky publikuje v dennim
a odborném tisku. Jako poradce predsedy vlady v prvni poloviné roku 1998 stal v Cele autorského
tymu, ktery pfipravil dokument Hospodarska strategie vstupu do Evropské unie: vychodiska a sméry
resent.

Qd 13. Gnora 1999 je viceguvernérem Ceské narodnf banky.



. RIZENT A ORGANIZACE

Viceguvernér CNB Ludék Niedermayer

Narozen 13. brezna 1966 v Brné. V roce 1989 ukoncil studium na UJEP Brno, obor Operacni vyzkum
a teorie systémd, a pUsobil zde krétce v oblasti vyzkumu teorie struktur. V roce 1991 nastoupil do SBCS.
Po pGsobeni ve funkci feditele odboru Fizent rizik CNB byl jmenovan v roce 1996 feditelem odboru
CNB, do jeho# kompetence patila sprava devizovych rezerv a provadéni operaci na penéznim trhu.

Z0castnil se fady studijnich pobytd a stazi, vénovanych zvlasté problematice kapitalového trhu,
obchodovani derivativl a fizeni rizik. Na tyto otazky se zaméroval i jako Ucastnik odbornych konferenci,
v pfednaskach na odbornych kurzech a ve své publikacni ¢innosti.

Podilel se na analyzdch ménovépolitického schématu CNB a na zméné zpdsobu provadéni ménové
politiky (zejména pfi pfechodu na inflacni cileni). Otazkam spojenym s realizaci ménové politiky se vénuje
na svych prednaskach a konzultacich pro zahranicni centralni banky. V souvislosti s krizi rozvijejicich se
trhG v roce 1997 spolupracoval s pracovnimi skupinami v rémci Banky pro mezinarodni platby,
zabyvajicimi se analyzami moznych zmén architektury financniho systému. Podilf se na ¢innosti pracovnich
skupin MMF a IBRD pro otazky spravy devizovych rezerv a jejich makroekonomického vyznamu.

Od 27. Gnora 1996 je clenem bankovni rady Ceské narodni banky, od 1. prosince 2000 vicequvernérem
Ceské narodni banky a s G¢innosti od 27. Gnora 2002 byl jmenovan viceguvernérem Ceské narodni
banky na dalsi funkcni obdobi.

Vrchni feditelka CNB Michaela Erbenova

Narozena 24. srpna 1968 v Praze. Vystudovala obor Matematické metody v ekonomii na Moskevské
statni université (1990) a postgradualni program (Ph.D.) v oboru ekonomie na CERGE (Center for
Economic Research and Graduate Education) Univerzity Karlovy v Praze (1997).

Béhem postgraduélnich studii absolvovala studijni staZe na Tinbergen Institute, University of Amsterdam,
Holandsko (1992) a na Princeton University, USA (1993) a vyzkumnou stdz na Harvard Institute for
International Development, Harvard University, USA (1995), kde pracovala jako vyzkumna asistentka
prof. Jeffrey Sachse. V letech 1994-1995 pracovala v PafiZi jako konzultatka OECD v Direktoratu pro
vzdélani, zaméstnanost, praci a sociélni vztahy. Po kratké pedagogické praxi na CERGE UK pracovala
jako poradkyné predsedy vlady CR V. Klause (1996-1997) a vedouci skupiny poradcd ministra financi CR
I. Pilipa (1997-1998). Od listopadu 1998 zastavala rdzné manazerské funkce v Komercni bance,
naposledy jako reditelka divize Vztahy s investory. Od roku 1997 prednasi na Institutu ekonomickych
studii Fakulty socidlnich véd Univerzity Karlovy.

QOd 1. prosince 2000 byla jmenovéana ¢lenkou bankovni rady Ceské narodnf banky.

Vrchni feditel CNB Jan Frait

Narozen 28. listopadu 1965 ve Slavicing. V roce 1988 absolvoval Ekonomickou fakultu V3B-TU Ostrava,
na které v roce 1995 ukondil doktorské studium v oboru Ekonomické teorie a déjiny ekonomickych
uceni. V roce 1995 také ziskal ocenéni Mlady ekonom roku udélované Ceskou spolecnosti
ekonomickou. Od roku 1990 do roku 1998 puUsobil jako odborny asistent na katedfe ekonomie
Ekonomické fakulty VSB-TU, nasledné pak jako docent, prodékan pro védu a vyzkum a ¢len védecké
rady této fakulty i védecké rady univerzity. Absolvoval studijni pobyty a stdZze na Keele University,
University of Reading a J. M. Liverpool University ve Velké Britanii a stz u GOTA Bank ve Svédsku.

Je editorem casopisu Finance a Gvér a clenem redakcni rady casopisu Ekonomické revue. Od prosince
2001 zastava funkci prezidenta Ceské spolecnosti ekonomické. Dale je ¢lenem Centre for Euro-Asian

Studies pii University of Reading ve Velké Britanii a jejim zastupcem pro Ceskou republiku.

Qd 1. prosince 2000 je ¢lenem bankovni rady Ceské narodni banky.
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Vrchni feditel CNB Pavel Racocha

Narozen 23. brezna 1962 v Plzni. Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze, fakultu fizent,
a Kolumbijskou univerzitu v New Yorku, obor fizeni hospodarské politiky. V roce 1991 nastoupil do
SBCS do nové vznikajictho Utvaru bankovniho dohledu. V letech 1996 - 97 pracoval jako konzultant ve
Svétové bance ve Washingtonu v oblasti rozvoje financniho sektoru v rozvijejicich se ekonomikach. Od
roku 1998 do roku 1999 zastaval funkci feditele sekce bankovniho dohledu CNB.

Absolvoval fadu stazi v USA, Némecku, Francii, Japonsku a dalSich zemich zamérenych na problematiku
bankovnictvi, fizeni rizik a bankovni regulace a dohledu. Je ¢lenem pracovni skupiny ,Core Principles
Liaison Group" Basilejského vyboru pro bankovni dohled pfi Bance pro mezinarodni platby v Basileji,
které se zabyva rozvojem zékladnich princip pro efektivni bankovni dohled a podili se na pfipravé
nového konceptu kapitalové pfiméfenosti bank. Je ¢lenem Fidiciho vyboru spole¢ného projektu Ceské
narodni banky, Ceské bankovni asociace a Komory auditorl pro implementaci nowych pravidel kapitalové
piiméFenosti v Ceské republice. V letech 1999-2001 se jako ¢len fidictho vyboru pro privatizaci bank
podilel na Uspésné privatizaci Ceskoslovenské obchodni banky, Ceské spotitelny a Komercni banky.
V letech 1999-2001 byl vedoucim projektu technické pomoci Evropské komise (tzv.twinning) Ceské
narodni bance v oblasti komunitarniho prava pro bankovni requlaci a dohled. Je ¢lenem poradniho
sboru prezidia Komise pro cenné papiry. Spolupracuje s Mezindrodnim ménovym fondem v oblasti
rozvoje bankovniho dohledu a regulace v rozvijejicich se ekonomikach. Prednasi na odbornych
seminarich a konferencich o bankovnictvi v tuzemsku i v zahranici.

QOd 13. Gnora 1999 je ¢lenem bankovni rady Ceské narodni banky.

Vrchni feditel CNB Pavel Stépanek

Narozen 5. zari 1956 v Praze. Vystudoval obor finance na Vysoké skole ekonomické v Praze. Po
ukonéenf studia v roce 1979 pdsobil nejprve jako asistent na VSE, v roce 1981 nastoupil na Ministerstvo
financi jako odborny referent. Pisobil zde postupné v rdznych funkcich ve Studijné-vyzkumném centru,
v oddéleni verejnych financi, v odboru financni politiky. V roce 1998 byl jmenovan naméstkem ministra
financi pro problematiku financni politiky, mezinarodnich vztahd, kapitdlového trhu a privatizaci bank, ve
druhé poloviné roku pak presel do funkce poradce generalniho feditele Ceské spofitelny, a.s. V letech
1993 - 1998 byl ¢clenem prezidia Fondu n&rodniho majetku a kratce pUsobil té7 v dozorci radé Postovni
banky.

Absolvoval zahranicni studijni pobyty pfi Mezindrodnim ménovém fondu, zamérené na problematiku
dani a vefejnych financi. Na téma finan¢ni politiky predn&si na VSE v Praze a rovné? publikuje v dennim

a odborném tisku.

Qd 13. Gnora 1999 je ¢lenem bankovni rady Ceské narodni banky.
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1.2 ORGANIZACE

Podle nového Organiza¢niho tadu CNB, ktery vstoupil v platnost k 1. lednu 2002, byla vyznamné
posilena kolektivni rozhodovaci odpovédnost bankovni rady ve vécech koncepéniho a strategického
charakteru. Rizenf sekf jednotlivymi ¢leny bankovni rady tak preslo do fizeni bankovni radou jako celku.
Snizenim poctu stupnd fizeni se posilila odpovédnost zakladnich ¢lankd metodického fizeni (sekce
a samostatné odbory Usttedi CNB). Sni%il se pocet organizacnich Utvar, byla posilena Uloha
koordinacnich a poradnich organd a také ddraz na vyzkumné aktivity. Soucasti nového systému fizeni
bylo zpracovani koncepce ¢innosti CNB a koncepci ¢innosti jednotlivych Gtvar( banky.

Imény v systému vnitiniho Fizeni a vnitfni organizace CNB obsazené v Organizacnim fadu CNB se
promitly v pribéhu roku 2002 zejména v transformaci vnitini predpisové zakladny, kterd byla po revizi
a vyhodnoceni dfive platnych predpisd k 31. prosinci 2002 komplexné prepracovana. Nové predpisova
zakladna je zavedenim jednostupfiové Grovné (pokyny CNB) oproti dFivéjsi dvoustupiiové (pokyny
a pracovni predpisy CNB) vyraznéji stihlejsi, jednodussi a prehlednéjsi, a to jak pro metodické fizeni, tak
i pro vlastni vykon.

V roce 2002 do3lo v Organizacnim Fadu CNB k realizaci nékolika zmén, které reflektovaly zejména
Opravy vyplyvajici z harmonizaéni novely zikona o Ceské nérodni bance a z novely zékona ¢. 21/1992 Sb.,
o bankach. Byly vymezeny kompetence organizacnich Gtvard a Ceské narodni banky jako celku vztahujici
se k zajisfovani vykonu cinnosti finan¢niho arbitra v souladu se zakonem ¢. 229/2002 Sb., o finan¢nim
arbitrovi a k naplnéni zdkona ¢. 124/2002 Sb., o platebnim styku (oba zakony nabyly Gcinnosti 1. ledna
2003). Do Organiza¢niho Fadu CNB byla promitnuta pisobnost pobo¢ek CNB na Uzemi krajd; jde
o zabezpeceni cinnosti vyplyvajicich z pravnich predpisd ve vécech spravniho fizeni, sbéru, kontroly
a zpracovani statistickych dat od nebankovnich subjektd v ramci pInéni oznamovaci povinnosti, devizové
kontroly a krizového fizeni podle Ustavniho zdkona ¢. 347/1997 Sb., o vytvoreni vyssich Gzemnich
samospravnych celkd, ve znéni Ustavniho zdkona ¢. 176/2001 Sb. Déle byla provedena rada dilcich
zpfesnéni cinnosti nékterych sekci véetné dofeseni kompetencnich otazek.

Prilozené organizacni schéma CNB zahrnuje aktudini usporadani Ceské narodni banky.
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ORGANIZACNI SCHEMA CESKE NARODNI BANKY

Zdenék TGma 110
guvernér CNB sekee kancelaf
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Jana Bacova
140
samostatny odbor
ekonomického vyzkumu
Miroslav Hrncif
150

samostatny odbor krizového Fizeni
a ochrany utajovanych skutecnosti
Milos Hrdy

120
sekce lidskych zdroj0

Oldfich Dédek Vladimir Kolman
viceguvernér CNB

220
sekce rozpoctu a Ucetnictvi
Marian Mayer
720
sekce informatiky
Lud&k Niedermayer Jan Hampl
viceguvernér CNB 220
sekce spravni
Zdenék Virius
610
sekce bankovnich obchodl
Michaela Erbenova Tom3s Kvapil
vrchnf feditelka CNB 520

sekce fizeni rizik a podpory obchod{

Jan Schmidt
Jan Frait 320 Pobocky
% G ] sekce penéini a platebniho styku
vrchni feditel CNB Tomss Hisgek| (0761 Praha Robert Velicky
0763 Ceské Budé&jovice  Vladimir Jandik
0764 Plzen Jifi Kohout

0765 Usti nad Labem  Jiff Ladis
0766 Hradec Kralové Milan Chrtek
510 0767 Brno Jaroslav Vasek

sekce bankovni revgulacev. ) 0768 Ostrava llia Skaunic
Pavel Racocha Véra Masindova

vrchni feditel CNB 220

sekce bankovniho dohledu
Vladimir Krejca

Pavel Stépanek 410 L N
ey sekce ménova a statistiky
vrchni feditel CNB .
Ales Capek

Vysvétlivky:
Bankovnf rada fidi jako kolektivni organ organizacni Utvary CNB uvedené v organizacnim schématu

vyjadiuje povéreni ¢clena bankovni rady dohliZenim nad cinnostmi organizacnich dtvard CNB
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PUSOBNOST ORGANIZACNICH UTVARU USTREDI A POBOCEK
CESKE NARODNI BANKY VYPLYVAJICI Z ORGANIZACNIHO RADU CNB

Ustiedi

110 — Sekce kancelar

Koordinuje vztahy CNB k EU a jejim orgdnim a institucim, ECB a k mezinarodnim ekonomickym a finan¢nim organizacim,
zabezpecuje mezinarodni zavazky CR v posobnosti CNB a zahrani¢ni technickou pomoc poskytovanou a pfijimanou CNB. Je
v CNB legislativni autoritou k zajisténi souladu pravnich predpisd a opatieni v piisobnosti CNB s ostatnimi pravnimi predpisy CR
a jejich slucitelnosti s legislativou EU. Zajistuje vnitini organizaci CNB a zpracovani navrhu organizacni struktury a organizacniho
t4du, vn&jsi a vnitinf komunikaci CNB a zvetejiiovani informaci o cinnosti CNB. Zabezpecuje organizacné a administrativné jednani
bankovni rady CNB a zahranicni a vnitinf protokol pro guvernéra a ostatni ¢leny bankovni rady.

120 — Sekce lidskych zdroji

Zajistuje Fizent lidskych zdrojO a zamé&stnanecké politiky v CNB, pracovnéprévni a mzdovou agendu, profesionélni rozvoj, formy
a programy vzdélavani zaméstnancd CNB a zpracovava metodiku poskytovani zaméstnaneckych Gvérd. Spolupracuje s finan¢nim
arbitrem v personalni oblasti a podilf se na spolupréci s nim v pracovnépravni a mzdové oblasti. Definuje strukturu a obsah kolektivni
smlouvy a smlouvy o odméfiovani zaméstnancd CNB a zajistuje cinnosti vyplyvajici pro CNB ze zakona o ochrané osobnich Gdajo.

130 — Samostatny odbor interniho auditu a kontroly

Ipracovava metodiku interniho auditu a kontroly v CNB a zajisfuje nezévislé a objektivni provadéni interntho auditu a kontroly
v CNB. Ovétuje a hodnotf funkénost a Gcinnost vnitfniho Fidictho a kontrolniho systému v CNB ve vazbé na celkovou strategii
rozvoje CNB a stfednédobé koncepce a programy cinnosti organizacnich Gtvard CNB.

140 — Samostatny odbor ekonomického vyzkumu

Koordinuje a provadi ekonomicky vyzkum v CNB, zajistuje oponovani vyzkumnych projektd a zprosttedkuje vysledky
ekonomického vyzkumu verejnosti a pripravu expertnich stanovisek k situacnim zpravém a strategickym dokumentdm ménové
politiky.

150 — Samostatny odbor krizového fizeni a ochrany utajovanych skutecnosti

Zpracovéava metodiku a zabezpecuje fizeni a koordinaci Ukold v oblasti krizového fizeni, hospodarské mobilizace a civilni ochrany,
zpracovévéa metodiku ochrany utajovanych skute¢nosti a informaci chranénych v CNB a koordinuje a vykonava cinnosti v oblasti
krizového Fizent, ochrany utajovanych skutecnosti a informaci chranénych v CNB.

220 — Sekce rozpoctu a Gcetnictvi

Zpracovava metodiku a zajistuje vedeni Ocetnictvi v CNB, zpracovava metodiku a zajistuje sestavovéani rozpoctu CNB, zajistuje
vedeni vybranych klientskych G¢td a koordinuje vykon vedeni G¢td a navazujicich cinnosti pro stat. Administrativné zajistuje vykon
ginnosti financniho arbitra v ramci rozpoctu CNB.

320 - Sekce penéini a platebniho styku

Zpracovava navrhy vécného feseni zakonnych Uprav platebniho styku a ndvrhy provadécich pravnich predpist v oblasti penézniho
obéhu a platebniho styku, zpracovava metodiku fizeni platebniho styku a obéhu penéz v bezhotovostni a hotovostni formé,
zajistuje spravu zasob ceskych penéz, zlata a dalsich drahych kovy, stibrnych a zlatych pamétnich minci a ochranu ceské mény pred
padélanim. Stanovuje zasady rozvoje systémd podporujicich platebni styk (systému Getnictvi a platebniho styku, systému
mezibankovniho platebniho styku a systému kratkodobych dluhopisd) a navrhuje vzhled a parametry novych Ceskych bankovek
a mindf. Zajisfuje cinnosti plynouci pro CNB ze zékona o platebnim styku. Koordinuje podporu ¢innosti finanéniho arbitra v ramci
CNB vcetné pripravy a spravy dohody mezi finan¢nim arbitrem a CNB.
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410 — Sekce ménova a statistiky

Zajistuje zpracovani komplexnich analyz a predikci ménového a ekonomického vyvoje, véetné vnéjsiho prostiedi a jeho vlivu na
doméci ekonomiku, zpracovavéani koncepcnich materiald a navrhd v oblasti ménové politiky, ménovépolitickych materiéld
zamérenych na clenstvi CR v EU a EMU a navrhd na koordinaci ménové politiky s hospodatskou politikou viddy. Zpracovava
metodiku a zajisfuje sbér a zpracovani statistickych dat, zajistuje sestavovani a vyhodnocovani platebni bilance, vécnou spravu
a vécny rozvoj statistického informacniho systému CNB a statistické zpravodajstvi CNB v(i¢i ECB a mezindrodnim organizacim.

420 - Sekce spravni

Ipracovava metodiku viech hospodaisko-sprévnich cinnosti CNB véetné bezpe¢nosti v CNB. Zajistuje hospodareni s hmotnym
majetkem, provozovani nebankovnich zafizent, stravovacich zafizeni, Kongresového centra CNB a Expozice CNB a skladového
hospodafstvi, pofizovani a prodej sluzeb, materidlu a majetku provozniho charakteru. Zajistuje prepravni, spojové, spisové,
archivni a knihovnické sluzby a ostrahu objekt, ochranu osob a majetku a ochranu transportd penéz. Spolupracuje s financnim
arbitrem v oblasti tykajici se zajisfovéani Gfadovny arbitra a souvisejiciho provozniho zazemi.

510 — Sekce bankovni regulace

Zpracovava pravidla obezietného podnikani pro banky a konsolidacni celky a postupd pro vykon bankovniho dohledu. Zajistuje
informacni a logistickou podporu vykonu bankovniho dohledu, analytickou ¢innost komplexniho charakteru a vyzkumné aktivity
v oblasti bankovni regulace a rozvoj systému vnitini kontroly efektivnosti vykonu bankovniho dohledu. Spolupracuje s tuzemskymi
a zahrani¢nimi requlétory. Zpracovavé metodiku a zabezpecuje vécnou spravu centrélniho registru ovérd v CR.

520 - Sekce bankovniho dohledu

Zajistuje vykon bankovniho dohledu na délku a na misté nad bankami, konsolidacnimi celky a pobockami zahranicnich bank
a vedeni spravnich fizeni podle zakona o bankéch, ukldda napravna opatieni k odstranéni nedostatkd u bank, konsolidacnich celkd
a pobocek zahranicnich bank. Spolupracuje s tuzemskymi a zahrani¢nimi institucemi provadéjicimi dohled nad subjekty finan¢nich
trha.

610 — Sekce bankovnich obchodd

Zajistuje implementaci ménové politiky a cil ménové politiky CNB, spravu devizovych rezerv CNB a provadi intervenéni operace
CNB na penéinim a devizovém trhu. Zajistuje poskytovani Gvérd bankam a vybranym klienttm CNB, vedenf agendy specialnich
pohledavek a zavazk® a pInf funkci agenta viady CR pfi spravé statniho dluhu.

620 — Sekce fizeni rizik a podpory obchodd

Stanovuje zasady spravy devizovych aktiv a pasiv a zpracovava metodiku fizeni operacniho rizika. Zpracovava vécny zamér
devizového zékona a ndvrhd provadécich pravnich predpisd k devizovému zékonu ve vymezené oblasti, metodiku pro koordinaci
a vkon devizové kontroly v CNB a zajisfuje vedenf spravnich fizeni ve vymezené oblasti.

720 — Sekce informatiky

Zajistuje metodické fizenf rozvoje informacnich systém@ (dale jen ,IS") a informacnich technologif (dale jen ,IT") v CNB,
bezpednost a ochranu IS a IT, realizaci rozvoje a provoz IT, komunikacnich systém0, zafizeni a sluzeb IT. Zajistuje realizaci
rozvoje IS a provozovani IS s vyjimkou provozu IS bankovnich obchodd a sbéru a zpracovani statistickych dat a fizeni projektd
rozvoje IS a IT. Zabezpecuje technologickou pfipravu na vstup do EU a ESCB z hlediska kompatibility. Spolupracuje s finan¢nim
arbitrem pfi zajisfovani jeho vybavenosti IT véetné stanoveni Grovné poskytovanych sluzeb.

Pobocky

Zajistuj operace s obé&Zivem ve vztahu ke komer¢nim bankam a ostatnim klientdm CNB, zpracovani penéz pijatych z obé&hu,
spravu zasob obé7iva, vedenf G¢td statntho rozpoctu a ostatnich klientd CNB v piisobnosti pobocky a provadént platebniho styku
souvisejiciho s témito Ucty. Zajistuji vykon devizové kontroly a zpracovani devizové statistiky v regionu a sbér regionélnich dat pro
konjunkturélni Setfeni. Zabezpecuji vykon pracovnépravni a sociélni agendy, realizaci hospodarsko-spravnich ¢innosti, vedeni
Ucetnictvi a, s vyjimkou pobocky Praha, bezpecnost a ostrahu pobocky.
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1. ZPRAVA O HOSPODARENI

Hospodarsky vysledek CNB za rok 2002 skoncil se ztratou ve vyii 9 468 mil. K& Viynosy dosahly Grovné
73 292 mil. K¢ a naklady 82 760 mil. K¢.

GRAF 11.1
vyvoj hospodarského vysledku CNB v letech 1998 — 2002 (v mil. K¢&)
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Devizové rezervy a apreciace kurzu koruny byly rozhodujicimi faktory, které ovlivnily vysledek
hospodareni. Podobné jako v predchozich letech byla i v roce 2002 volatilita kurz( rezervnich mén
vUOCi koruné pomérné vysoka. V prvnich sedmi mésicich roku koruna v0¢i dolaru a euru vyrazné
posilovala. V nasledujici ¢asti roku nominalni kurz koruny vici euru oslabil, pricemz na konci roku 2002
z0stal o cca 1,2 % silnéjsi nez na konci predchoziho roku. Nomindini kurz koruny vici dolaru se do urcité
miry stabilizoval s tim, Ze 31. 12. 2002 byl 0 16,9 % silnéjsi neZ na konci roku 2001. Celkovy objem
kurzovych ztrat tak dosahl 26 155 mil. K¢.

GRAF 1.2
vyvoj kurzovych rozdild v letech 1998 — 2002 (v mid. K<)
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Oproti roku 2001 se devizové rezervy CNB zvy3ily o 9,2 mid. USD. CNB v probé&hu roku 2002
intervenovala na devizovém trhu a v ndvaznosti na dohodu uzavienou s viddou CR dne 16.1.2002
k zamezeni dopadu prilivu privatizacnich pfijmd na devizovy trh konvertovala privatiza¢ni a jiné devizové
piijmy stétu. Néardst ovlivnily té7 vynosy, které CNB realizovala pfi spravé devizovych rezerv. Celkovy
objem vynosU z devizovych rezerv tak dosahl 27 287 mil. K¢, tj. proti roku 2001 pokles o 1 234 mil. K¢
trzich ¢inil v souhrnu za rok 2002 vazeny primérny vynos spravovanych portfolii 4,33 % p.a., coZ oprotfi
roku 2001 znamené snizeni o 1,13 procentniho bodu.
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CNB vyuzivala shodné ménovépolitické nastroje jako v roce 2001. Hlavni néstroj mél podobu repo
operaci provadénych formou tendr(, prostiednictvim kterych CNB sterilizovala volnou likviditu
obchodnich bank. Prdmérné bylo v roce 2002 sterilizovano 402 mld. K¢ V ndvaznosti na ménovy vyvoj
CNB prdb&iné upravovala parametry ménovépolitickych néstrojo. Zakladni Grokové sazby CNB poklesly
v roce 2002 o 1,75 procentniho bodu. Povinné minimalni rezervy z primarnich vkladd byly ponechany
beze zmény, 1. ve vysi 2 %.

GRAF I1.3
porovnani objemu sterilizace a steriliza¢nich nakladd CNB (v mld. K&
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Spole¢né s repo operacemi vyuZivaly banky moZnost uloZit si do druhého dne v CNB prebyte¢nou
likviditu za diskontni sazbu (depozitni facilita) nebo naopak si likviditu do druhého dne vypUijcit za
lombardni sazbu (marginalni zapdjéni facilita). V souladu s pravidly Evropské centralni banky CNB Orogila
povinné minimalni rezervy bank, co? zatiZilo jeji naklady ve vysi cca T mid. K.

Problematika konsolidace bankovniho sektoru méla v roce 2002 v porovnéni s jinymi oblastmi
hospodareni zcela marginalni vliv na dosazeny hospodarsky vysledek. Prevaina vétsina nakladd (véetné
tvorby rezerv a opravnych polozek) byla vynaloZena jiz v pfedchozich letech. Cast potencionélnich
nakladd byla i nadale kryta statni zarukou, vydanou v roce 1997 vlddou Ceské republiky na pohledavky,
vystavené zaruky a prevzatd aktiva vznikla v souvislosti s konsolidaci a stabilizaci bankovniho sektoru,
v celkové vysi 22,5 mld. K. ProtozZe tato ¢astka nepokryvé celkové naklady na konsolidacni program, ma
CNB vytvoreny rezervy a opravné polozky do celkové vyse potencionélnich naklad. Objem vytvorenych
opravnych poloZek se v roce 2002 proti roku 2001 sniZil o splatky dluhd bank v likvidaci a o vytézek
z ukoncenych konkurznich fizeni. Navy3eni rezerv si naopak vyzadala kompenzace nékladd a $kod Ceské
sporitelny, a. s., a to v souvislosti s prevzetim pohledavek klientd za AB Bankou, a. s., v konkurzu.

V/ oblasti klientskych operaci hospodatila CNB se ziskem ve wy3i 6 735 mld. K& V névaznosti na feseni
kurzovych dopadi prilivu kapitalu z privatizace stétniho majetku a z dalSich devizovych pijm0 statu
uzaviela CNB s vladou CR dohodu, na zékladé které CNB odkoupila do devizovych rezerv &ast
devizovych prijmy statu. Konkrétné se jednalo o konverzi privatizacnich pfijmd z prodeje podniku
Transgas, a. s., a splatky ruského dluhu, pii kterych CNB realizovala v souladu s uzavienou dohodou
vynosy v souhrnné wysi 6,8 mld. K& Konverzi privatizacnich piijmd viak na sebe CNB prevzala kurzové
riziko. (Objem vynos® za piimé konverze privatizacnich prijm0 statu se odviji od vyse konvertovanych
prostredkd. Do 50 mld. K¢ ¢ini poplatek za konverzi 3 %, od 50 do 100 mld. K¢ 6 % a nad 100 mld. K¢
9 %. \Izhledem k tomu, Ze v roce 2002 bylo konvertovano vice nez 100 mid. K¢, budou v nasleduijicich
letech provadény konverze pouze za nejvyssi sazbu s tim, Ze sazba bude zaroven klesat o dva procentni
body rocné, takZe v roce 2007 dosahne nulové vyse.)
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Na pfipravu a dodavku bankovek od Statnf tiskarny cenin Praha a minci od Bizuterie Ceska Mincovna, a. s.,
vynaloZila CNB 371 mil. K& Objem finan¢nich prostfedkd byl vyvolan potfebou doplnit zisoby nékterych
nominalnich hodnot bankovek a minci tak, aby nebyla narusena plynulost penézniho obéhu. MnoZstvi
vyrobenych a dodanych bankovek a minci odpovidalo smlouvam, které ma CNB s jednotlivymi
dodavateli ceskych penéz uzavieny az do konce roku 2004.

Hospodareni CNB v oblasti provozni skoncilo v roce 2002 celkovym zdpornym saldem ve vy3i 2 053 mil. K¢,
pfi¢emz proti roku 2001 doslo ke sniZeni tohoto zdporného salda o 248 mil. K¢ (tj. 10,8 %). Tato
skutecnost souvisela s tim, Ze v roce 2001 CNB hradila dar z pfidané hodnoty pfi ukonéeni rekonstrukce
budov Usttedi. Provozni naklady v roce 2002 predstavovaly 2 477 mil. K¢, z toho naklady na zaméstnance
Cinily 784 mil. K¢ (v tom mzdy vcetné socidlniho a zdravotniho pojisténi 757 mil. K¢ a vzdélavani 27 mil. K<),
odpisy 708 mil. K¢, ndklady na opravu a Gdrzbu majetku 170 mil. K¢ a dan z pfidané hodnoty 85 mil. K¢
Kromé téchto nakladU se déle jednalo o nakupované sluzby (posudky, expertizy, audit, podporu software,
Uklid apod.), telekomunikacni poplatky, vykony spojd, cestovné, prepravné, spotrebu energie, tiskopisy,
kancelarskych potfeb a drobného majetku. Vynosy v provozni oblasti (zejména pokuty a penéle, triby
za prodany material a hmotny majetek a pfijaté ndjemné) dosahly celkové 424 mil. K¢ Provozni naklady
predstavovaly v roce 2002 z celkovych naklad CNB 3,0 %, dosazené vynosy z celkovych vynosd banky
pak tvorily 0,6 %.

GRAF II. 4
porovnani provoznich nakladd v letech 1998 - 2002 (v mil. K<)
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Na pofizeni majetku bylo v roce 2002 vydano celkem 254 mil. K¢, tj. 0 cca 21 % méné nez v roce 2001.
Toto sniZzeni bylo zpUsobeno zejména nizsimi vydaji na potizeni vypocetni techniky (HW), coZ souviselo
v prevainé mife s poklesem cen HW a s odloZenim obmény osobnich pocitact v CNB na rok 2003.
Z celkové castky vydaji na porizeni majetku pak bylo ¢erpano 130 mil. K¢ na hmotny majetek, 39 mil. K¢
na spotrebni material a 85 mil. K¢ na nehmotny majetek.
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GRAF II. 5
porovnani vydaji na potizeni majetku v letech 1998 - 2002 (v mil. K<)
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Poznamka: V grafu 1.5 nejsou uvedeny vyznamové specifické kapitdlové investice z titulu navyseni
zékladniho jmeéni Ceské financni, s. r. 0., nebot se jednd o majetkovou Ucast tykajici se konsolidace
bankovniho sektoru

V probéhu roku 2002 nedoslo k zasadni zméné struktury bilance CNB. Ke konci roku 2002 dosahla
celkové vy3e bilan¢ni sumy CNB 794 mld. K& Oproti roku 2001 pfitom absolutné vzrostla o 167 mid. K¢,
co? bylo ovlivnéno predevsim narGstem devizovych aktiv CNB. V pasivech byly obdobné jako
v predchozich letech rozhodujicimi polozkami zavazky vici tuzemskym bankam a penize v obéhu, které
v souhrnu zaujimaly 89% podil na celkovém objemu. V aktivech tvofily nejvétsi podil pohledavky vici
zahrani¢i (v prevazné mite se jedné o devizové rezervy CNB).

K pokryti potencionalnich ztrat méla CNB k 31. 12. 2002 vytvoreno celkem 17 601 mil. K¢ rezerv
a opravnych polozek, pricemz 6 210 mil. K¢ pfipadalo na rezervy a 11 391 mil. K¢ na opravné
polozky. Oproti konci roku 2001 ¢inil cisty Ubytek rezerv 5 725 mil. K¢ a cisty Ubytek opravnych
poloZek 15 849 mil. K¢,

S ohledem na dosazeny vysledek hospodareni nemohla Ceské narodnf banka za rok 2002 provést ani
dotaci vseobecnému rezervnimu fondu, ani odvod zisku do statniho rozpoctu. DoplInéni socialniho fondu
(ve vysi dohodnuté v uzaviené kolektivni smlouvé na rok 2003) bylo provedeno formou prevodu ze
zvlastniho rezervniho fondu.

Po zapocteni ztraty roku 2002 je v bilanci CNB nadale evidovana celkova neuhrazena zirata z predchozich
obdobi ve vysi 54 000 mil. K¢, kterd bude uhrazena ze ziskG dosazenych v pristich letech v zavislosti na
fadé faktor0, jejich? vliv nelze v soucasné dobé s jistotou odhadnout. Bankovni rada CNB sleduje tuto
situaci tak, aby v pripadé nutnosti mohla podniknout kroky k jejimu vyfeseni, které by byly v souladu
s hlavnim cflem CNB.



1. ZPRAVA O HOSPODARENI

BILANCE CNB, UCETNI ZAVERKA A ZPRAVA AUDITORA*

AKTIVA
v mil. K¢

1. Zlato 833 837 841
2. Pohledavky vic¢i Mezinarodnimu ménovému fondu 35319 39 800 42 802
3. Pohledavky vidi zahranici véetné cennych papird 707 238 528 619 505 301
3.1.  Vklady u zahrani¢nich penéznich Ustavl 90 539 117 446 92 805
3.2.  Poskytnuté Gvéry zahranicnim penéznim Ustavim 20 350 14 384 14 240
3.3.  Cenné papiry 596 300 396 740 398 196
3.4.  Ostatni pohledavky vici zahranici 49 49 60
4, Pohledavky vici tuzemskym bankam 115 793 17 371
5. Pohledavky vidi klientdm 39 820 48 263 37742
6. Tuzemské cenné papiry a Gcasti - - 1
7. Hmotny a nehmotny majetek 7197 7769 8329
7.1.  Hmotny majetek 6918 7419 7877
7.2.  Nehmotny majetek 279 350 452
8. Ostatni aktiva 3669 1419 1722
8.1.  Naklady a prijmy pristich obdobi 16 388 431
8.2.  Ostatni 3653 1031 1291

AKTIVA CELKEM 794191 627 500 614119

PASIVA
v mil. K¢

1. Penize v obéhu 224 402 205 861 195102
2. Zavazky vic¢i Mezinarodnimu ménovému fondu 27 869 34033 42 399
3. Zavazky viOci zahranici 4735 14743 13 829
3.1.  Prijaté Ovéry ze zahranici 4289 14 275 13 415
3.2.  Ostatni zavazky vici zahranici 446 468 414
4, Zavazky vOci tuzemskym bankam 488 233 309 247 295 871
4.1.  PenéZnirezervy bank 28 359 30 273 26 575
4.2.  Repo operace 455419 264 847 251 386
4.3.  Ostatni zdvazky 4 455 14127 17910
5. Vklady klientd 35937 27916 21573
6 Emitované tuzemské cenné papiry - - -
7. Zavazky vidi statu 49 968 57737 36 574
8. Rezervy 6210 11935 12 597
9. Zakladni kapital 1400 1400 1400
10.  Fondy 8156 8198 8202
11.  Neuhrazeni zirata z predchozich obdobi - 44531 -15903 -18 392
12.  Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi -9 468 - 28628 2524
13.  Ostatni pasiva 1280 961 2 440
13.1. Viynosy a vydaje pristich obdobi 8 186 346
13.2.  Ostatni 1272 775 2094

PASIVA CELKEM 794191 627 500 614119
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PODROZVAHA
v mil. K¢
1 Budouci mozné zavazky k pInéni 199 962 103 787 78 740
2. Pohledavky ze spotovych, terminovych a opénich operaci 101 673 10 867 13 694
3. Zavazky ze spotovych, terminovych a op¢nich operaci 101 453 10 861 13 269
4 Prijaté zaruky 182 500 62 340 30 445
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v mil. K¢

1. Vynosy z Grokd a podobné vynosy 22104 28 106 28 291
1.1. Uroky z cennych papird s pevnymi vynosy 16 717 22 381 21 696
1.2.  Ostatni 5387 5725 6595
2. Néklady na Groky a podobné naklady 17 032 17 092 16 821
2.1.  Uroky z cennych papirC s pevnymi vynosy - - 523
2.2.  Ostatni 17 032 17 092 16 298
3. Vynosy z cennych papird s proménlivym vynosem 40 43 41
4, Vynosy z poplatkd a provizi 510 555 450
58 Naklady na placené poplatky a provize 49 53 53
6. Ztrata z finan¢nich operaci -13 864 -37745 4721
7. Ostatni vynosy 444 454 121
7.1. Vlynosy z emise bankovek a minci 20 17 8
7.2.  Ostatni 424 437 113
8. Spravni naklady 2015 2002 2355
8.1.  Naklady na zaméstnance 751 677 666
8.1.1. Mazdy a platy 554 501 484
8.1.2. Sociélni a zdravotni pojisténi 197 176 182
8.2.  Ostatni spravni naklady 1264 1325 1689
9. Ostatni naklady 1119 1776 49 868
9.1.  Naklady na tisk bankovek a razbu minci 371 309 297
9.2.  Ostatni 748 1467 49 571
10.  Tvorba opravnych poloZek a rezerv k Gvérim a zarukam 5876 325 1351
11.  Pouiiti opravnych poloZek a rezerv k Ovérdm a zarukdm 5997 1245 33008
12.  Pouiiti opravnych polozek a rezerv k majetkovym Géastem

a ostatnim finanénim investicim - - 15814
13.  Tvorba ostatnich opravnych poloZek a rezerv 23 38 33
14.  Pouiiti ostatnich opravnych polozek a rezerv 184 - 1
15.  Zisk nebo ztrata z bézné cinnosti -10 699 - 28628 2524
16.  Mimoradné vynosy 22 521 - -
17.  Mimofadné naklady 21290 - -
18.  Zisk nebo ztrata z mimoradné cinnosti 1231 - -
19.  LZisk nebo ztrata za G¢etni obdobi -9468 - 28628 2524

*Pfiloha k Ucetni zavérce je k dispozici na webovych strankdch CNB, na ptilozeném CD-ROM a v sidle CNB,
sekce rozpoctu a Ucetnictvi, Na Prikopé 28, Praha 1



ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU PRO BANKOVNI RADU CESKE NARODN/ BANKY

PRICEAATERHOUSE( COPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40

120 00 Praha 2

Ceska republika

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU Telefon +420 251 151 111
Fax +420 251 156 111

IC 40765521
PRO BANKOVNI RADU CESKE NARODNI BANKY

Ovefili jsme soulad ucetnich informaci, uvedenych na stranach 15 az 22 této vyrocni
zpravy (,,Zprava) Ceské narodni banky (,,CNB*) za rok 2002, které nejsou souéasti udetni
zavérky, s ovéfovanou ti¢etni zdvérkou CNB k 31. prosinci 2002. Podle naseho nazoru
jsou tyto udetni informace obsaZené ve Zpravé ve viech vyznamnych ohledech v souladu

s ugetnictvim CNB, na jehoZ zaklad& byla ovéfend tidetni zavérka sestavena.

Zprava auditora k ucetni zdvérce k 31. prosinci 2002, ktera vak neni soudasti piipojené
Zpravy, je nasledujici:

.Provedli jsme audit pfiloZené rozvahy Ceské nérodni banky (dale jen ,,CNB*)

k 31. prosinci 2002, souvisejiciho vykazu zisk a ztrat a ptilohy, za rok 2002 (dale
jen ,ucetni zavérka®). Za sestaveni ucetni zavérky a za vedeni G&etnictvi odpovida
vedeni CNB. Nasi tilohou je vydat na zakladg auditu vyrok k této uCetni zdvérce,

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi smé&rnicemi
Komory auditorii Ceské republiky. Tyto normy pozaduji, aby byl audit naplénovan
a proveden tak, aby auditor ziskal pfiméfenou jistotu, Ze uetni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vyb&rovym zpiisobem provedena ovéfeni
priikaznosti ¢astek a informaci uvedenych v G&etni zavérce. Audit rovnéZ zahrnuje
posouzeni pouZitych tiéetnich postupti a vyznamnych odhadii u¢inénych vedenim
CNB a zhodnoceni celkové prezentace iletni zavérky. Jsme presvédceni,

Ze provedeny audit poskytuje pfiméfeny podklad pro vydani vyroku.

Podle nadeho néazoru pfiloZena ucetni zavérka podavé ve viech vyznamnych
ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zivazki a vlastniho kapitdlu CNB

k 31. prosinci 2002 a vysledki jejiho hospodateni za rok 2002 v souladu se zdkonem
o G&etnictvi a ostatnimi pfislusnymi predpisy Ceské republiky.*

24. brezna 2003

P A u,wm('./ULow}LC-w oped

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

zastoupeny

b

Paul Cunningham Ing. Petr Kiiz

partner auditor, osvédceni ¢. 1140

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0. je zapsina v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, &islo viozky 3637,
a v seznamu auditorskych spoletnosti u Komory auditori Ceské republiky pod osvédéenim & 021
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1.1 INTEGRACE DO EU
Hlavni udalosti integracniho procesu v roce 2002

Hlavni udalosti integracniho procesu v roce 2002 z hlediska zahrani¢népolitického bylo zasedani
Evropské rady - prosincovy summit Evropské unie v Kodani. NejvyznamnéjSim bodem agendy
summitu z hlediska kandidatskych zemi bylo ukonceni predvstupnich jednani a stanoveni data rozsiteni
EU k 1. kvétnu 2004.

K Uspésnému uzavienf predvstupnich jednani vyznamnou mirou pfispéla i CNB, kterd v probéhu roku
2002 zintenzivnila legislativni préce tak, aby bylo mozno spinit obecny zavazek CR vici EU, a to
dosahnout do konce roku 2002 pIné slucitelnosti ceské legislativy s evropskou. V pdsobnosti CNB byly
pripraveny novely zdkond vyznamnych z hlediska budouciho zaclenéni do evropského jednotného trhu,
a to druh harmoniza¢ni novela zakona o CNB, dopracovana harmonizacni novela zakona o bankach,
novy zakon o platebnim styku, zékon o finan¢nim arbitrovi a ve spolupraci s Ministerstvem financi CR
novela devizového zékona. VSechny uvedené novely jiz nabyly G¢innosti.

V Pravidelné zpravé Evropské komise 2002 o pokroku kandidatskych zemf v pfipravé na clenstvi v EU,
v niz Komise kazdoroc¢né hodnoti pripravenost kandidatskych zemi na vstup, je oblast bankovnictvi
a ménové politiky hodnocena velmi pozitivné. | celkové vyznéni zpravy bylo viici CR pozitivnéjsi nez
v roce 2001. Mix makroekonomickych politik je oznacen za adekvétni, nicméné s upozornénim, 7e
prestoZe se podafilo obnovit makroekonomickou stabilitu, fiskalni nevyrovnanost by ji opét mohla
ohrozit. Stabilita bankovniho sektoru a ¢innost bankovniho dohledu byly rovnéZ hodnoceny kladné.
Ocenéno bylo zejména vysoké tempo legislativnich zmén a ukonceni privatizacniho procesu v sektoru.
Zprava konstatuje, Ze bankovni regulace dosahla v roce 2002 pIného souladu s pravem ES a vysoké miry
souladu s ostatnimi uzndvanymi mezinarodnimi standardy.

Na zakladé iniciativy EK byl v roce 2002 rovné; aktualizovén tzv. Pfedvstupni hospodéFsky program CR,
ktery by mél po vstupu do EU umoznit plynulé navazani na konvergencni programy k plnéni kritérii pro
pfijeti jednotné mény. Na intenzité nabrala i expertni spoluprace s Evropskou komisi v oblasti
bankovnictvi: v uplynulém roce byly jmenovany kontakini osoby do Poradniho vyboru EU pro
bankovnictvi, ktery je aktivni v oblasti dohledu nad bankami a jejich regulace.

S ohledem na blZici se vstup do EU a s cilem koordinovat postupy a opatfeni CNB v ramdi integracniho
procesu pred i po vstupu Ceské republiky do Evropské unie byla zfizena Komise pro evropskou integraci
Ceské narodni banky. Komise predstavuje ramec pro vyménu informaci, nazor a pfistupd k feseni
zakladnich otazek souvisejicich se vstupem a clenstvim v Evropské unii a se zacleiovanim do Evropského
systému centralnich bank (ESCB).

Spoluprace CNB s Evropskou centralni bankou

Spoluprace CNB s ECB méla podobny charakter jako v minulych letech, aviak s tim rozdilem, 7e
v pracovnich vztazich na nejvyssi a expertni Grovni doslo ke zménam, které signalizuji budouci plné
integrovani do Evropského systému centralnich bank.

Zasadni zména ve vztazich s ECB spociva v tom, Ze spoluprace na vsech Urovnich je postupné velmi silné
institucionalizovédna. Guvernér CNB obdrzel v z&Fi 2002 od prezidenta ECB pozvani do Generalni rady
ECB sdruzujici guvernéry centralnich bank zemi EU a bude, stejné jako guvernéfi centralnich bank
ostatnich kandidatskych zemi, pravidelné zvan na jeji jednani v roli pozorovatele.

Dalsich 12 zastupct CNB, stejné jako ostatnich centralnich bank kandidatskych zemi, se bude pravidelné
Ucastnit zasedani 12 vybord ESCB, které pracuji v klicovych oblastech cinnosti systému, také v roli
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pozorovateld. Kromé toho dali zaméstnanci CNB budou zvani na jednanf pracovnich skupin, task forces
apod., které pdsobi v jejich ramci.

K tomuto posunu dochézi od data podpisu smlouvy o pristoupeni CR k EU v Aténach, tj. od 16. dubna
2003. Vécné je tato spoluprace ohrani¢ena projednavanim spolecnych zéleZitosti ESCB (tedy zéleZitosti
mimo ramec Eurosystému). V nékterych pfipadech byly navazany pracovni kontakty a konkrétni
spoluprace jiz v obdobi pred podpisem pfistupovych dokumentd.

Status pozorovatel(, ktery ziskaji zastupci CR po podpisu piistupové smlouvy, jim umozni vyslovit nazory
na projednavané problémy, ne vsak aktivné ovlivnit rozhodnuti. Na d0leZitosti vSak ziska priprava
stanovisek pro jednani guvernéra CNB v Generélni radé ECB a ostatnich pozorovateld ve viech vyborech
ESCB.

Posun ve vztazich CNB a ostatnich centralnich bank kandidatskych zemi vi¢i ECB nastéva také
v technickych aspektech komunikace. VSechny narodni centralni banky kandidatskych zemi byly ke konci
roku 2002 pripojeny do systému chranéné elekironické posty vsech centrélnich bank EU a ECB zvané
CebaMail.

Phare

V rémci Narodniho programu Phare 2002 byly navrieny a EK schvaleny dva projekty s celkovym
finan¢nim rdmcem 1,15 mil. EUR.

e vzdélavaci projekt ,Implementace EU standardd pro platebni systémy v ceském bankovnim sektoru”
(1 mil. EUR);

e tzv. twinning-light projekt pro bankovni dohled CNB v oblasti zdokonaleni metod vyhodnocovéni
rizikového profilu bank a interni kontroly bankovniho dohledu (150 tis. EUR).

Lze ocekavat, Ze mezinarodni vybérova fizeni na realizatory obou projektd se zahdji ve 2. ¢tvrtleti 2003.

Do budoucna se pripravuji projekty technické pomoci ,,Posileni ¢eského bankovniho sektoru na zakladé
implementace pravidel Nové basilejské kapitadlové dohody" pro komeréni banky a bankovni dohled
s finan¢nim ramcem 1,5 mil. EUR a projekt poradenstvi v dil¢ich oblastech (tzv. twinning-light) pro
bankovni dohled s finan¢nim ramcem 0,15 mil. EUR.

[11.2 VZTAHY K MEZINARODNIM FINANCNIM INSTITUCIM
Mezinarodni ménovy fond a skupina Svétové banky

V dubnu a kvétnu se uskutecnily standardni konzultace v ramci ¢lanku IV. Dohody s MMF. Mise
konstatovala, 7e pokracujici rdst ekonomiky tvafi v tvar vyznamnym makroekonomickym Sokdm
dokumentuje dobry stav nabidkové strany eské ekonomiky, pfi¢emz pozitivni roli zde sehral predevsim
masivni pfiliv pfimych zahranicnich investic a posun ve strukturéinich reforméch v poslednich letech.

Ve stfednédobém horizontu je nejvétSim problémem situace ve fiskalni sféfe. Prioritni potfebou je
reforma penzijniho systému a systému socidlnich dadvek. Ménova a kurzova politika je hodnocena
pozitivn&. Snizeni Grokovych sazeb odpovidaji snaze CNB plInit stanovené inflacni cile v podminkach
vyrazného posilovani kurzu koruny. V oblasti ptipravy CR na vstup do EU a EMU mise doporucila
predevsim brzké vyjasnéni ndzoru na strategii postupu k pfijeti eura a casovani potfebnych krokd.

Listopadova navstéva pracovnikd MMF se zamérila zejména na posouzeni fiskalni politiky, sttednédobé
fiskalni plany a implikace téchto pland pro nacasovani prijeti eura. Mise predevsim zddraznila, Ze
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odkladani reformy verejnych rozpoc¢td mdze vyvolat velké ekonomické naklady a vytvorit tak problémy
prave pro pfijeti jednotné mény.

Banka pro mezinarodni platby

Guvernér CNB se zUc¢astiiuje pravidelnych pracovnich setkdni guvernérd centralnich bank
organizovanych Bankou pro mezinarodni platby (BIS), na nichZ jsou diskutovany aktudlni otazky
svétového ekonomického a ménového vvoje. Uzka spoluprace CNB s BIS pokracovala zejména v rdmci
Basilejského vyboru pro bankovni dohled, v pracovni skupiné pro fizeni centralnich bank a v oblasti
koordinace zahranicni technické pomoci.

CNB méa odpocatku (jako jedina z tzv. transformujicich se zemi) zastoupeni ve stalé pracovni skupiné
(Core Principles Liaison Group) zabyvajici se vyhodnocovanim implementace ,Core Principles” pro
efektivni bankovni dohled a podili se rovnéz na pfipravé novych pravidel kapitélové pfiméfenosti (New
Basel Accord) v rdmci pracovni skupiny pro kapital.

CNB soucasné ve spolupraci s Joint Vienna Institute a BIS usporadala v ¢ervnu 2002 v Praze seminaf
k problematice ménové politiky za Ucasti zastupcd centrélnich bank zemi stfedni a vychodni Evropy.
V ramci pracovni skupiny pro fizeni centralnich bank CNB participovala na vypracovani celé fady expertiz
tykajicich se fizeni ménové politiky, otazek rozdéleni pravomoci, rozhodovani a fizeni v rdmci centralni
banky, predevsim bankovniho dohledu a legislativy upravujici postaveni a pravomoci centralni banky.
Databaze pripravena v této souvislosti BIS a vychézejici z analyzy zakon0 o centralnich bankach vétsiny
zemi vyznamné piispéla pti koncipovani piislusné legislativy o CNB.

Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj

Zastupci CNB se Ucastnili prace klicovych vybort Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvoj
(OECD). Ve Vyboru pro pohyb kapitalu a neviditelné transakce (Capital Movements and Invisible
Transactions) byla v poloviné minulého roku projednévana zprava o pInéni vstupnich liberalizacnich
zavazkd CR, které ji byly uloZeny pfi pfijeti za clena OECD v roce 1995. Zprava obsahovala notifikaci
liberaliza¢ni pozice CR v(i¢i Kodextm liberalizace na zakladé nové legislativy platné k 1.1.2002. CR tak
odstranila zbyvajici vyhrady v oblasti devizového reZzimu, které se tykaly zejména zfizovani G¢td rezidenty
v zahranici, fransferové povinnosti, nabyvani nemovitosti pobockami zahrani¢nich firem v CR pro Gcely
podnikéani a nahrazenf pozadavku povoleni ozndmenim v pfipadé emisi dluhopisd. Vybor konstatoval,
7e CR v3echny liberaliza¢ni zavazky spinila a Urover liberalizace jeji ekonomiky je srovnatelna s Grovni
ve vyspélych zemich OECD. CNB se aktivné podilela na praci tohoto vyboru zejména v souvislosti
s examinacemi pInéni vstupnich liberaliza¢nich zavazkd novych ¢lenskych zemi OECD, jako? i pfi pfipravé
horizontalnich projektd k nékterym vybranym otdzkam Kodexu liberalizace. Spolupracovala rovnéz na
piipravé studie OECD ,Ctyficet let zkusenosti s Kodexem liberalizace pohybu kapitalu OECD", do nf? je
zafazen samostatny pispévek o finanéni liberalizaci CR. Studie byla publikovéna v z&véru roku 2002.

V pribéhu 1. pololeti zahajil analyticky tym sekretaridtu OECD pfipravu ekonomického prehledu CR za
obdobi 2001/2002, ktery byl projednan na Vyboru pro ekonomické prehledy v lednu 2003. Ddle7ité je
zejména priznivé hodnoceni makroekonomického vyvoje, predevsim nar0st produktivity zpdsobeny
silnou investi¢ni aktivitou a znacny pfiliv zahranicnich investic, a pozitivni vyjadfeni OECD k ménové
politice CNB.

Evropska banka pro obnovu a rozvoj
Evropska banka pro obnovu a rozvoj (EBRD) kazdé dva roky zpracovava a schvaluje strategii pro kazdou

zemi, ve které investuje. Nové strategie pro CR na obdobi 2002-2003 se zaméfuje v oblasti finan¢niho
sektoru na podporu rozvoje malych a stfednich podnikd, a to predevsim v inovativnich oborech
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prostfednictvim bankovnich a nebankovnich zpUsobU financovani jako je leasing, venture capital nebo
Ovérové linky.

V pribéhu roku 2002 banka podepsala smlouvy na financovani 6 projekt( s G¢asti CR v celkové hodnoté
cca 60 mil. EUR. Od pocatku své cinnosti do konce roku 2002 schvalila EBRD smlouvy na financovani
40 projektt s celkovou financni Gcasti ve vysi cca 910 mil. EUR a 32 projektd technické pomoci v ¢astce
5,4 mil. EUR.

1.3 ZAHRANICNI TECHNICKA POMOC POSKYTOVANA CESKOU
NARODNI BANKOU

Rok 2002 byl pro tuto oblast zlomovy. Zésadné se zménila filozofie poskytovani zahrani¢ni technické
pomocdi (ZTP). Zatimco doposud CNB spise reagovala na konkrétni 74dosti o poskytnuti pomoci, od roku
2002 prichézi navic sama s nabidkou vlastnich akei. Vyuziva pritom zejména zkuSenosti ziskanych béhem
transformacniho procesu, které chybf tradicnim poskytovateldm pomoci (zemim zapadni Evropy, USA
a Japonsku). Aktivni pfistup v této oblasti je od CNB vzhledem k nasemu budoucimu ¢lenstvi v EU
v zasadé ocekavan.

CNB vypracovala na rok 2002 program aktivniho poskytovani ZTP cilovym teritoriim, zejména zemim
jihovychodni Evropy a byvalého Sovétského svazu, ktery zahrnuje nasledujici zpUsoby poskytovani ZTP:

o mise expertd CNB v cilovych zemich organizované bud mezinarodnimi institucemi nebo CNB (v roce
2002 realizovany v Albanii, Turecku, Peru, Kosovu a Mauritiu);

o bilateralni konzultace expertd z centralnich bank cilovych zemi v CNB (v roce 2002 Centralni banka
Slovinska, Rumunské centralni banka, Centralni banka Azerbajdzdnu a Cinsky statni devizovy GFad);

e seminafe organizované v CNB pro experty z centralnich bank cilovych zemi.

Novym prvkem v poskytovani ZTP prosazujicim proaktivni pfistup by se mély stat odborné seminare
organizované Ceskou narodni bankou pro experty z centralnich bank cilovych zemi. Jako pilotni byl
vybrén seminaf s prifezovou problematikou ,CNB a jeji zkusenosti s procesem transformace”. Seminaf
realizovany v fijnu 2002 se setkal s velmi dobrym pfijetim ze strany centralnich bank cilovych zemi
(seminére se zOcastnilo 14 expertd z centrélnich bank Albanie, Arménie, Béloruska, Gruzie, Ruské
federace, Rumunska, Ukrajiny a Jugoslavie). Ohlasy Gcastnikd se staly cennym zdrojem informaci
o potfebach a prioritdch centrélnich bank cilovych zemi v oblasti vzdélavani a jejich dalSiho
institucionalniho rozvoje.

Ve spolupraci s Joint Vienna Institute byl organizovan seminér pro zemé stfedni a vychodni Evropy na
téma ,Monetary policy". ZGcastnilo se ho celkem 20 zahranicnich expertd. Tento pétidenni seminér se
realizoval jiz potreti a potvrdil zajem o toto téma.

Specidlni semindaf pro trinact pracovnikd z Kazasské narodni banky byl orientovany na oblast fizeni
lidskych zdroju, fizeni pobocek a penézniho obéhu a oblast rozpoctu a Gcetnictvi.

Ziskané zkusenosti se promitly do koncipovani planu poskytovani ZTP na rok 2003, kde byly seminare
orientovény na nejvice pozadované oblasti, tj. prifezovou problematiku CNB a jeji zkuSenosti
s transformacnim procesem, ménovou politikou, politikou bankovniho dohledu, fizenim lidskych zdrojd
a bezpe¢nosti a krizovym Fizenim v centralni bance. Bankovni rada Ceské narodnf banky v listopadu
2002 navrh planu schvélila a na jeho z&kladé byl vypracovan katalog nabizenych seminard. Jeho
elektronicka verze je umisténa na webu CNB.



IV. MENOVA POLITIKA
A MENOVY VYVO!




T Somersst Haplon



IV. MENOVA POLITIKA A MENOVY VYVOJ

Ménova politika v roce 2002 nadale fungovala v rezimu cilovani inflace, ktery CNB pouZivé od roku
1998. Byly realizovany dal3i z fady zmén vedouci k postupnému zdokonalovani tohoto ménového
rezimu. Jednalo se predevsim o konsolidaci prognostického aparatu, vétsi zapojeni bankovni rady do
procesu tvorby prognézy inflace a prechod k tzv. ,nepodminéné prognéze".

Ceska ekonomika byla v roce 2002 vystavena Fadé nepfiznivych exogennich 3okd. Smérem ke snizeni
hospodérského ristu pisobilo dalsi zpomaleni svétové ekonomiky a nadmérné posilovani kurzu koruny
k euru. Vyvoj inflace ovlivnil vedle zpomaleni ristu HDP a zhodnoceni koruny vyznamné také pokles
cen potravin a velmi nizky rist requlovanych cen. Vysledkem byl pokles inflace pod cilovy koridor CNB
i pod prdmérnou Uroven zemi EU.

S ohledem na nepriznivé okolnosti vsak lze dosaiené makroekonomické vysledky ceské ekonomiky
povazovat za Uspéch. Svym dilem k tomu prispéla i CNB, které v prabéhu roku 2002 reagovala na
aktualni vyvoj nékolikerym snizenim Urokovych sazeb a fadou krokd vedoucich k omezeni nadmérné
volatility a apreciace ménového kurzu.

IV.1 MENOVEPOLITICKY REZIM

QOd roku 1998 je rezimem ménové politiky CNB tzv. cllovéni inflace. Jedna se o systém, v némz centralni
banka verejné vyhlasi konkrétni cile pro vysi inflace v urcitém casovém horizontu. Bankovni rada pfi
svém ménovépolitickém rozhodovani posuzuje nejnovéjsi prognézu CNB a vyhodnocuje rizika
nenaplnéni této progndzy. Na zakladé téchto Uvah pak hlasuje o zménach v nastaveni ménovépolitickych
nastrojU, kterymi se snazi kompenzovat tlaky vychylujici ocekdvanou budouci inflaci mimo cilovany
koridor.

Cilovani inflace v3ak nelze chapat jako mechanické sledovani inflacnich cild. Hlavni snahou je vytvorit
pro verejnost citelny, transparentni systém, v némz je rozhodovani o ménové politice podfizeno jasnym
proceduram a pravidlGm. Takovy systém centréini bance umoziuje dGvéryhodné se zavazat ke sledovani
svého dlouhodobého cile cenové stability a pritom zachovava dostatek prostoru pro aktivni proticyklickou
ménovou politiku.

Konzistentné s cilovanim inflace aplikuje CNB v kurzové oblasti rezim tzv. fizeného plovani (managed
floating). Urcovani devizového kurzu koruny je ponechano prevazné na trznich silach, centralni banka
ho neovliviiuje vyhlasenim 7ddné centrdlni parity ani fluktuacniho pasma. Pouze v pripadech
nadmérné volatility kurzu, jeho destabilizacniho pdsobeni ¢i poruch v hladkém fungovéni devizového
trhu si centrdlni banka zachovava moznost vyufZiti triné konformnich néstroj k ovlivnéni kurzového

vyvoje.

Soucasny rezim ménové politiky CNB prosel od svého zavedeni fadou dil¢ich zmén, jejichz cilem bylo
mimo jiné posilit jeho transparentnost a srozumitelnost, sttednédobou orientaci cild, kvalitu analytického
a prognostického aparatu, koordinaci hospodarskych politik s viddou apod. Aktuélné vyhlaseny cil inflace
ma podobu pasma pro celkovou mezirocni inflaci, zacinajiciho v lednu 2002 na Grovni 3-5 % a klesajictho
plynule do intervalu 2-4 % v prosinci 2005. Tento cil byl vyhléSen v dubnu 2001 po dohodé CNB
s vladou.

Velky ddraz je kladen na verejnou komunikaci ménové politiky. Hlavnimi nastroji v tomto ohledu
jsou tiskové konference nasledujici bezprostftedné po ménovych jednénich bankovni rady,
zaznamy z jednani bankovni rady shrnujici diskusi z ménovych jednani a pomér hlasd pfi
rozhodovani o Urokovych sazbach. DdleZitou roli v komunikaci ménové politiky hraji ¢tvrtletni
Zpravy o inflaci, které popisuji makroekonomicky vyvoj a predevsim prezentuji aktualni prognézu
CNB. Kromé toho Ize fadu dal3ich informaci 0 ménové politice a ekonomickém vyvoji nalézt na
webové strance CNB.
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V procesu zdokonalovani rémce cilovani inflace pokracovala CNB i v pribéhu roku 2002. Velka
pozornost byla vénovéna piedevsim predikénimu aparatu CNB, pomoci kterého je odhadovéan budouci
vyvoj ekonomiky a na zakladé kterého je rozhodovano o zménach Urokovych sazeb. Doslo ke zméné
procesu tvorby prognézy inflace tak, aby co nejlépe integroval pfednosti kratkodobych a sttednédobych
predikcnich technik. Pozitivni zménou je i aktivnéjsi zapojeni bankovni rady do prognostického procesu.
V souvislosti s uvedenymi kroky upustila CNB v ¢ervenci 2002 od tzv. ,podminéné prognézy",
tj. prognozy zalozené na umélém predpokladu neménného nastaveni Grokovych sazeb, a zacala pouzivat
tzv. ,nepodminénou prognézu", kterd v sobé obsahuje trajektorii Urokovych sazeb konzistentni
s progn6zovanym budoucim vyvojem ekonomiky. Tato zména si vyzadala Gpravu vnitniho zpUsobu
rozhodovani o Urokovych sazbach i jeho verejné komunikace.! Ve snaze zdokumentovat uvedeny
pokrok a zpfistupnit ho odborné verejnosti zvefejnila CNB nedavno podrobny popis svého predikéniho
aparatu v publikaci ,,The Czech National Bank's Forecasting and Policy Analysis System".2

Vzhledem k bliZicimu se datu vstupu do EU zintenzivnila CNB v roce 2002 své analyzy ddsledkd prijeti
jednotné mény euro pro ceskou ekonomiku. Tyto prace na konci roku vyUstily ve zverejnéni dokumentu
.Ceské republika a euro — névrh strategie pFistoupent". V tomto dokumentu dala CNB mimo jiné najevo,
7e hodla pokracovat v soucasném rezimu cilovani inflace a7 do okamiZiku prevzeti eura. Miniméalné
dvouleté clenstvi v mechanismu sménnych kurzG ERM 11, které predstavuje jedno z kritérii vstupu do
eurozény, je chapéno jako predstupen pfijeti eura, nikoliv jako alternativa ke stavajicimu rezimu ménové
politiky.

IV.2 MAKROEKONOMICKY A MENOVY VYVO) 3

V roce 2002 pokracoval hospodarsky rdst ceské ekonomiky, avsak pomalejsim tempem (2 %), nez tomu
bylo v predchozich dvou letech. Vedle slabého hospodarského ristu v zemich hlavnich obchodnich
partnerd byl ekonomicky rdst v CR brzdén trvajici pomérné silnou apreciaci kurzu koruny, vyraznym
zpomalenim rdstu investic a castecné i ddsledky srpnovych povodni.

Obdobné jako v predchozim roce i v roce 2002 v ekonomice pretrvavalo nizkoinflacni prostiedi.
Spottebitelska inflace se sniZila na nejnizsi Groven od pocatku transformace. Z hodnot blizkych 4 % na
zacatku roku inflace v prdbéhu prvniho pololeti postupné klesala a v listopadu doséhla nejnizsi hodnoty
od roku 1990 (meziro¢né 0,5 %). Promérna inflace (1,8 %) v CR se tak v roce 2002 poprvé v historii

dostala pod Uroven inflace v zemich EU (viz graf IV.1).

1 Pfi pouzivéani tzv. podminéné prognézy, ktera je zaloZena na predpokladu neménného nastaveni ménovépolitickych drokovych sazeb, srovnava
centralni banka predikci inflace v tzv. horizontu nejucinnéjsi transmise s cilovanym pasmem. Pokud tato predikce mifi mimo pasmo ¢i na jeho
okraj, centrlni banka zvazuje takovou zménu Urokovych sazeb, kter zabezpeci névrat inflacni prognézy zpét do cilovaného pasma. Rozhodovéni
na zakladé nepodminéné prognézy se od uvedeného procesu lisi. Vzhledem k aktivni reakci ménové politiky progndza inflace ve stfednédobém
horizontu mifi do inflacniho cile. Ménova politika se pak nerozhoduje na zakladé odchylky progndzy inflace v horizontu nejicinnéjsi transmise
od cile, ale s ohledem na trajektorii Urokovych sazeb konzistentni s vyznénim nepodminéné progndzy (podrobnéji viz Zprava o inflaci cervenec
2002, strana 24)

2 Publikace je k dispozici na webové strance CNB (www.cnb.cz)

3 Podrobny popis makroekonomického a ménového vivoje Ize nalézt ve ctvrtletnich Zpravéch o inflaci, které jsou k dispozici na weboveé strance CNB
(www.cnb.cz)
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GRAF IV.1
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Dezinflace byla vysledkem soubéhu vice faktord pdsobicich na strané poptavky i nabidky. Domaci
spotiebitelska poptavka si sice udrzovala rdstovou dynamiku okolo 4 %, avsak jeji proinflacni pisobeni
na ceny bylo tlumeno postavenim HDP pod Urovni svého potenciélu, silné konkurencnim prostiedim
na maloobchodnim trhu a meziro¢né vyrazné klesajicimi dovoznimi cenami. Na rozdil od predchoziho
roku se vliv vnéjsich faktord promitl i do requlovanych cen, a to predevsim prostrednictvim snizeni cen
zemniho plynu pro domacnosti v ndvaznosti na dlouhodobéji klesajici dovozni ceny. K dosazeni velmi

nizkych hodnot inflace ve druhé poloviné roku 2002 prispél i vyrazny pokles cen potravin.

Vyznamnym faktorem pUsobicim jak na zpomaleni rdstu HDP, tak na pokles inflace bylo prudké
posilovani kurzu koruny od konce roku 2001 do poloviny roku 2002 (viz graf IV.2). Jeho mezirocni
tempo kulminovalo v prvni poloviné cervence 2002 na Urovni témér 15 % vici euru a vice nez 25 % vici
dolaru. Teprve ke konci roku se mezirocni apreciace vyrazné zmirnila, a to zejména ve vztahu k euru.

GRAF IV.2
vyvoj nominalniho kurzu koruny vici EUR a USD
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| pres kombinaci slabé zahranicni poptavky, silného kurzu a rostouci domaci poptavky se v roce 2002
podafilo dosdhnout snizeni schodku zahrani¢niho obchodu. Prispély k tomu zlep3ujici se sménné relace
(tj. pozitivni cenové vlivy) a v prvni poloviné roku i pozitivni vyvoj ve stalych cenach, odrazejici mimo jiné
strukturalni posuny v zahrani¢nim obchodé. Ke zhorseni v roce 2002 naopak doslo v bilanci sluzeb, kde
sehrél vedle silného kurzu a slabé zahranicni poptavky vyznamnou roli i jednorazovy faktor v podobé
zaplav. Prohloubil se té7 deficit bilance vynosd, kde nejvétsi roli hraji reinvestice zisk( zahrani¢nich
investord.
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Na trhu préce se prohluboval nesoulad mezi poptavkou a nabidkou. Mira nezaméstnanosti se v prbéhu
roku 2002 zvysila a v prosinci dosahla 9,8 %. Rdst nezaméstnanosti posiloval pozici zaméstnavatel( ve
mzdovych vyjednavanich, coz se - spolu s poklesem inflace - projevilo ve sniZovani tempa mezirocniho
rGstu prdmeérnych nominalnich mezd v podnikatelské sféfe. VV souhrnu za rok 2002 vzrostla prGmérna
nominalni mzda v celém narodnim hospodarstvi o 7,3 %.

Pro cely rok 2002 byl pfiznacny pokles mezirocnich pfirdstkd penézni zasoby. Tento vyvoj byl konzistentni
se soubéinym zpomalenim hospodarského ristu i inflace. Zatimco v prosinci 2001 cinil mezirocni
prirGstek penézni zasoby 13,0 %, do prosince 2002 poklesl az na 3,2 %. Mezirocni prirGstek Gvérové
emise ocisténé o mimomeénové vlivy se v roce 2002 naopak zvysil. V prosinci 2002 dosahl 4,3 %
v nominalnim vyjadreni a 5,0 % v reédlném vyjadreni.

IV.3 VYVOJ MENOVE POLITIKY

Ménova politika CNB v roce 2002 flexibilné reagovala na vyvoj vnéjitho prostfedi i vyvoj domaci
ekonomiky. Hned v prvnich tydnech roku celila prudkému posileni kurzu koruny, ktery se vyrazné
vzdaloval od své rovnovainé Urovné odpovidajici fundamentalnimu vyvoji domaci ekonomiky. Klicovym
krokem k zabrénéni dalsimu posilovéni kurzu byl spole¢ny material viddy a CNB s nazvem ,Strategie
feSeni kurzovych dopadd prilivu kapitalu z privatizace statniho majetku a dalSich devizovych pfijm0 statu”,
schvaleny vladou 16. 1. 2002. Tato dohoda umoinila konverzi devizovych piijm0 statu mimo trh pfimo
do rezerv CNB, tedy bez piimych dopad( na ménovy kurz. Sou¢asti dohody byla i kompenzace CNB ze
strany statu za predpokladané sterilizacni a kurzové ztraty. Vedle toho obsahovala rfadu dalSich krokd
vedoucich k eliminaci vlivu statu na kurzovy vyvoj, napfiklad odloZeni pfipadné emise eurovych obligaci
MF za horizont roku 2002.

K posilovani kurzu viak dochdzelo i po pfijeti uvedené dohody, coz vedlo k dalSimu nepfiméfenému
zpfisnéni ménovych podminek. Proto se bankovni rada na svém mimoradném zasedani dne 21. 1. 2002
rozhodla snizit limitni Grokovou sazbu pro dvoutydenni repo operace o 0,25 procentniho bodu na 4,50 %.
Zaroven s timto krokem odsouhlasila provadéni intervenci na devizovém trhu.

Nésledné snizeni ménovépolitickych sazeb na konci ledna o dalsich 0,25 procentnich bodl na 4,25 %
bylo konzistentni s lednovou prognézou ekonomického vyvoje. Tato prognéza, podobné jako nasledné
progndzy, pocitala jen s mirnym rdstem domaci poptéavky, velmi pozvolnym uzaviranim vystupové mezery
a poklesem inflace v dUsledku dezinfla¢niho pUsobeni vnéjsiho prostiedi. V souladu s timto vyvojem
predpokladaly ctvrtletni progndézy pokles inflace a7z do mésice Cervence a nasledny rUst inflace ve zbytku
roku 2002 (viz graf IV. 3).

GRAF IV. 3
prognézy inflace z roku 2002
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V pribéhu roku dochazelo k postupnému sniZovani inflaéni prognézy. To bylo zpUsobeno jak
pokracujicim posilovanim kurzu koruny, tak postupnym odkladanim predpokladaného zahrani¢niho
oZiveni na pozdéjsi dobu. Pozdéji se k témto dezinflacnim faktorGm pfidal i neocekavané nizky rist
regulovanych cen a pokles cen potravin.

V souladu s timto vyvojem se bankovni rada na zakladé dubnové prognézy koncem dubna rozhodla
snizit Grokovou sazbu pro dvoutydenni repo operace o 0,50 procentnich bodd na 3,75 %. Zaroven
CNB v probé&hu mésice dubna provadéla intervence na devizovém trhu (viz graf IV. 4). Na zacatku
Cervence doslo k dalsimu prudkému posileni kurzu koruny, ktery se tak dostal az k Grovni 29 CZK/EUR.
Na tento vyvoj reagovala bankovni rada tim, Ze na mimoradném zasedani k ménovépolitickym
otazkam rozhodla s okamZitou platnosti o provadéni skrytych intervenci s vyuZitim aktualnich
podminek na devizovém trhu. V dUsledku tohoto opatieni se kurz koruny ve zbytku roku stabilizoval
v rozmezi 30 — 31 CZK/EUR.

GRAF IV. 4
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Dalsi prognéza byla vypracovana v cervenci. V disledku zmén v systému tvorby prognézy popsanych
v kapitole IV. 1 ¢ervencova prognéza v sobé obsahovala s prognézou konzistentni trajektorii Grokovych
sazeb. Tato prognoéza potvrdila naplhovani dezinflacnich rizik dubnové prognézy a v souladu s tim
predpokladala pomalejsi ndvrat inflace do cilového pasma, a to i navzdory pfedpoklddanému poklesu
Urokovych sazeb. Na zakladé diskuse této progndzy a aktualnich rizik ekonomického vyvoje bankovni
rada rozhodla snizit Grokové sazby o 0,75 p. b. na 3,00 %. Toto rozhodnuti a pokracujici intervence na
devizovém trhu prispély ke stabilizaci kurzu koruny.

V srpnu postihly ¢eskou ekonomiku povodné. Jejich dopad do HDP a inflace viak byl CNB odhadnut
jako maly a povodné tak nemély vyznamny vliv na rozhodovani bankovni rady. Toto vnimani obsahovala
i fijnova progndza, se kterou byl konzistentni mirny pokles Grokovych sazeb na konci roku 2002 a jejich
stabilita v prdbéhu roku 2003. Zakladni scéndr této progndzy pocital, narozdil od predchozich prognéz,
se zpomalenim rdstu HDP v roce 2003 v dUsledku zpomaleni rGstu domaci poptavky. Vétsina ¢lenl
bankovni rady pfi diskusi této prognézy vnimala predikci HDP jako prilis pesimistickou. V nasledné diskusi
byla proto pfisouzena velkd vaha alternativnimu scénéfi prognézy s vyss$im rdstem HDP, nicméné
s malymi implikacemi pro predikci inflace a pro s prognézou konzistentni trajektorii Grokovych sazeb. Po
projednani fijnové prognézy a jejich rizik bankovni rada rozhodla sniZit limitni Grokovou sazbu pro
dvoutydenni repo operace o 0,25 procentniho bodu na 2,75 %. Ve zbytku roku jiz nedoslo k zadnym
zménam v nastaveni nastroj0 ménové politiky.
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GRAF IV. 5
vyvoj Urokovych sazeb
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Shrneme-li ménovou politiku CNB v roce 2002, ve znaéné ¢sti roku reagovala na prognézovany nizky
rOst cen a prognézovanou zpomalujici se dynamiku ekonomického oZiveni. Za timto vyhledem
budouciho vyvoje staly predevsim slaba zahrani¢ni poptavka a zpfisnéni ménovych podminek v ddsledku
nadmérného posilovani kurzu koruny. Kromé standardniho nastroje ménové politiky, kterym je limitni
Urokové sazba pro dvoutydenni repo, CNB ¢astéji ne jindy vyuZivala devizové intervence s cllem omezit
vyrazné nerovnovazny vyvoj kurzu koruny.

Ménova politika byla v roce 2002 ovlivnéna fadou nepredvidatelnych udélosti zejména exogenniho
charakteru, které do prognéz budouciho vyvoje inflace vnésely vysokou miru nejistoty. Nejvyznamnéjsim
exogennim faktorem byl pokles zahranicni poptavky a skutecny a ocekéavany pfiliv zahrani¢nich investic,
které vytvarely znacny tlak na apreciaci kurzu koruny. Z domacich nejistot bylo nejvyznamnéjsi casovani
a velikost fiskalniho impulzu. | pres pomérné velké nejistoty zahrani¢niho i doméaciho pdvodu méla
ménova politika stabilizujici vliv na inflacni ocekavani analytikd financniho trhu, podnikd i domacnosti.
| pres docasné snizenti inflace tyto subjekty ocekavaly inflaci v horizontu jednoho roku na spodni hranici
inflacniho cile (viz tabulka IV. 1).

TABULKA IV. 1
ocekavané hodnoty mezirocniho ristu spotrebitelskych cen

12/01 3,9 3,9 4,6
1/02 3,8

2/02 3,5

3/02 3,5 3,6 3,9
4/02 3,5

5/02 3,3

6/02 3,1 2,7 1,6
7/02 2,8

8/02 2,7

9/02 3,1 1,9 1,3
10/02 2,5
11/02 2,4
12/02 2,3 2,3 2,6
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IV. 4 PLNENI INFLACNIHO CILE V ROCE 2002

Inflacni cil byl stanoven v dubnu 2001 v podobé klesajiciho pasma, které zacina v lednu 2002 na Urovni
3 - 5% a kondi v prosinci 2005 na Grovni 2 - 4 %. Tento inflacni cil byl pInén pouze v prvnich ctyfech
mésicich roku 2002, ve zbyvajicich mésicich roku 2002 se inflace pohybovala pod cilem (viz graf IV. 6).

GRAF IV. 6
pInéni inflacniho cile v roce 2002
8 : :
7 leden - prosinec 2002
6 :
5 :
1 cilové pasmo
3 :
2 s
1 :
0 — ; ,
12/2000 12/2001 12/2002 12/2003

Vzhledem ke zpozdéni nejucinnéjsi transmise, které CNB odhaduje na 4-6 ctvrtleti, mélo na pInéni
inflacniho cile v lednu 2002 nejvétsi vliv ménovépolitické rozhodovani ve druhé poloviné roku 2000
a v probéhu roku 2001. Pro posouzeni vlivu ménové politiky na velikost odchylky inflace od infla¢niho
cile v prdbéhu roku 2002 je tedy zapotrebi zpétné zhodnotit ménovépolitickd opatieni pfijata pravé
v tomto obdobi. Ramcové znalost vztah® v ekonomice a prdbéhu transmise ménové politiky do inflace
umoznuje hrubé posoudit, do jaké miry je ,podstieleni” cilového pasma disledkem nenaplnéni
exogennich predpoklad® progndz, jejich vnitinich mechanism0 ¢ bankovni radou vnimanych rizik téchto
prognoz.

Za velkou ¢asti ,podstieleni” inflacniho cile v prdbéhu roku 2002 stoji nenaplnéni predpokladd prognéz
o0 vyvoji exogennich faktord (cen potravin a regulovanych cen - viz graf V. 7) a devizového kurzu. Kdyby
prognézy odhadovaly vyvoj exogennich faktord spravné, na nich zaloZzend ménova politika by byla
pravdépodobné vice uvolnéna a podstieleni inflacniho cile by mohlo byt méné vyrazné. Uvedené
exogenni faktory jsou vsak znacné kolisavé, coz komplikuje odhad jejich budouciho vyvoje.

GRAF IV. 7
struktura meziroc¢niho r0stu spotiebitelskych cen

7 A
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IV. 5 NAVRH STRATEGIE PRISTOUPENI K EUROZONE

V prosinci 2002 bylo na summitu v Kodani zavrseno jednani o financnich podminkach pfistoupeni 10
kandidatskych zemi k EU a v dubnu 2003 Ceska republika v Aténach podepsala Smlouvu o pFistoupeni
k EU. Nedilnou soucéasti této smlouvy je i zdvazek o nasledném zavedeni jednotné mény eura
(pfistoupeni k eurozéné).

V/ souvislosti s integraci Ceské republiky do evropskych struktur CNB v zavéru roku 2002 zvefejnila
a predlozila vliadé CR k projednani dokument s ndzvem ,CR a euro - navrh strategie pfistoupeni. Tento
dokument shrnuje zakladni vychodiska procesu integrace CR do evropskych ménovych struktur, diskutuje
pozitivni efekty a mozn4 rizika tohoto procesu a doporucuje piistoupeni CR k eurozéné, jakmile pro to

budou vytvoreny ekonomické podminky.

Pozitivni efekty pristoupeni Ceské republiky k eurozéné, kterym dojde k zavrseni procesu integrace ceské
ekonomiky do evropskych ménovych struktur, budou vyznamné. Ceska republika se bude moci plné
podilet na formulaci a implementaci spolecné evropské ménové a kurzové politiky, které sméfuji
k posilovani makroekonomické stability v Evropé. Clenstvi v eurozéné by mélo mit pozitivni dopady na
domaéci hospodarskou politiku, nebof klicovymi prvky systému jsou poZadavky na stfednédobé
vyrovnané verejné rozpocty a na provadéni strukturdlnich reforem podporujici dlouhodobé udrzitelny
hospodarsky rist.

Rozpoctova politika provadéna v souladu s ustanovenimi Paktu stability a rGstu a pokles rizikové prémie
povede ke stabilizaci dlouhodobych Grokovych sazeb na nizké Grovni. Firmy i domécnosti budou

profitovat nejen z nizkych Urokovych sazeb, ale i z pfistupu k hlubsim, likvidnéjsim a transparentnéjsim
kapitalovym trhdm eurozony.

Nezvratitelnym zafixovanim mény v ramci ménové unie dojde ke zvyseni stability financniho sektoru a ke
sniZeni rizik vzniku ménovych turbulenci. Prudké kurzové vykyvy pfedstavuji pro malou otevienou
ekonomiku v prostredi liberalizovanych kapitalovych tokd vyznamnou hrozbu. Z eliminace kurzového
rizika vici zemim eurozény, které jsou pro Ceskou republiku nejddleZit&jsimi obchodnimi partnery, bude
profitovat zejména doméci podnikovy sektor. Tyto vyhody se projevi jednak poklesem transakcnich
a zajisfovacich nakladd, ale také snizenim investicni nejistoty. Sektor domacnosti ziska vyhody z vyssi
cenové transparentnosti, ktera stimuluje pdsobeni konkurence.

Tyto pozitivni efekty budou pfispivat k vytvareni stabilnéjsiho prostfedi pro podnikani, k efektivnéjs
alokaci zdroj0, podpore zahrani¢niho obchodu a nasledné k vyssimu rdstu ekonomiky. Pristoupen
k eurozoné tak dale urychli redlnou konvergenci ¢eské ekonomiky smérem k proméru EU.

y
|
f

Potencionalni rizika budouciho pfistoupeni k jednotné méné jsou spojena predevsim s reakci
hospodafrstvi na ekonomické poruchy v podminkach nezvratitelné zafixovaného ménového kurzu v ramci
ménové unie. V pripadé nedostatecné cyklické a strukturalni sladénosti ceské ekonomiky a jejiho
financniho sektoru s ekonomikami eurozény mohou mit ekonomické Soky v regionech nestejné,
asymetrické dopady. Zanik samostatné ménové politiky schopné na tyto Soky flexibilné reagovat
predstavuje vyzvu pro fiskalni politiku a funkénost prirozenych adaptacnich mechanismd, zejména na
trhu prace. Bariérami urychleného pfistoupeni k eurozéné tak mohou byt (i) nedostatecna sladénost
Ceské ekonomiky s ekonomikami eurozény v realné a financni sfére, (i) nizka operativnost fiskalni politiky
a (iii) nedostatecné flexibilni trh prace.

Charakteristiky ceské ekonomiky se postupné priblizuji k charakteristikdm zemi EU. Obchodni vyména
s EU se na celkovém zahrani¢nim obchodé ceské ekonomiky podili zhruba dvémi tfetinami a pfiliv
zahranicnich investic ze zemi EU dosahuje aZ ctyr pétin vsech investic proudicich do ceské ekonomiky.
Presto byl doposud cyklicky vyvoj ceské ekonomiky sladén s cyklickym vyvojem eurozény méné nez



IV. MENOVA POLITIKA A MENOVY VYVOJ

v promérné clenské zemi eurozény a mezi Ceskou republikou a zemémi eurozény panuji urcité rozdily
ve struktufe ekonomiky a finan¢niho sektoru.

Vysoké deficity veFejnych rozpoctd CR, vestavéné trendy k jejich daldimu strukturalnimu prohlubovani
a nedostatené podminky pro symetrické fungovani automatickych stabilizator( predstavuji v soucasnosti
vaznou bariéru pro stabilizacni pisobenti fiskalni politiky. Cilem fiskalni konsolidace musi byt nejen
dosazeni maastrichtskych kritérii, ale ve sttednédobém casovém horizontu rovnéz — v souladu s Paktem
stability a rdstu — vyrovnany rozpocet verejnych financi umoznujici G¢inné pdsobeni automatickych
stabilizator0 a flexibilitu diskrecnich vydajl. Pri absenci autonomni ménové politiky v rezimu nezvratitelné
zafixovaného kurzu v rdmci ménové unie by totiz méla byt fiskalni politika klicovym nastrojem
makroekonomické stabilizace.

Cesky pracovni trh je charakteristicky, podobné jako trh EU, pomérné malou mobilitou a flexibilitou
pracovni sily. Navic v horizontu nékolika let po pfistoupeni k EU je tfeba pocitat s restrikcemi omezujicimi
volny pohyb pracovnich sil z novych clenskych zemi. Posileni adaptacnich mechanism0® na trhu prace
vyZaduje realizaci krokd posilujicich flexibilitu trhu prace a pruznost redlnych mezd, a to nejen
v institucionalni oblasti, ale také v oblastech jako jsou dopravni infrastruktura a zvyseni flexibility na trhu
s byty.

Z proceduralniho hlediska je za predpokladu pristoupeni k EU v roce 2004 a pfi spInéni maastrichtskych
konvergencnich kritérii prvnim moznym rokem pfistoupeni k eurozéné rok 2007. Zhodnoceni pozitivnich
efektt a moznych rizik hovoif podle CNB ve prospéch rychlého pristoupeni Ceské republiky k eurozéné.
Stavajici vyhled v oblasti fiskalni politiky neni ov§em s timto rychlym pfistoupenim plné konzistentni.
Proto CNB doporucuje realizovat vyse popsana hospodafsko-politickd opateni tak, aby nebyla
vyloucena moznost pfistoupeni k eurozéné kolem roku 2007.

Do doby zavrseni ménového integracniho procesu bude samostatna ceskd ménova politika i nadale
realizovana prostiednictvim strategie cilovani inflace. Setrvani koruny v ERM 1l je s touto strategii
konzistentni. Je chapano jako predstupen pfistoupeni k eurozéné, nikoliv jako alternativa ke stavajicimu
reZimu ménové politiky.
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CNB realizuje ménovou politiku prostfednictvim svych operaci na finan¢nim trhu v souladu se zékonem
¢ 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance.

Rozhodovaci proces

Bankovni rada CNB rozhoduje o stanoveni hodnoty t¥i Grokovych sazeb: dvoutydenni (2T) limitni repo
sazby, diskontni a lombardni sazby. Hlavni ménovépolitickou Grokovou sazbou je limitni 2T repo sazba.
Nastavenim vyse této repo sazby CNB signalizuje frhu zaméFeni ménové politiky a aktivnimi operacemi
na penéznim trhu (Grocenymi touto sazbou) ovliviiuje vyvoj kratkého konce vynosové kfivky. Diskontni
a lombardni sazba tvori koridor pro pohyb kratkodobych sazeb penéiniho trhu. Pfi Gpravéach repo sazby
(nastavené uprostred) dochézi k symetrické Gpravé diskontni a lombardni sazby.4

Operativni (dennfi) rozhodovani o operacich centraini banky na penéinim trhu je zaloZeno na dennfi
predikci nabidky a poptavky po rezervach obchodnich bank v klouzavém pétidennim ¢asovém horizontu.
Cilem téchto operaci je vyrovnat predikovanou nabidku rezerv s poptavkou po rezervach tak, aby stav
likvidity bankovniho systému odpovidal optimalni vysi pro pInéni povinnych minimalnich rezerv (PMR)
a tudiZ nepUsobil dlouhodobé odchylenf kratkodobych Urokovych sazeb z 74douci Grovné.>

Predikce nabidky rezerv je sestavovana na zakladé vyvoje:

a) autonomnich faktord vyvoje likvidity:

o vnéjsi sektor (zmény ve wyii devizowych rezerv v disledku ndkup/prodejd deviz ze strany CNB, resp.
intervenci)

o vladni sektor (vyvoj na Gctech statni pokladny: saldo pfijm0 a vydajO béZného hospodareni statniho
rozpoctu, operace na financnim trhu, neterminované vklady statnich financnich aktiv, prostfedky
financnich Uradd; vyvoj v ostatnich polozkach vliadni pozice u centralni banky: predpokladané operace
ministerstva financi na sekundarnim trhu pfi fizenf likvidity statni pokladny, vyporadani primérnich aukci
a splatnost emisf statnich cennych papirQ)

@ obé7ivo (na zakladé mésicniho sezonniho vyvoje)
@ ostatnf ¢ista aktiva

b) ménovépolitickych faktord vyvoje likvidity:
o splatnost automatickych facilit (zapUj¢ni facilita, depozitni facilita) a
o splatnost repo operaci

Predpovéd poptavky po rezervach je sestavovana na zakladé:
o stanovené vyse povinnych minimalnich rezerv (PMR) a hladiny volnych rezerv odpovidajici
pozadovanému vyvoji kratkodobych Urokovych sazeb mezibankovniho penézniho trhu a

@ propoctu rozdilu mezi skutecnou primeérnou vysi rezerv za uplynulé obdobi (od pocatku probihajiciho cyklu
PMR) a primérnou cilovou poptavkou po rezervach pro zbyvajici pocet dnl probihajiciho cyklu PMR

4 Iména pfistupu k fizeni zékladnich Grokovych sazeb prostfednictvim tzv. koridoru, byla schvélena bankovni radou CNB v zavéru Unora 2001.
Limitni repo sazba byla deklarovana jako jedind ménové relevantni sazba pro cileni kratkodobych trznich sazeb a byla nastavena do stfedu koridoru
s rozpétim +/- 1 % pro lombardni a diskontni sazbu

5 Zadouci hladina kratkodobych sazeb je signalizovana aktualni 2T limitni repo sazbou
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Nastroje CNB

Néstroje pouzivané CNB pi realizaci ménové politiky jsou plné harmonizovany s instrumenty Evropské
centralni banky. V roce 2002 byly hlavnim néstrojem pro fizeni kratkodobych Urokovych sazeb
dvoutydenni repo operace. Vzhledem k dlouhodobému vyraznému prebytku volné likvidity v bankovnim
systému byly tyto operace pouZivany na stahovani volnych rezerv (na rozdil od napt. ECB, kterd chybéjici
likviditu dodava). Za stazenou likviditu plati CNB Grok maximalné ve vysi limitni repo sazby. Dvoutydenni
repo tendry byly vyhlaSovany denné a vyporadavany valutou stejného dne. Objem volné likvidity
stahované prostiednictvim ménovych operaci se v roce 2002 pohyboval v rozmezi 274 — 515 mld. K¢,
pfi prOmérné vysi 422 mld. K¢, Proti prdméru roku 2001 doslo k navyseni stahované likvidity o cca
130 mld. K& Na tomto nérdstu se nejvice podilely devizové intervence CNB (69,5 mid. K¢&) a konverze
prijm0 z privatizace a ruského dluhu (126,2 mld. K<) zejména ve druhém pololeti a dale Uroky vyplacené
bankam z provadénych ménovych operaci (14,88 mld. K<). Propad objemu stazené volné likvidity o cca
50 mld. K¢ na konci roku byl mimo jiné zpUsoben sezonnim nardstem obéZiva v dobé pred vanocnimi
svatky (cca 19,9 mld. K¢) a narGstem viadnich vkladd u CNB (cca 36 mld. K&). Oba sezonni faktory jsou
kratkodobé a jsou Uzce spojeny s koncem kalendarniho roku. V pribéhu ledna jejich vliv obvykle odezni.

GRAF V.1.
vyvoj stazené volné likvidity v roce 2002 (v mid. K¢)

550

500 4

450

400

350

300

250 T T T T T T T T T T T
01/02  02/02 03/02 04/02 05/02 06/02 07/02 08/02 09/02  10/02 11/02  12/02

Dal$im nastrojem CNB byly dvé automatické facility — zapojéni a depozitni.

PYi automatické zapGj¢ni facilité CNB pUjcuje bankam na jejich z4dost na jeden den finanéni prostiedky
oprofi zajisténi prevodem cennych papir0. Jako zajisténi ovérd CNB prijimé statni pokladni¢ni poukazky
a poukazky CNB. Tyto Ovéry jsou Uroceny lombardni sazbu. Lombardni sazba proto tvori maximalni
hranici pro pohyb kratkodobych Grokovych sazeb.

Pfi depozitni facilité maji banky moZnost uloZit si u CNB prostiedky na jeden den za diskontni sazbu.
Banky ukladaji své prostfedky formou depozita, CNB proti témto prosttedkim neposkytuje 74dné
zajisténti. Diskontni sazba proto tvofi minimalni hranici pro pohyb kratkodobych Urokovych sazeb.

KKoncem roku 2002 doslo ke sjednoceni podminek pro obé automatické facility. Byl siednocen minimalni
objem u obou typ0 operaci na 10 mil. K¢ a byly zruseny pozadavky celych nadsobkd 100 mil. K¢, Tim doslo
ke zvyseni flexibility automatickych facilit.

Doladovaci operace (individualni repo a reverzni repo za trinich podminek) jsou pouzivany pouze
vyjimecné.
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| v roce 2002 CNB vydavala svoje poukazky, které byly pouzivany CNB jako zajiténi pro operace na
volném trhu (jak repo, tak zapUjcni facilita), pripadné bankami k zajisténi Gvéru, ktery maji moznost cerpat
od CNB v proibéhu dne (dale jen vnitrodenni Ovér).

CNB poskytovala bankdm moznost cerpani vnitrodennich Gvérd zajisténych cennymi papiry s cilem zajistit
plynulé fungovani platebniho styku v ZG¢tovacim centru CNB. Za poskytnuti tohoto Gvéru si CNB neGctuje
Urok. V pripadé nesplaceni vnitrodenniho Gvéru na konci dne dojde k automatické zméné v zapGjcni
facilitu. Koncem roku 2002 doslo v souvislosti s uvedenim Systému kratkodobych dluhopisd (SKD) do
provozu k technickym zménam pfi poskytovani vnitrodennich Gvérd, které vedly ke zvyseni flexibility
a efektivity pri nakladani s poskytovanym kolateradlem. Banky maji moznost si Ovér vzit a splatit kdykoliv
v pribéhu Ucetniho dne a v libovolné vysi, pokud jsou schopny tento Gvér zajistit prijatelnym kolaterélem.

V oblasti povinnych minimalnich rezerv doslo v prabéhu roku 2002 k dalsi harmonizaci parametrd se
systémem ECB. S platnosti od ledna 2002 byla stanovena nulova sazba PMR ze zavazkd vyplyvajicich
z repo operaci, prodlouzeno udriovaci obdobi PMR ze 14 dn0 na 1 mésic (od 24. kalendainiho dne
béZného mésice do 23. kalendarniho dne nésledujictho mésice), zména podminek Uroceni PMR
(prémérna skutecna vyse rezerv maximalné vsak do stanovené vyse PMR za celé udriovaci obdobi)
a upraveny nékteré dalsi technické aspekty vypoctu PMR. Systém PMR je tak od roku 2002 v zasadé
harmonizovén se systémem Evropské ménové unie. Prostiedky ulozené bankami v CNB jako PMR byly
Uroceny aktualni repo sazbou. Uroceny jsou pouze ty prostiedky, jejichz primérny objem neprevyiuje
stanovenou vysi PMR. Povinnosti tvorby PMR podléhaly primérni zavazky bank vici nebankovnim
subjektm se splatnosti do 2 let. Sazba PMR cinila 2 % a bylo povoleno primérovani denni vyse rezerv
v ramci udrzovaciho obdobi.

Organizace primarniho trhu statnich dluhopis0

Ceska narodni banka se organizaci primarniho prodeje statnich dluhopist a dalsimi odbornymi
konzultacemi spolupodili na spravé statniho dluhu Ceské republiky.

V roce 2002 provedla CNB pro ministerstvo financi 35 aukei statnich pokladni¢nich poukazek (SPP)
s dobou splatnosti od 3 mésicG do 1 roku v celkovém objemu 441 mid. K< Z tohoto objemu byly
poukazky v nomindlni hodnoté 325 mld. K¢ odkoupeny piimymi Ucastniky aukci a zbyvajici poukazky
v hodnoté 116 mld. K¢ odkoupil emitent do svého portfolia. Poukazky byly prodavany formou
holandského aukcniho prodeje. Ke konci roku 2002 <inil nesplaceny objem SPP v drienf investord
164 mid. K. Z dGvodu dostatecné likvidity pristoupil emitent ke zruseni posledni aukce SPP v roce 2002
v objemu 8 mld. K¢ a ke snizeni celkového objemu u ¢tyf predchazejicich aukei SPP o 14 mid. K¢, Z nize
uvedeného grafu je patrné, Ze investofi projevovali pfi aukcich SPP z&jem predevsim o poukazky s kratsi
dobou splatnosti. Graf zobrazuje prehled objem0 SPP nabizenych, objednanych a prodanych v aukcich
v roce 2002 dle jednotlivych aukdi.
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GRAF V.2
vysledky aukei SPP v roce 2002
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platnost a datum aukce

V roce 2002 byla u statnich dluhopist (SD) se splatnosti nad jeden rok nadéle uplatiiovana technika
znovuotevirani jiz existujicich emisi, coz dale prispélo ke zvyseni likvidity sekundarniho trhu. Zpdsob
planovani a organizace jednotlivych aukci sméfuje k vétsi predvidatelnosti a vyssi informovanosti trznich
subjekt(, k cemuz té7 prispély pravidelné i nepravidelné informativni schdizky zastupc CNB, Ministerstva

financi CR a pfimych Gcastnikd aukci statnich dluhopiso.

V oblasti vlastniho provadéni aukci byla pripravena zména ve vyporadani emisi (zapojeni UNIVYC a.s.),
ktera vstoupila v platnost od ledna 2002.

V roce 2002 se uskutecnilo celkem 12 aukci strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisd v celkové
nominalni hodnoté 88 mld. K& Radné splaceny byly 4 emise dluhopist v nominalni hodnoté 18 mid. K¢.
Informace o vyvoji poptavky v aukcich v roce 2002 podava nasledujici graf.

GRAF V.3
vysledky aukci SD v roce 2002

35000 1 T 6,00

Nabizeno —572
30000 +

5,69

564°

PoZadovano

Prodano 250001

Prmérny vynos
=== SWAP

20000

Objem (mil. K&)

15000 +

10 000 +

5000 +

1612002 1322002 1332002 1742002 1552002 1262002  17.7.2002 2882002 1192002 16102002 13.11.2002  11.12.2002
6,05% 6,55% 5,70% 6,95% 6,05% 6,55% 570% 6,95% 6,05% 6,55% 570% 6.95%

Datum aukce a kupon



V. OPERACE CNB NA VOLNEM TRHU
A SPRAVA DEVIZOVYCH REZERV

SPRAVA DEVIZOVYCH REZERV

Cile spravy devizovych rezerv

Pri spravé devizovych rezerv CNB usiluje o dosazeni maximalniho a stabilntho vynosu pti dodrzeni
stanovenych omezeni pro likviditu a limitd pro trni a kreditni rizika.

Tato omezeni a limity vyplyvaji z 0¢eld drieni devizovych rezerv, z nichZ nejdUleZitéjsi je zajisténi
devizovych zavazkd stétu a CNB. Mezi témito zévazky stoji na prvnim misté intervenéni potencidl CNB,
nebof devizové intervence predstavuji nejvétsi potencialni cizoménovy zavazek centraini banky. Vyse
rezerv je dUsledkem realizace ménové politiky a usneseni vlady, na jehoZ zakladé byly konvertovany
privatizacni prijmy.

Sprava devizovych rezerv je zdkonem o CNB definovana jako jedna z hlavnich ¢innosti centrélni banky
a CNB je pfi jejim vykonu nezavisla na vladé CR.

Devizové rezervy predstavuji cca 90 % bilance a vynos z nich patii k nejvyznamnéjsim p¥jmOm CNB.
Velikost devizovych rezerv je pravidelné zvefejiiovana na webovych strankdch CNB — www.cnb.cz
- v &sti Finanéni trhy. Vyznam devizovych rezerv v bilanci CNB ukazuje nésledujici graf; vzhledem
k vyznamu sterilizacnich operaci na hospodafeni CNB je uveden i graf, na kterém je zobrazen podil
sterilizace na pasivech CNB.

GRAF V. 4
podil devizovych rezerv na aktivech v bilanci CNB

. Devizové rezervy
. Ostatni aktiva

GRAF V. 5
podil sterilizace na pasivech v bilanci CNB

' Sterilizace
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Strategie spravy devizovych rezerv

Z hlediska strategie spravy devizovych rezerv byl rok 2002 vyznamny v tom, Ze v jeho pribéhu byly
bankovni radou odsouhlaseny nékteré podstatné zmény. Za nejvyznamnéjsi Ize povazovat prodlouZeni
durace portfolia devizovych rezerv z pdvodnich cca 0,8 roku na dvojnasobek, povoleni investovat
v omezené mife do dluhovych instrumentd viadnich agentur (Pfandbrief v Némecku, Fannie Mae,®
FHLMC?7), a povoleni poufZivat futures. Diskuse o strategii bude pokracovat i v roce 2003 a hlavnim
tématem bude ménovéa kompozice devizovych rezerv. Oblast ménové struktury devizovych rezerv je
Uzce spjata s otazkou velikosti devizovych rezerv a s otazkou rizikového profilu bilance CNB. Hledéani
novych investicnich moznosti a postupl je motivovano predevsim masivnim narstem devizovych rezerv
v souvislosti s pfilivem zahrani¢niho kapitalu a priblizujicim se vstupem Ceské republiky do evropskych
struktur. Tyto faktory maji, resp. budou mit vliv na zpUsob zajistovani zékladnich funkci centraini banky.

Strategie vychézi z vySe zminénych cild spravy devizovych rezerv. Zakladni strategii a instrumenty, které
je mozné vyuiit pfi spravé devizovych rezerv stanovi bankovni rada. Strategie je definovana nastavenim
ménové a Urokové alokace rezerv, pravidly pro fizeni kreditniho a operacniho rizika a pravidly pro spravu
portfolif. V ramci CNB existuji oddélené Gtvary — sekce fizent rizik a podpory obchodd a sekce
bankovnich obchodU, které zajisfuji na sobé nezévislou exekuci a kontrolu.

Jako rezervni mény jsou pouzivany americky dolar a euro. Rozdéleni devizovych rezerv mezi tyto mény
je nastaveno s ohledem na nékolik rGznych faktorQ, z nichZ nejvyznamnéjsi je diverzifikace investic, ktera
sleduje snahu dosédhnout co nejvéts stability vynosu vzhledem k vyvoji vzajemného kurzu rezervnich
mén. Pii stanoveni poméru zastoupeni mén v devizovych rezervach vychazi CNB z analyzy historickych
casovych fad vynosd na americkych a evropskych trzich a kurzu EUR/USD. Mezi dal3i faktory, které byly
vzaty do Ovahy, patfi hlavné zohlednéni charakteru domaciho devizového trhu, kde EUR/CZK
predstavuje nejddlezitéjsi a nejvice obchodovany ménovy par. Na zakladé téchto Uvah byla ménova
kompozice nastavena na 73,4 % EUR a 26,6 % USD.

V kaidé z rezervnich mén je definovano jedno portfolio, pfi jehoZ spravé neni dale povoleno prijimat
ménové riziko.

Pro kazdé z téchto portfolii jsou také oddélené urovany parametry, které definuji pfijimané Grokové
riziko — jde zejména o duraci portfolii. Pfi jejim urcovani se v roce 2002 vychézelo z pozadavku, aby
v 74dném trfimésicnim obdobi portfolia nezaznamenala ztratu. Hledani cilové durace opét vyuziva
historickych casovych fad dat o vynosech na pfislusnych trzich. Na zacatku lofského roku byla durace
nastavena na 0,94 roku v pripadé EUR portfolia a 0,84 roku v pripadé USD portfolia. ProtoZe aplikovana
metodika urcovani durace zohlednuje kromé historickych dat i aktudini situaci na financnich trzich
(zjednodusené Ize fici, Ze vy3si Groven kratkodobych Urokovych sazeb umozZiuje pfijimat vétsi Grokové
riziko), doslo vzhledem k vseobecnému poklesu Urokovych sazeb ke snizeni durace portfolii na 0,93
roku pro EUR portfolio a 0,76 roku pro USD portfolio. Viyvoj durace portfolii ukazuje graf na konci
kapitoly.

Oftézky kreditniho rizika je mozné rozdélit do dvou skupin. Jedna o problematiku vybéru emitent(
financnich instrumentd pouZitych pro spravu devizovych rezerv a o vybér obchodnich partner( pro
obchody provadéné pfi spravé devizovych rezerv. Pfipustni emitenti jsou vyhradné vlady a centralni

6 Fannie Mae - FNMA (Federal National Mortgage Association) - agentura, které financuje hypotéky v USA a ktera poZiva implicitni garance
vlady USA

7 Freddie Mac - FHLMC (Federal Home Loan Mortgage Corporation) - agentura, ktera financuje hypotéky v USA a ktera poZiva implicitni
garance vlady USA
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banky zemi OECD, nékteré vladni a nadnarodni organizace z téchto zemi (napf. Svétova banka)
a vybrané banky z téchto zemi. Pro zatazeni konkrétni instituce mezi povolené emitenty je nejdlezitéjsi
jeji rating. Na zakladé ratingu jsou vybirani i partnefi pro obchody. Kromé bank, které jsou pripustné jako
emitenti, jsou mezi nimi i nékteré investi¢ni banky.

\/ySe popsané parametry jsou vyjadieny sestavenim referencnich portfolii (benchmarkd), ktera
reprezentuji neutrdIni strategii banky pro investovéni devizovych rezerv. Kromé durace je v nich
zachycena i kreditni kvalita investic. Tato portfolia jsou definovana sekci Fizeni rizik — tedy Utvarem, ktery
sam neprovadi obchodovani.

Vynos spravy devizovych rezerv

Z vy3e uvedeného vyplyva, ze rezervy CNB jsou investovany do vysoce kvalitnich a likvidnich
instrumentd. Kromé toho, co jiz bylo uvedeno, je navic maximélni doba splatnosti omezena 15 lety
u vladnich dluhopisd a 3 a7 6 mésici u pohledavek za bankami (v zavislosti na ratingu banky). Pravidla
pro spravu portfolii umoznuji odchylku od kreditni kvality referencnich portfolii (benchmarkd),
tj. investice do cennych papird vydanych jinymi emitenty neZ do téch, které jsou zahrnuty do
benchmarku.

Spravci portfolif investuji devizové rezervy do jednotlivych instrumentd v souladu se zasadami politiky
CNB pfi spravé devizovych rezerv a v zavislosti na investi¢nich pfileZitostech a vyvoji na finanénich trzich.
Nejvétsi cast obou portfolif je investovana do cennych papird vydanych viddami zemi OECD, cennych
papirU s vladni zdrukou nebo vydanych povolenymi agenturami a nadnarodnimi institucemi.

Koncem lonského roku spravci portfolii vyuZili pfileZitosti investovat vyznamnou ¢ast portfolii do
pokrytych forwardd s vyuZitim japonskych bondd a T-billG (viz graf)

Vzhledem k vysi rozdilu vynosu mezi eurobondy (1j. dluhopisy, které vydavaji jini povoleni emitenti nez
vldda USA) a dluhopisy americké viady je priblizné 13 % USD portfolia s dobou splatnosti vys3i neZ 1 rok
investovano do eurobondu. Strukturu devizovych rezerv podle instrumentd, do nichZ jsou investovany,
ukazuji nésledujici grafys:

GRAF V. 6
struktura EUR portfolia podle instrumentd k 2.1.2002

. FIXBIS

T-BILLS
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8 T-Bill - Treasury Bill - pokladnicni poukézka emitovana viddou pfislusné zemé
pokryty forward - synteticky instrument, ktery spociva v nakupu cizi mény, jejtho investovani do napf. instrumentd penézniho trhu
a zpétného budouciho prodeje této cizi mény v pri splatnosti oné investice
FIXBIS - intrument penézniho trhu emitovany BIS (Bank for International Settlement), majici charakter pokladnicni poukazky
a obchodovatelny pouze pro centralni banky
FRN - floating rate note - dluhopis s pohyblivou rokovou sazbou
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GRAF V.7
struktura EUR portfolia podle instrumentd k 31.12.2002
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GRAF V. 8
struktura USD portfolia podle instrumentd k 2.1.2002
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GRAF V. 9
struktura USD portfolia podle instrumentd k 31.12.2002
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Vynos portfolii devizovych rezerv je méren jak absolutné, tak i relativné vi¢i referencnim portfoliim.

Méreni vynosu vzhledem k témto portfoliim vypovida o tom, jak Uspésné byla tato strategie realizovana
piislusnymi pracovniky CNB.

Kromé zakladnich portfolii spravovanych piimo CNB byla soucésti devizowych rezerv jesté portfolia,
ktera byla spravovéana externimi spravci. Tato portfolia podléhala stejnym pravidlim pro méreni
vykonnosti a slouZila k ovéreni a vyhodnoceni nékterych postup(, které mohou byt potencidlné vyuzity
i vinterni spravé devizovych rezerv. Objem téchto externé spravovanych portfolii pfedstavoval cca 2 %
devizovych rezerv. Po vyhodnoceni vysledkd externich spravcd z hlediska vynosd a splnéni cild, kvdli
kterym jim byl mandat svéren, bylo rozhodnuto spolupréci ukoncit ke konci kvétna 2002, po dvou letech
trvani mandatu.
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Celkovy vynos devizovych rezerv v roce 2002 (vaieny prdmér vynosU jednotlivych portfolif) byl 4,33 %.
Vynos EUR portfolia byl 4,56 %, vynos USD portfolia 3,53 %. Relativni vynos (ij. rozdil mezi vynosem
skutecného portfolia a vynosem benchmarku) byl v pfipadé EUR portfolia 0,10 %, coZ v absolutnim
vyjadieni predstavuje cca 13,5 mil. EUR a v pripadé USD portfolia 0,15 %, v absolutnim vyjadieni 7,1 mil.
USD. Prehled téchto anualizovanych vynosd a rovnéz vynosy externich portfolii do konce kvétna uvadi
tabulka.

TABULKA V. 1
vynosy portfolii, primérny vynos spravovanych portfolii za rok 2002

Trini hodnota k 31. 12. 2002 16 148 792 940 111031623 110 249 166
Zisk vs. benchmark (bp.) 9,61 5,05 -10,79
Vynos p.a. 4,56% 2,21% 9.58%

Trini hodnota k 31. 12. 2002 6008 999 837 117 491 738 48 174 785
Zisk vs. benchmark (bp.) 14,94 -15,20
\/ynos p.a. 3,46% 3,29% 0,26%

Soucet trinich hodnot portfolii 16 148 792 940 6 008 999 837 48174 785
Vynos p.a. 4,56% 3,53% 25,81%
Vézeny primérny vynos porifolii p.a. 4,33%

Nasledujici grafy dokumentuji kreditni, ménovou a Urokovou alokaci devizovych rezerv v pribéhu
loriského roku:

GRAF V. 10
kreditnf alokace devizovych rezerv ke konci roku

. Nekolateralizované investice
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. Vladni a nadnarodnf instituce
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GRAF V. 11
ménova alokace devizovych rezerv v % ke konci roku
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GRAF V. 12
vyvoj durace portfolii v letech
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VI. BANKOVNI SEKTOR A BANKOVNI DOHLED

Bankovni sektor v roce 2002 pokracoval v dal3i stabilizaci a zlepSovani financnich vysledkd. Bankovni
dohled se soustredil zejména na implementaci novych ustanoveni zédkona o bankach do praxe, posilovani
vykonu bankovniho dohledu a rozSifovani spoluprace se zahrani¢nimi a tuzemskymi requlatory
finan¢niho trhu.

V1. 1 BANKOVNI SEKTOR

K 31. 12. 2002 pGsobilo v Ceské republice 37 bank a pobocek zahrani¢nich bank. Jejich pocet se ve
srovnani s predchazejicim rokem sniZil o jednu banku. Samostatné prestala pUsobit pobocka francouzské
Societe Generale, jejiz aktivity byly vclenény do Komercni banky. Po skonceni nucené spravy v kvétnu
2002 ukoncila bankovni ¢innost v srpnu lonského roku IP banka. V zavéru roku zahdjila ¢innost nova
banka — Wustenrot hypotécni banka.

Dokonceni privatizace v roce 2001 vyraznym zpGsobem posililo zastoupeni zahrani¢niho kapitalu
v bankach pisobicich na Gzemi CR. Ke konci roku 2002 pochazelo 82 % zékladniho kapitélu ze zahranic,
prevainé ze zemi Evropské unie. Z celkového objemu bilan¢ni sumy bylo 93,3 % spravovéno piimo
nebo nepfimo bankami kontrolovanymi zahranicnimi vlastniky.

Mezi rozhodujici aktivity bankovniho sektoru stale patti poskytovani OvérQ, které se k 31. 12. 2002 na
celkové bilancni sumé podilely necelymi 36 %. Pokles tohoto podilu proti konci predchazejictho roku
o jeden bod i absolutni pokles jejich hodnoty byl predevsim ddsledkem pokracujiciho prevodu nékterych
pohledavek z velkych ceskych bank na Ceskou konsolida¢ni agenturu (CKA). Po zohlednéni téchto
prevodd i dalsich vlivd jako kurzovych rozdild, odpisG apod. Gvéry rostly predevsim ve druhé poloviné
roku. Banky zvy3uji obezietnost pfi poskytovani Uvérd, coz se odrdii i ve skutecnosti, Ze k vyraznému
r0stu dochazi predevsim u Gvérd fyzickym osobam ve formé spotiebitelskych a hypotécnich Gvérd, které
jsou obecné povazovany za méné rizikové. Druhy nejvyssi objem aktiv je alokovan v rychle likvidnich
aktivech, tj. predevsim ve statnich cennych papirech, na Uctech centraini banky, v pokladni¢nich
poukézkach CNB. Rychle likvidni aktiva k 31. 12. 2002 dosahla 814,1 mld. K¢ 1j. 32,4 % z celkového
objemu bilan¢ni sumy. Ve srovnani s predchazejicim rokem doslo k vyznamnéjsimu sniZeni objemu
financnich prostredkd ulozenych u jinych bank, a to o necelych 30 % na 398,1 mld. K¢. Investice bank do
cennych papird s vyjimkou statnich cennych papird predstavovaly na konci minulého roku 200,0 mid. K¢,
1j. 8,0 % z celkového objemu bilancni sumy.

Zakladnim zdrojem pro kryti aktivnich obchod® bank jsou vklady nebankovnich klientd, které k 31. 12.
2002 doséhly 1 624,3 mid. K¢, 1j. 0 7,2 % vice neZ na konci predchazejiciho roku. Rozhodujici podil na
ristu téchto vkladd viak mély predevsim vklady viadnich instituci ve. CKA, které téméF zdvojnésobily svij
objem. Vklady ostatnich klientd, které tvori 90 % celkovych primarnich vkladd, se zvysily o 2,4 %.
Vyznamny pokles zaznamenaly v roce 2002 vklady od ostatnich bank, které se sniZily o 17,8 % na
301,8 mld. K¢. Tento pokles souvisi s nizsi potfebou bank dopliiovat zdroje pfi relativnim prebytku
primarnich vkladd, pro které je obtizné nalézt odpovidajici umisténi v rizikové akceptovatelnych
obchodnich aktivitich. Zanedbatelnym zdrojem stale zGstavaji emise dluhovych cennych papird, které
cinily ke konci roku 2002 pouze 6,4 % celkové bilan¢ni sumy.
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GRAF VI. 1
struktura aktiv a pasiv
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Stale se zvysujici dOraz bank na fizeni jednotlivych rizik bankovniho podnikani se projevuje ve zlepseni
fady ukazatelO charakterizujicich jejich finan¢ni zdravi a hospodarské vysledky.

Pozitivni vyvoj se ukazuje predevsim v oblasti kvality Gvérového portfolia. Celkovy objem
klasifikovanych Gvérd se proti konci roku 2001 sniZil 0 24,1 % na 159,2 mid. K¢. | kdyZ rozhodujicim
faktorem tohoto poklesu byl pfevod pohledévek na Ceskou konsolida¢ni agenturu, za¢ina se postupné
projevovat i vyssi obezietnost bank pfi poskytovani Gvérd v poslednich letech.

GRAF VI. 2
struktura klasifikovanych Ovérd
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QOcisténi portfolii predevsim velkych bank se rovnéz pozitivné promitlo do struktury klasifikovanych
Uvérd. Ke konci roku 2002 predstavovaly sledované Gvéry témér polovinu viech klasifikovanych Gvérd.
Tento typ Gvérd se ve vétsiné zemi nepovaiuje za rizikovy a nenfi zafazovan do tzv. ohrozenych UvérQ
(non-performing loans). Objem ohrozenych Gvérg, tj. nestandardnich, pochybnych a ztratovych,
k 31.12. 2002 dosahl 83,5 mld. K¢, tj. pouze 8,8 % z celkového objemu poskytnutych Gvérd.

Diky vysokému podilu sledovanych Gvérd dosahla vazena klasifikace, kterd je vyjadienim rizikové ¢asti
Uvérového portfolia, ke konci roku 2002 pouze 58 mld. K¢. Objem opravnych poloZek a rezerv ve vysi
62,3 mld. K¢ tak pIné pokryval potencialni ztraty z Gvérového portfolia i bez vyu7iti zajisténi.

Prizniva situace byla v loniském roce z hlediska likviditniho rizika. Pfebytek zdrojo pfi nedostatku
kvalitnich moznosti jejich alokace vedl k jiz zminénému ukladani volnych prostiedkd do formy rychle
likvidnich aktiv. Pozitivni je i kratkodoba struktura aktiv a pasiv podle zbytkové doby splatnosti.
Kumulativni netto rozvahova a podrozvahovd pozice do tfi mésicG pfi zohlednéni stalosti
neterminovanych vkladd ke konci roku 2002 cinila pouze 0,9 % z celkového objemu bilancni sumy.
Méné prizniva je vSak dlouhodoba likvidita, kde je negativni vyvoj ovlivnén tendenci zvySovani objemu
dlouhodobych Uvérd pri soucasném trendu umistovani vkladd na neterminované Ucty.

Ménové riziko limituji banky predevsim tlakem na udrZovani vyrovnané devizové pozice. K 31. 12. 2002
vykazaly banky kratkou devizovou pozici v rozsahu 2,5 % z celkové bilancni sumy. Pozitivné zde pUsobi
i pomérné nizké zastoupeni devizovych aktivit v bilancich bank. Podil devizovych aktiv na celkovych
aktivech doséhl v loniském roce 17,3 % a podil devizovych pasiv na celkovych pasivech 16,6 %. V obou
pripadech doslo k poklesu podilu o 5,1, resp. 2,6 bodu.

Operace s nerezidenty, které mohou generovat riziko zemé, dosahuiji v celkovych aktivitdch bankovniho
sektoru vyssich podill u aktivnich operaci (19,5 % z celkové bilancni sumy), u pasivnich operaci pak
pouze 12,0 %. Vétsina operaci s nerezidenty je orientovana na zemé Evropské unie predevsim v pripadé
mezibankovnich vztahG a na zemé byvalého vychodniho bloku - zejména Slovensko - co se tyce
klientskych vztah(.

V roce 2002 doslo zejména koncem roku k poklesu objemu derivatovych operaci predevsim v disledku
nizsi aktivity pobocek zahranic¢nich bank a nékterych zahranicnich bank. Celkovy objem derivatovych
operaci v hodnoté podkladovych nastroji dosahl 3 057,7 mld. K¢, coZ bylo o 12,4 % méné nez
v predchézejicim roce. Banky se orientuji vyhradné na operace s ménovymi a Grokovymi nastroji, pricemz
v roce 2002 se zvysilo predevsim zastoupeni operaci s Urokovymi nastroji o 16,5 bodu na 65,8 % pfi
soucasném poklesu operaci s ménovymi nastroji o 16,8 bodu na 33,6 %.

V roce 2002 dosahly banky cisty zisk ve vysi 28,4 mld. K¢ coZ bylo o témér 70 % vice nez
v predchézejicim roce. Zisk z bankovni ¢innosti se zvysil o 3,4 mld. K¢ na 92,8 mid. K¢ v dUsledku
zvyseni nedrokového zisku pfi soucasném mirném poklesu Urokového zisku. Podstatny byl pfedevsim
nardst zisku z poplatkd a provizi 0 2,8 mld. K¢ na 23,8 mld. K¢ Ddvodem stagnace Urokového zisku je
kromé mirného snizeni Grokového rozpéti i nevyrovnana struktura aktiv a pasiv z hlediska vynosovosti
a nékladovosti. Pozitivné prispél k dosazeni Cistého zisku vyvoj spravnich nakladd, které se proti
predchazejicimu roku sniZily o 0,1 %. Zaciné se zde projevovat vyrazné snizovani poctu pracovnikd
a pobocek z minulych let predev3im ve velkych bankéch, kde doslo k absolutnimu poklesu spravnich
naklad0 a zejména nakladd na zaméstnance. Rozhodujici pro rdst Cistého zisku byla nizsi tvorba rezerv
a opravnych poloZek souvisejici se zlepSujici se kvalitou Uvérového portfolia a pfevodem pohledavek

v s vz

na CKA, ktery umoznil rozpusténi ¢asti jiz vytvorenych opravnych polozek.
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GRAF VI. 3
Cisty zisk (v mld. K¢)
(banky s licenci k 31. 12. 2002)
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Kapitalova primérenost k 31. 12. 2002 dosahla 14,2 %, coz bylo zhruba o 1,2 bodu méné ne7 na konci
roku 2001. Ddvodem byl predevsim vyssi rdst kapitdlovych pozadavkd ve srovnani's pouze minimalnim
r0stem kapitalu. ZvySovaly se predevsim kapitdlové pozadavky k bankovnimu portfoliu, kapitalové
pozadavky k obchodnimu portfoliu zUstaly na zhruba stejné Grovni a tvofily pouze zhruba 7 % celkovych
kapitalovych poZadavkd

V1.2 CINNOST BANKOVNIHO DOHLEDU

Cinnost bankovniho dohledu Ceské narodni banky se v roce 2002 odvijela od schvalené sttednédobé
koncepce na léta 2002 az 2004. Zakladnim koncepcnim zdmérem v oblasti bankovniho dohledu je
vytvoreni komplexniho regulatorniho rdmce pro banky a konsolidacni celky, ve kterych jsou banky
clenem, jen7 je povede k obezietnému podnikéani a zaroven neomezi zdravou soutéz. Tento rdmec musi
byt jasny a srozumitelny, musi splfiovat kritéria a principy requlace platici ve vyspélém svété a byt dobrym
zakladem pro vlastni vykon bankovniho dohledu.

Rok 2002 byl v zésadé poslednim rokem k dokonceni harmonizace legislativni zakladny bankovniho
podnikédni se soucasné platnym pravem Evropské unie. Podstatnym krokem v této oblasti byla
tzv. harmonizacni novela zakona o bankach, kterd nabyla Ucinnosti 1. kvétna 2002. Cilem této novely bylo
dosazeni plné kompatibility s pravem Evropského spolecenstvi a dalSimi mezinarodnimi standardy
bankovni regulace.

Mezi hlavni oblasti, které tato novela nové upravila, patfi:

@ zpiisnéni a zprihlednéni licendniho fizeni a fizeni o udéleni pfedchoziho souhlasu k nabyti nebo
zvyseni kvalifikované Ucasti na bance,

o rozsifeni konsolidovaného dohledu, ktery byl prozatim uplatiiovan pouze na financni skupiny, v jejichi Cele
stala banka, na finan¢ni skupiny fizené finan¢ni holdingovou spolecnosti a smiSenou holdingovou spolecnosti,

e nové vymezeni vztah® bankovniho dohledu a externich auditord,

e umoZnéni provadéni dohlidek na misté v pobockach zahrani¢nich bank a dcefinych spolecnostech
zahrani¢nich bank domécimu bankovnimu dohledu,

e zavedeni jednotné bankovni licence pro pobocky zahranic¢nich bank, které umoznf jejich zfizovani na
Ozemi Ceské republiky bez licen¢niho fizenf; toto ustanoveni nabude G¢innosti ke dni, kdy vstoupi
v platnost smlouva o piistoupeni CR k EU,

@ umoznéni provozovani Centrélniho registru Ovérd Ceskou nérodni bankou aj.

Novela zdkona o bankach spolu s novymi poznatky a pottebami bankovniho dohledu CNB si vyZadala
rozséhlé zmény v platnych pravidlech obezietného podnikani bank, ktera jsou vydavana formou vyhlasek
a opatteni CNB. V roce 2002 tak byly vydany 3 nové vyhlasky, 6 opatieni a 9 Gfednich sdélent, které
upravovaly nasledujici oblasti:
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@ zmény v poZadavcich na licencovani a vstup novych investord do bank,

o dohled na konsolidovaném zakladé nad bankovnimi skupinami a skupinami vedenymi finan¢nimi nebo
smiSenymi holdingy, zejména stanovenim pravidel obezietného podnikani pro regulované konsolidacni
celky, tj. pfedevsim rozsiteni kapitalové pfimérenosti o sledovani trzniho rizika, informacni povinnosti
clend konsolidacnich celkd apod.,

@ soulad propoctu pravidel obezietného podnikani na konsolidovaném a individualnim zakladé,

@ posuzovani kvality pohledéavek s cilem priblizeni systému klasifikace pohledavek podle jejich rizikovosti
a tvorby opravnych poloZek k témto pohledavkdm mezinarodni praxi, zejména formou definovani
ohroZenych pohledavek, upfesnéni moznosti zohlednéni zajisténi pohledavek, tvorby opravnych
poloZek apod.,

@ stanoveni minimalnich poZadavkd pro fizeni Gvérového rizika a trZniho rizika a na ovéreni vnitfniho
fidictho a kontrolniho systému banky v¢. systému fizeni rizik,

@ obsah a strukturu informaci zverejnovanych bankami v ndvaznosti na zmény vyhlasky MF k Gcetnim
zavérkam,

e obsah a vyuiivani Centralniho registru Gvérd provozovaného CNB.

Utedni sdélent, jejich? cilem je detailnéj vyklad nékterych ustanoveni zakladnich pravnich predpisd,

resp. stanoveni postupu k jejich napinéni, se tykala predevsim posuzovani zpdsobilosti osob

navrhovanych do vedeni banky, doporucenych standardd bankovniho podnikani a fizeni rizik, ovladacich
smluv, postupu pfi zverejiiovani Udaj apod.

Prehled viech platnych vyhlasek a opattent je uveden na webowych strankich CNB
(www.cnb.cz/leg__bd.php).

Vykon bankovniho dohledu

Vlastni vykon bankovniho dohledu se stale vice orientuje na posuzovéni systéma fizeni jednotlivych rizik
v bankach, ¢emuz byla prizpGsobena rovnéz organizacni struktura, zejména v oblasti dohledu na misté.
S Ucinnosti od 1. ledna 2002 byly vytvoreny referéty, specializované na kontrolu kreditnich rizik, vnitiniho
fidiciho a kontrolniho systému, trznich rizik a informacnich systém0 bank. Toto usporadani vytvorilo lepsi
predpoklady pro hlubsi specializaci inspektor( bankovniho dohledu a pro zahdjeni dohledu v oblasti
informacnich systémd bank.

V pribéhu roku 2002 byly provedeny kontroly v deseti bankéch, z toho jedna jako komplexni a devét
dil¢ich, zamérenych na vybrané oblasti rizik podstupovanych bankami. V rdamci dohledu na dalku jsou
pravidelné monitorovany vsechny banky na zakladé informaci dostupnych z rozsahlého systému vykazd
a hlasent, které jsou zpracovavany do standardnich vystupG zahrnujicich pravidelnou ctvrtletni komplexni
analyzu banky, systému varovnych informaci negativniho vyvoje na bazi mési¢nich zmén vybranych
ukazateld, ctvriletniho ratingu bank apod. Pro ziskani dodatecnych informaci pro vykon dohledu bylo
v roce 2002 uskutecnéno 56 informacnich navstév ve 25 bankéch a pobockach zahranicnich bank. Na
zakladé zjisténi dohledu na dalku a s vyuzitim vysledkd kontrol na misté byla uloZena opatteni k napravé
celkem 13 bankam, stavebnim spofitelnam a pobockam zahrani¢nich bank. Tato opatfeni spocivala
zejména v pozadavku na odstranéni nedostatkd v cinnosti bank se stanovenymi terminy k jejich napravé.

V oblasti licen¢ni a povolovaci vydal bankovni dohled v roce 2002 celkem 17 spravnich rozhodnuti,
kterd kromé poskytnuti nové bankovni licence zejména zahrnovala nabyti majetkového podilu na
bankach. Mimo spravni fizeni bylo vydano 126 rozhodnuti, kterd obsahovala zejména schvéleni externich
auditord bank a vymezeni rozsahu pozadavkd na ovéreni fidiciho a kontrolniho systému bank, schvéleni
struktury akcionard pred valnymi hromadami, souhlasy se zapocitavanim podfizeného dluhu do kapitalu
banky, schvéleni konsolidacnich celkG bank a stanoviska k ndvrhm zmén vieobecnych obchodnich
podminek v pfipadé stavebnich spofitelen. Vyjadreni bankovniho dohledu k osobdm navrhovanym do
vedoucich funkci v bankach bylo vydano ve 35 pripadech.
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Nova basilejska kapitalova dohoda

Jako reakci na rychly vyvoj financnich trh( a s cilem zvysit bezpecnost a stabilitu financnich systéma,
posilit konkurencni rovnost mezi bankami a umoznit pouzivani komplexnéjsich pfistup0 Fizenf rizik pro
requlatorni Gcely vypracoval Basilejsky vybor pro bankovni dohled pfi BIS v roce 1999 névrh novych
pravidel pro stanoveni potfebné minimalni vyse kapitalu - tzv. New Basel Capital Accord (NBCA - Nova
basilejska kapitélova dohoda).

V souvislosti s NBCA se bankovni dohled CNB musf pfipravit na zésadni zménu v requlaci bankovniho
sektoru, vypracovat co nejobjektivnéjsi postupy, zapracovat je do zakonnych ¢i podzékonnych norem
a nasledné aplikovat v praxi. Je také nezbytné doséhnout jednotného chépani pravidel a pozadavks
stanovenych v NBCA a zajistit dostatecnou transparentnost postupd, zejména tam, kde bude mit
bankovni dohled moznost individualniho pfistupu k bankam (napf. pfi posuzovani rizikového profilu
a stanovovani individuéIni kapitalové priméfenosti).

Banky zaroven museji mit moznost prizpUsobit se postupdm regulétora, a to s dostatecnym predstihem.
Proto je jak ve fazi pripravy, tak ve fazi zavedeni pravidel NBCA velmi dileita spoluprace s Ceskou
bankovni asociaci, s jednotlivymi bankami a Komorou auditor® CR, ktera se bude odehravat na bazi
spole¢ného projektu finan¢niho sektoru CR, ktery by mél napomoci vytvofit efektivné fungujici
komunikacni platformu a zapojit zGcastnéné strany do feSeni Ukold vyplyvajicich z implementace NBCA.
Realizace spolecného projektu byla zahdjena v zari 2002. Kazda ze zGcastnénych instituci je zastoupena
v pracovnich skupinach, pro které jsou specifikovany Ukoly a konkretizovana néapln a formy spoluprace
pfi jejich pInént.

Postup praci a pristup CNB k implementaci NBCA je pravidelné zvefejiiovan na webové strance CNB
(www.cnb.cz/bd__nbca__struktura.php)

Mezinarodni spoluprace

Zapojeni bankovniho dohledu do mezinarodni spoluprace se odehréva na nékolika Urovnich. Jde
predevsim o aktivni spolupraci s dohledy v zemich, jejich? banky provozujf své aktivity i v Ceské republice,
spolupraci s partnerskymi bankovnimi dohledy pfi FfeSeni metodickych otazek regulace bankovniho
podnikani a zapojeni do pfipravy novych regulatornich opatfenich v ramci pracovnich skupin Basilejského
vyboru pro bankovni dohled pfi BIS, zacinajici zapojeni do evropskych struktur s bliZicim se pfistoupenim
CR k EU a spolupraci v ramci skupiny zemf stfedni a vychodni Evropy.

Nové orientace na dohled na konsolidované bazi pfimo vyZaduje zintenzivnéni spoluprace mezi viemi
regulatory na narodni a mezinarodni Grovni v ndvaznosti na strukturu jednotlivych konsolidacnich celkd.
Spolupréce se zahranicnimi regulatory se odviji na zakladé dvoustrannych smluv (memoranda of
understanding). Prvni z nich bylo podepsano se Slovenskou republikou v roce 1999, v roce 2002 bylo
toto memorandum novelizovano tak, aby lépe odpovidalo pozadavkdm zejména dohledu na
konsolidovaném zakladé. V roce 2002, resp. na pocatku roku 2003 byla dale podepsdna memoranda of
understanding s reqgulatornimi organy v Rakousku, Némecku, Francii a USA. Pfipravovana jsou s Belgif,
Nizozemim a Italif.

Ve vztahu k orgdndm Evropské unie se kontakty v uplynulém obdobi soustfedovaly predevsim na
harmonizaci regulatornich pravidel a vykonu bankovniho dohledu se standardy a direktivami ES.
V letosnim roce Ize ocekavat vyrazné zintenzivnéni spoluprace na kvalitativné odlisné Urovni. Podepsanim
piistupovych dokument( se CNB stane pozorovatelem v fadé evropskych komisi, vybord a pracovnich
skupin, kde se bude moci postupné zapojovat do jejich prace.
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Dohoda o spolupraci s MF a KCP

Rostouci propojenost financnich instituci v rdamci financnich skupin zvysuje néroky na spolupraci vsech
regulatord. V Ceské republice je za dohled nad bankami zodpovédna CNB, pojistovny a penzijni fondy
jsou dohlizeny ministerstvem financi, Komise pro cenné papiry requluje obchodniky s cennymi papiry.
Tyto tfi rozhodujici instituce podepsaly jiz v roce 1998 trojstrannou smlouvu o vzajemné spolupraci.
S cilem posilit spolupraci v oblasti konsolidovaného dohledu byla 28. 2. 2003 podepséna dohoda nova.

Stale se zlep3uje i spolupréce s profesnimi organizacemi v oblasti bankovnictvi, tj. zejména s Ceskou
bankovni asociaci a Komorou auditort CR. Rozhodujici v posledni dobé je zejména spoluprace v oblasti
piiprav a implementace Nové basilejské kapitdlové dohody. Kromé toho se Ceska bankovni asociace
stava prostiednikem mezi bankovni komunitou a bankovnim dohledem CNB pfi piipravé requlatornich
pravidel.

Centralni registr Gvérd

K 1. 11. 2002 zahajil ¢innost CentraIni registr Ovérd (CRU), jeho? provozovatelem je Ceské narodni
banka. Projekt Centrélniho registru Gvérd podnikatelskych subjektd vznikl v roce 2000 jako spolecna
iniciativa Ceské narodni banky a Ceské bankovni asociace. Realizace se i pres logistickou ndrocnost
projektu podafila béhem 2 let. CRU umoini komer¢nim bankam psobicim na ¢eském trhu rychlou
vyménu informaci o Gvérovém zatizeni jednotlivych dluznik{ a kvalité splaceni jejich pohledavek. Prispéje

vy, vy

tak ke kvalitn&jsimu a efektivnéjsimu fizeni Gvérového rizika v bankovnim sektoru CR.

1999 2000 2001 2002
Aktiva celkem 2110768 2255259 2 500 308 2514370
z toho:
pohledavky za emisnimi bankami 270 439 285 784 319 218 500 323
pohledavky za ostatnimi bankami 564 699 564 644 561270 398 109
pohledévky za nebankovnimi klienty 808 144 808 605 921786 904 014
cenné papiry 292 047 418 991 477 837 462 031
Pasiva celkem 2110768 2255259 2 500 308 2514370
z toho:
zavazky vici emisnim bankam 5449 5542 4717 2773
zévazky vici ostatnim bankdm 369 578 356 156 367 130 301 812
zavazky vidi klientdm 1238915 1309 968 1514 557 1624276
zavazky z dluhovych cennych papird 206 992 271785 269 590 167 485
zakladni kapital 83714 73228 72 492 73 466
Podrozvahova aktiva celkem 2 049 524 2 689 453 3872 744 3638630
z toho:
poskytnuté prisliby, zaruky, akreditivy apod. 280 126 381 382 310 126 495 073
pohledavky z derivatovych operaci 1729 689 2198714 3489 272 3057 940

V tisténé verzi Vyrocni zpravy doslo v polozkach ,pohledavky za emisnimi bankami* a ,poskytnuté
prisliby, zaruky, akreditivy apod." ke zverejnéni chybnych disel, kterd jsou ve vyse uvedené tabulce jiz
opravena. Za toto nedopatteni se omlouvame.
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1999 2000 2001 2002
Zisk z finan¢ni cinnosti v mil. K& 87 370 77272 89 447 92 837
Zisk z bankovni ¢innosti
k primérnym aktivim v % 4,15 3,59 3,77 3,73
Cisty zisk (+) resp. ztrata (-) v mil. K¢ -5572 14 385 16 951 28 376
Cisty zisk k prmérnym aktivom v % -0,26 0,67 0,72 1.14
Cisty zisk ke kapitalu (Tier 1) v % -4,32 13,08 14,41 22,27
V/ynosovost Gvérd v % 7,76 6,35 6,23 4,89
Nékladovost vkladd v % 5,34 4,08 3,87 2,79
Urokové rozpéti v % 2,43 2,26 2,37 2,10
Spravni néklady k prdmérnym aktivim v % 2,02 1,94 2,02 1,93

1999 2000 2001 2002
Kapitalové piim&fenost v % 1) 13,59 14,87 15,38 14,20
Klasifikované Gvéry celkem v mil. k& 2) 291061 257 762 209 866 159 245
Podil klasifikovanych Gvérd na Gvérech celkem v % 32,15 29,83 21,53 16,78
Podil ohrozenych Gv&rd na Gvérech celkem v % 3) 2197 19,90 13,73 8,79
Podil vazené klasifikace na Gvérech celkem v % 16,88 13,73 9,95 6,10
Kryti vaZzené klasifikace rezervami
a opravnymi polozkami v % 67,91 65,00 81,66 107,50
Rychle likvidni aktiva k aktivom celkem v % ) 19,49 19,45 20,76 32,38

1) bez pobocek zahranicnich bank

2) klasifikované Gvéry poskytnuté klientom,
spravnim organdm a bankam

3) nestandardni, pochybné a ztratové Gvéry

4) pokladni hodnoty, bézné Ucty u jinych bank,
terminované vklady u bank do 24 hodin,
vklady a Gvéry u Ceské narodni banky,
statni bezkupénové a kupénové dluhopisy
a poukazky CNB




-

-
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Organiza¢nim Otvarem odpovédnym za koncepci a organizaci ekonomického vyzkumu v CNB je
samostatny odbor ekonomického vyzkumu (SOEV). Hlavnim cilem vyzkumné cinnosti je pfispivat
k naplnéni dlouhodobych strategickych cild CNB a napomahat dosazeni evropské Urovné analytické
a predikéni ¢innosti jednotlivych odbornych Gtvard. Z toho vyplyvé organizacni i obsahova podoba
ekonomického vyzkumu, kterd spociva v jeho zaméreni na predem vytypované strategické priority
a jejich naplnovani pomoci jednotlivych projektd.

Priority ekonomického vyzkumu:

@ konvergence do evropskych struktur

e ménova politika, fiskalni politika a financnf stabilita
o makroekonomické modelovéni a financni sektor
@ realna ekonomika

@ specialni studie

Ve vsech etapach, tj. od formulace vyzkumnych priorit, az po vyhodnoceni jednotlivych vyzkumnych
projektd, oslovuje SOEV ¢leny bankovni rady CNB, spolupracuje s Vyborem pro ekonomicky vyzkum
a rovnéz s odbornymi sekcemi CNB.

ZvIastni postaveni m& mezinarodni Viybor pro ekonomicky vyzkum, ktery je poradnim organem bankovni
rady pro otazky koncepce a hodnoceni ekonomického vyzkumu v CNB. Tomuto vyboru predsedi
guvernér a jeho cleny jsou vedle zaméstnancd SOEV a fediteld odbornych sekci také pfizvani odbornici
ze zahranicnich centrélnich bank (Bank of England, Bank of Finland) a mezinarodnich instituci
(International Monetary Fund, World Trade Organization). Vybor se schazi zpravidla dvakrat ro¢né, aby
posoudil program ekonomického vyzkumu na pfisti obdobi, resp. vyhodnotil pfinos jiz ukoncenych
projektd. Na zasedani vyboru zpravidla navazuje jednani bankovni rady CNB, kterému pfislusi konecné
posouzeni a zhodnoceni vyzkumnych akfivit.

Navrhy vyzkumnych projekt®, predkladané pracovniky SOEV a odbornych sekci CNB, ale i domécimi
a zahrani¢nimi experty mimo CNB, prochézeji tistupfiovym procesem hodnoceni: na Grovni SOEV,
mezinarodniho poradniho organu (Vyboru pro ekonomicky vyzkum) a kone¢né bankovni rady CNB.
Ucelem tohoto procesu nenf jen posoudit odbornou Groven predkladanych projektd, ale i soulad
predkladanych vyzkumnych projektd s deklarovanymi strategickymi prioritami ekonomického vyzkumu
v CNB. Pro hodnocenti je podstatny p¥inos pro analytickou a predikéni ¢innost v odbornych sekcich CNB,
stejné jako pii strategickém rozhodovani vedeni CNB.

V procesu zpracovani vybranych projektG spolupracuji fesitelé se SOEV prostiednictvim koordintora
dané oblasti ekonomického vyzkumu. Vysledky takto koncipovaného vyzkumu se konkrétné naplruji
v podobé oponovanych vyzkumnych praci. Oponentni fizeni jsou zpravidla verfejn4, pricemz mezi cleny
oponentni komise jsou experti CNB a jeden doméci a jeden zahrani¢ni odbornik, ktefi nejsou
zaméstnanci CNB.

Uspé&3né obhéjené projekty jsou publikovéany v edi¢ni Fadé ,CNB Working Papers Series" a nékteré,
jejichz obsah tésnéji souvisi s internimi rozhodovacimi procesy, v ,CNB Internal Research and Policy
Notes". Z Programu ekonomického vyzkumu na rok 2002 byly k breznu 2003 publikovany (resp.
pfipraveny k publikaci) nasledujici vyzkumné prace:

Vyzkumné publikace z programu 2001-2002
o Monetary policy and the term spread in a macro model of a small open economy (Viktor Kotlan)
e Estimating market probabilities of future interest rate changes (Martin Hlusek)
o Microfoundations of the wage inflation in the Czech Republic (Kamil Galuscak, Daniel Munich)
o Estimates of fundamental real exchange rates for the five EU pre-accession countries

(Katefina Smidkova, Ray Barrell and Dawn Holland)
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o Sectoral productivity and real exchange rate appreciation. Much ado about nothing?
(Vladislav Flek, Lenka Markova and Jifi Podpiera)

@ Price convergence to the EU: what do the 1999 ICP data tell us? (Martin Cihak, Tomas Holub)

e Determining factors of the Czech foreign trade balance: structural issues in trade creation
(Vladimir Benacek, Ladislav Prokop and Jan A. Vizek)

e Components of the Czech koruna risk premium in a multiple dealer FX market (Alexis Derviz)

e FOREX microstructure, invisible price determinants, and the central bank understanding of the
exchange rate formation (Alexis Derviz)

e Second-round effects of supply-side shocks on inflation in a dynamic structural model
of the Czech economy (Tibor HIédik)

Vedle formulace priorit a organizace ekonomického vyzkumu v uzsim smyslu zajistuje SOEV i celou
fadu souvisejicich cinnosti. Jako priklad Ize uvést spolupréci s pfednimi mezinarodnimi vyzkumnymi
institucemi (Centre for Economic Policy Research, European Economic Association), stejné jako
komunikaci s ostatnimi centralnimi bankami. Klicovou aktivitou je v3ak v tomto ohledu poradani
mezinarodnich konferenci a prednések prednich svétovych ekonomd ve spolupréaci s domécimi
institucemi jako je Ceska spole¢nost ekonomicka nebo Vysoka skola ekonomicka.

Prednasky organizované SOEV v roce 2002:

e David Begg: "European integration”

e Mario Nuti: "Costs and benefits of euroisation in Central Eastern Europe”
o Frederic Mishkin: "Inflation targeting: international experience"”

o Willem Buiter: "Accession countries meet Maastricht criteria”

SOEV rovné? klade velky ddraz na zprosttedkovani vystup® vyzkumné ¢innosti CNB odborné vefejnosti
prostfednictvim webovych strinek CNB, kde Ize nalézt podrobnéji formulované priority ekonomického
vyzkumu SOEV pro roky 2003-2004 a také vSechny obhéjené vyzkumné studie.
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VIII. PENEZNI OBEH, BANKOVKY A MINCE

Hotovostni penéini obéh a struktura obéziva

V roce 2002 doslo ve srovnani s rokem 2001 k urychleni dynamiky rdstu obéZiva. K 31.12.2002 doséhla
jeho vyse 225,5 mld. K¢, coZ je 0 17,9 mid. K¢ vice neZ na konci roku 2001. NarGst obéZiva za rok 2001
vyjadreny v procentech ¢inil 5,3 %, v roce 2002 to bylo 8,6 %. DOvody zrychlené dynamiky nelze presné
specifikovat, nebot konkrétni primou zavislost na nékterém z mnoha moznych vlivd nelze jednoznacné
stanovit ani pomoci dlouhodobych statistickych Udaji. Mezi nejvyznamnéjsi priciny patfi pokles
Urokovych sazeb v bankach, cozZ spolu s r0stem poplatkd za nékteré sluzby mOzie negativné ovlivnit
rozhodovani potencialnich klientd. Dalsim dGvodem nardstu obéziva mdze byt vétsi pocet bankomaty,
zvyseni poplatkd za pouZivani bankomatd, které vede k vyssim jednorazovym vybérdm hotovosti,
a zména struktury hodnot vyplacenych bankomaty. Nékteré penézni Ustavy v prGbéhu roku 2002
zavedly v bankomatech jako nejvyssi nomindalni hodnotu bankovku v hodnoté 2000 K¢ misto drivéjsi
1000 K.

O zvysené tezauraci hotovosti obyvatelstvem svéd<i i mirnd zména struktury obéZiva. Zatimco podil
bankovek nejvyssich nominélnich hodnot 2000 K¢ a 5000 K¢ predstavoval ke konci roku 2001
v kusové skladbé obéZiva 9,22 %, na konci roku 2002 to bylo 11,03 %. Hodnotové pak podil téchto
dvou hodnot nejcastéji pouzivanych k tezauraci vzrostl z 39,34 % na 43,77 %. Podil bankovek
v hodnoté 1000 K¢ na celkovém obézivu poklesl ze 47,41 % na 43,90 %. Mnozstvi bankovek v obéhu
vzrostlo o pouhych 2,6 %, zatimco mnoZstvi minci v obéhu vzrostlo o 6,0 %.

Nejvyssi nardst poctu kusd v obéhu, a to o 11,6 %, byl zaznamenén u minci v hodnoté 10 halérd.
NeUmeérné vysoka emise minci této hodnoty, ktera v letnich mésicich dosahovala az 500 tisic kusd denné,
a skute¢nost, Ze se mince v hodnotach 10 haléfd a 20 haléfd nevracely z obéhu, vedly k tomu, 7e CNB
v zavéru roku 2002 rozeslala do meziresortniho pfipominkového fizeni navrh vyhlasky o ukonceni
platnosti minci téchto dvou hodnot. Jejich platnost bude ukoncena k 31. 10. 2003 a jejich vyména
v pobockach CNB bude mo#na a7 do 31.10.2009.

GRAF VIII. 1
struktura obéZiva v K¢
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GRAF VIII. 2
struktura bankovek v obéhu v kusech
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GRAF VIII. 3
struktura minci v obéhu v kusech
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Emisni operace a zpracovani penéz

Pobocky CNB v roce 2002 pijaly z ob&hu 671,9 mil. kusG bankovek, co? je 0 5,3 % vice ne# v roce 2001.
Vydaly 680,5 mil. kusd bankovek, tj. 0 1,4 % vice nei v roce predchéazejicim. Minci bylo v roce pfijato
444,6 mil. kusd a vydano 584,7 mil. kusd. V roce 2002 bylo zni¢eno 76,5 mil. kusd bankovek
nevhodnych pro dalsi ob&h. V pribéhu roku byla v pobo¢ce CNB v Brné uvedena do provozu
automatickd linka na zpracovani (pocitani, tfidénf a baleni) minci s vykonem az 500 000 kus® minci denné.
V zévéru roku 2002 pak byly ostatni poboc¢ky CNB vybaveny zafizenimi na tfidéni minci LCC20
umoznujicimi kontrolu pravosti a platnosti minci a posouzeni jejich vhodnosti pro dalsi obéh na
elektromagnetickém i optickém principu.

Emisni ¢innost

V roce 2002 byly emitovany ctyri pamétni stfibrné dvousetkoruny a dvé zlaté mince z cyklu , Deset stoleti
architektury". Dne 2. ledna byla do obéhu vydana pamétni stiibrnd mince k 750. vyroci Umrti sv. Zdislavy
z Lemberka, 20. Gnora dvousetkoruna ke 100. vyroci Umrti ceského lékare, cestovatele a etnografa Emila
Holuba, 24. dubna mince k 550. vyroci ustanoveni Jifiho z Podébrad zemskym spravcem a 6. listopadu
dvousetkoruna ke 150. vyroci narozeni ceského malife Mikolése Alse. VSechny mince byly razeny
v obvyklych parametrech, v béiném i zvlastnim provedeni, které se kromé povrchové Upravy lisi
i hranou. Mince v béZném provedeni maji hranu vroubkovanou, na hrané minci ve zvlastnim provedenti
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je napis s nazvem emitenta, ryzosti kovu a hmotnosti mince. V rdmci cyklu zlatych minci byla 20. bfezna
vydana do obéhu mince ,Pozdni gotika — kamenné kasna v Kutné Hore" a 25. zafi mince ,Renesance
— zamek v Litomysli". Nové vzory obéinych minci ani bankovek v roce 2002 emitovany nebyly.

Padélky

V roce 2002 bylo na Gzemf Ceské republiky zjisténo 4010 padélkd ceskych bankovek. V porovnani
s pfedchazejicim rokem to znamena nejen narst jejich celkového poctu 0 511, ale i nardst poctu padélkd
zadrZenych v obéhu zhruba o stejné mnozstvi. Snizil se podil padélkd nejvyssich hodnot na celkovém
mnozstvi, naopak vzrostl pocet padélkd bankovek v hodnoté 500 K¢ Mezi padélky této hodnoty byly
nové zjistény padélky hodnocené jako nebezpecné. | kdyz pomér padélkd bankovek k poctu bankovek
v obéhu je velmi nizky, nelze trend vyskytu padélkd a zejména jejich zlepsujici se kvalitu podcenovat.
| nadale trva podezieni, Ze tyto kvalitni padélky jsou stejné jako v minulych letech vyrabény
organizovanou skupinou profesionalné zdatnych padélateld.

TABULKA VIII. 1

CZK 2870 1140 4010
usb 1089 205 1294
EURO 212 77 289
DEM 107 58 165
ITL 72 10 82
Ostatni 77 0 77
Mince 61 0 61
Pozménéné 298 1 299
Celkem 4786 1491 6277
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Harmonizace pravnich predpis0 - pfiprava na vstup do Evropské unie

Rok 2002 byl vyznamny pro harmonizaci pravniho fadu CR s predpisy EU v oblasti platebniho styku. CNB
v pribéhu roku dokoncila navrhy zdkond implementujicich do ceského pravniho fadu smérnice ES
o preshranicnich prevodech, o cinnosti instituci elektronickych penéz a o neodvolatelnosti zG¢tovani
v platebnich a vyporéadacich systémech. V dubnu byl pfijat zakon ¢. 124/2002 Sb., o pfevodech penéinich
prostredkd, elektronickych platebnich prostredcich a platebnich systémech (zakon o platebnim styku),
ktery prinasi novou pravni Upravu platebniho styku. Jejim cilem je ochrana spotiebitele pfi provadéni
tuzemskych i preshranicnich prevodd a pfi vydavani a pouzivani elektronickych penéznich prostredkd,
zvyseni pravni jistoty klienta a prohloubeni ddvéry verejnosti k elektronickym platebnim prostfedkOm.
Pro tuzemsky korunovy platebni styk zdkon stanovi presné casové terminy pro provedeni prevod(
a zaUctovani na Uctech klientd véetné sankci, které jsou banky povinny klientdm zaplatit v pfipadé
nedodrieni téchto termin0. Zdkon rovnéZ upravuje oblast platebnich systém0, kde je kladen ddraz na
regulaci vzniku a fungovéni platebnich systém0 centréini bankou a zvy3eni bezpecnosti systémQ vzniklych
podle zékona.

V roce 2002 dokoncila CNB té7 piipravu zakona ¢ 125/2002 Sb., ktery obsahuje doprovodné novely
v souvislosti s pfijetim zakona o platebnim styku. Novela obchodniho zakoniku pfinasi komplexni Gpravu
smlouvy o bézném Uctu a smlouvy o vkladovém G¢tu. Novela obcanského z&koniku znamena zasadni
zménu stanoveni okamziku spInéni penéZitého dluhu prostfednictvim banky nebo posty a sjednocent
s Upravou v obchodnim zékoniku.

Harmonizacni proces legislativy platebniho styku uzaviel v ¢ervnu zakon ¢. 229/2002 Sb., o finan¢nim
arbitrovi. Tim byl do ceského pravniho rfadu zaveden novy institut mimosoudniho urovnani spord
vzniklych pri provadéni prevodd a pri vydavani a uZivani elektronickych platebnich prostiedkd
v ndvaznosti na zékon o platebnim styku.

CNB pipravila a vydala v navaznosti na zékon o platebnim styku také nékolik podzékonnych predpisC.
Jsou jimi provadéci vyhlaska ¢. 547/2002 Sb., kterou se stanovi naleZitosti zadosti o predchozi souhlas
k vydavani elektronickych penéznich prostredkd, a provadéci vyhlaska ¢. 548/2002 Sb., kterou se stanovi
podminky pro principy zG¢tovani v platebnich systémech a naleZitosti Zadosti o licenci k provozovani
platebniho systému. Za Gcelem ochrany drZiteld elektronickych platebnich prostfedkd vydala CNB
Vzorové obchodni podminky pro vydavani a uzivani elektronickych platebnich prostfedkd. Vzorové
podminky CNB nemaji charakter pravniho predpisu, ale doporuceni centralni banky. Viechny citované
normy nabyly Gcinnosti dnem 1. ledna 2003.

Mezibankovni platebni styk — systém CERTIS

CNB provozuje vlastni systém mezibankovniho platebniho styku, ktery je od roku 2001 nové oznacen
zkratkou CERTIS (Czech Express Real Time Interbank Gross Settlement System). Tento systém zpracovava
veskeré tuzemské mezibankovni prevody v ceskych korunéch, pficemz v redlném case kontroluje, zda
banky maji na uvedené prevody dostatecné kryti.

Na konci roku 2002 mél systém CERTIS 39 primych Gcastnikd, tj. bank vcetné pobocek zahranicnich
bank plsobicich na tzemi Ceské republiky. Nep¥imymi Geastniky jsou clearingové stiediska pro transakce
vyplyvajici z pouzivani platebnich karet (napt. MUZO, a.s.) a instituce zajistujici zG¢tovani a vyporadani
obchodd s cennymi papiry (napt. UNIVYC a.s., RM-SYSTEM a.s.). Tito nepiimi Gcastnici nemaji v systému
vedeny Ucty, ale mohou predavat se souhlasem pfislusného pfimého Ucastnika prikazy k prevoddm mezi
Ucty piimych Gcastnikd.
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V roce 2002 doslo k dalSimu rozvoji systému CERTIS zavedenim tzv. klientskych prioritnich poloZek
a zahdjenim praci na oddéleni rychlé a pomalé vétve zpracovani fransakci s pfedpokladem zprovoznéni
v roce 2003. Tyto Upravy umozni zUc¢tovani klientskych prioritnich mezibankovnich prevodd (expresnich
plateb) v ramci jednoho Ucetniho dne.

V roce 2002 zpracoval systém CERTIS celkem 289,5 mil. transakci (prevodd) v celkové hodnoté vice nez
109 bil. K& Denné bylo zpracovano pres 1 mil. transakci. Prdmérny denni obrat byl 434,8 mld. K. Svého
denniho maxima systém dosahl dne 16. prosince 2002, kdy zpracoval vice nez 3,2 mil. transakci. Dne
27. prosince 2002 byly zpracovany transakce v celkové Castce témér 729 mid. K¢.

Evidence a vyporadani obchodl s kratkodobymi dluhopisy — SKD (Systém kratkodobych
dluhopist)

CNB ze zékona spravuje a provozuje SKD, ktery se vyuZivé pro emisi a registraci zaknihovanych cennych
papird se splatnosti do jednoho roku a pro vyporadani obchodd s témito cennymi papiry. V SKD jsou
registrovany statni pokladni¢ni poukazky (statni dluhopisy slouZici k pfeklenovani kratkodobého
nedostatku likvidity statniho rozpoctu z divodu casovych rozdild mezi prijmy a vydaji) a poukazky CNB
(dluhopisy CNB slousici k ovliviiovani vy3e volné likvidity pro G¢ely implementace ménové politiky).

SKD umoinuje emisi dluhopisd a jejich primarni prodej (aukce), vyporadani obchodd s témito dluhopisy
a splaceni dluhopist po skoncenti jejich splatnosti. SKD zajistuje prevody cennych papird na principu
DVP (delivery versus payment) tak, Ze je prevod dokoncen az po zaUc¢tovani na Uctech bank v systému
CERTIS. Kromé toho podporuje SKD od roku 1998 plynuly provoz systému CERTIS tim, Ze cenné papiry
ve vlastnictvi bank slou#i jako zéstava (tzv. kolaterél) pro vnitrodenni Gvér poskytovany bankdm Ceskou
narodnf bankou v systému CERTIS. Pimymi Gcastniky SKD je véina bank pdsobicich v Ceské republice.
V roce 2002 zpracoval SKD pres 16 fisic transakci, pfi nichZ doslo k prevoddm cennych papird v objemu
témér 32,5 bil. K¢

V roce 2002 byla uvedena do provozu nova verze SKD s vyssi Grovni zabezpecenf a vyssi vykonnosti.
Tato nové verze umoznuje poskytovat i splacet vnitrodenni Gvér v systému CERTIS automatizované
pfimo dle pokyn0 a potreb bank, a to velmi pruzné kdykoliv v prdbéhu Gcetniho dne.

Ucetnictvi a platebni styk CNB, vedeni G¢t0 statniho rozpoctu — systém ABO

CNB ze zakona vede a spravuje Uty organizacnim slozkdm statu (ministerstva, financni a celnf OFady,
sprava socidlniho zabezpeceni atd.) a organizacim napojenym na statni rozpocet. Tato ¢innost je
realizovana prostrednictvim systému ABO. Kromé toho jsou v systému ABO Gcetné vedeny vlastni
prostiedky CNB (veskeré jeji zavazky a pohledavky, napt. devizové rezervy CNB, povinné minimalnf
rezervy bank, G¢ty bank a CNB pro obéh hotovosti).

V rémci zajisténi platebniho styku pro stat prijimé systém ABO platby dani, provadi socidlni platby,
dUchody, vyplaty mezd statnich zaméstnancd atd. Systém ABO umoziiuje na zakladé dohod s Narodni
bankou Slovenska té7 platby mezi Ceskou republikou a Slovenskem. Na zakladé (dajo ziskanych ze
systému ABO poskytuje CNB ministerstvu financi podklady pro Gcetnictvi statu.

Systém ABO zpracovéava denné v prdméru pres 100 000 polozek (ve Spickach pres 300 000 poloZek)
s celkovym prdmeérnym dennim obratem pres 1 bilion korun.

V roce 2002 pokracovaly prace na projekiu s oznacenim ABO?2, jehoZ cilem je zjednoduseni
a automatizace stavajicich postup0, zvyseni rychlosti zGc¢tovéni, zavedeni zGctovani v redlném case a vyssi
bezpecnost. Projekt by mél byt dokoncen v roce 2003.
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Spoluprace s mezinarodnimi institucemi

S ohledem na piipravu Ceské republiky ke vstupu do Evropské unie a pozdéji do Evropské ménové unie
spolupracuje CNB s Evropskou centrélni bankou (ECB), ktera vénuje oblasti platebniho styku nemalou
pozornost a pravidelné porada jednani s kandidatskymi zemémi o svych zdmérech a aktuéalnich
problémech.

V roce 2002 vydala ECB tzv. Modrou knihu (Blue Book — Payment and securities settlement systems in
accession countries). Tento material se zabyva legislativnimi a institucionalnimi aspekty platebniho styku
v jednotlivych kandidatskych zemich, déle pojednava o nastrojich platebniho styku a podrobné popisuje
systémy mezibankovniho platebniho styku a systémy vyporadani obchod( s cennymi papiry. Soudasti je
té7 tabulkové piiloha se statistickymi Udaji z oblasti platebniho styku. CNB vypracovala kapitolu tykajici
se Ceské republiky.

CNB se v roce 2002 zG¢astnila aktivity ECB, tykajici se hodnocent efektivnosti a bezpecnosti platebnich systémd
a systém0 vyporadéni obchodd s cennymi papiry v kandidétskych zemich. CNB pfipravila ve spolupraci s Komisf
pro cenné papiry, ministerstvem financi a provozovateli pFislusnych systémd (UNIVYC a.s., RM-SYSTEM a.s.)
podklady pro toto hodnoceni.

CNB nadéle spolupracovala i s dalsimi mezindrodnimi institucemi, jako jsou Banka pro mezinirodni
platby a Mezinarodni ménovy fond.

Zastupce Ceské narodni banky byl i v roce 2002 ¢lenem pracovni skupiny s nazvem ,Task Force on
Securities Settlement Systems”, které byla vytvorena ze spolecné iniciativy BIS a Mezindrodni organizace
komisi pro cenné papiry (IOSCO, International Organisation of Securities Commissions) a ktera sdruzuje
experty z 18 statd svéta. Tato skupina vydala doporucenti, jez by mély spliiovat systémy vyporadani
operaci s cennymi papiry. V roce 2002 skupina vypracovala metodologii hodnoceni systémd z hlediska
téchto doporuceni.
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X. DEVIZOVE LICENCNI CINNOST

Zakonné pravomodi ve vykonu verejné spravy ve vécech devizowych jsou rozdéleny mezi Ceskou narodni
banku a ministerstvo financi, pricemz ministerstvo financi vykonava pGsobnost vici statnim organdm,
Uzemnim samospravnym celkdm, rozpoctovym organizacim a statnim fond@m. Ostatni pdsobnost vici
tuzemskym fyzickym a pravnickym osobam vykonava Ceskéa nérodni banka.

Od 0¢innosti devizového zdkona ¢. 219/1995 Sb. byly ingerence stdtu do soukromopravnich
zavazkovych vztah postupné omezovany. Zavazkové vztahy s cizim prvkem, kde Gcastnikem smluvniho
vztahu byl cizozemec, byly postupné oprostovany od statni requlace, nebot devizovy zakon zmocnil
vladu, aby stanovila dal3i pripady, kdy se devizové povoleni nevyZaduje, a vlada svymi postupnymi
nafizenimi omezeni devizového zdkona zcela odstranila. Institut devizového povoleni byl pak zrusen
zakonem ¢.482/2001 Sb. Ke dni 1.1.2001 bylo dosazeno takového pravniho stavu, Ze Zadny devizovy
obcanskopravni vztah nezavisi na statnim souhlasu, ale je zcela v dispozicich smluvnich stran.

Statni regulace je uplatinovana uz jen v podnikéni, pokud jsou predmétem podnikéni obchody
s devizovymi hodnotami nebo poskytovani penéznich sluzeb. V tomto nadéle vydava Cesk narodni
banka ve spravnim fizeni devizové licence. V praxi jsou vydavany devizové licence na prodej cizi mény
v hotovosti pro nebankovni sménérny a licence pro bezhotovostni nadkupy a prodeje cizi mény,
zprosttedkovani Ghrad do zahranici a prejimani Ghrad ze zahranidi, zprostfedkovani hrad z G¢tu klienta
ve prospéch jinych bankovnich G¢tG do zahranici a pfijimani Ghrad z jinych bankovnich G¢td ze zahranidi.
Obchody s bezhotovostnimi nakupy a prodeji byly licencemi povoleny doposud pouze jako promptni.

V souvislosti s novelou devizového zakona vstoupila v roce 2002 v platnost vyhlaska CNB ¢. 434/2002 Sb.,
kterou se stanovi naleZitosti Zddosti o udéleni devizové licence, pfedpoklady a podminky pro provadéni
nékterych obchodd s devizovymi hodnotami a postup pro nakladani s padélanymi nebo pozménénymi
prostiedky. Novela devizového zakona také stanovila povinnost CNB vést seznam devizovych mist a jim
udélenych devizovych licendi, ktery je k dispozici jak na webové strance CNB, tak na pobockach CNB.

Za rok 2002 byly vydany 104 licence k prodeji hotovostnich devizovych prostiedkd oproti 80 vydanym
v predchazejicim roce. Tyto licence jsou vydavany pobockami CNB. Pro jiné druhy obchod®, prevainé
bezhotovostni, nebo jejich zprostfedkovani bylo vydano 7 devizovych licenci oproti 26 vydanym v roce
2001. Celkem tedy vydala Ceska ndrodni banka 111 devizovych podnikatelskych opravnéni, nepocitaje
v to souhlasy k vydani koncesi na hotovostni ndkup devizovych prostfedkd (sménéarenské koncese
vydavané Zivnostenskymi Urady).

Pocet vydavanych devizovych licenci setrvale klesa. Divod spociva v tom, Ze jednak je podnikatelsky
zajem v této oblasti z vétsi casti naplnén, jednak povolovani nékterych obchodd s devizovym prvkem bylo
preneseno na Komisi pro cenné papiry, resp. byla odstranéna dvoukolejnost regulace. Od 1.1.2001
podle devizového zakona, zménéného neprimou novelou zakona o cennych papirech ¢. 591/1992 Sb.,
nebyly vyZadovéany devizové licence k provadéni obchodd se zahrani¢nimi cennymi papiry jakoz
i k provadéni obchodd s cizi ménou a s financnimi derivaty, souvisi-li tyto obchody s poskytovanim
investi¢nich sluzeb v rozsahu povoleni k vykonu cinnosti obchodnika s cennymi papiry udéleného podle
zvlastniho zakona.

V Ceské republice bylo ke konci roku 2002 evidovéno celkem 2 710 sméndren s celkovym poctem
provozoven 3 427, z nichz 224 s 990 provozovnami mélo soucasné devizovou licenci na prodej
devizovych prostiedkd v hotovosti. RozloZzeni sménaren je nerovhomérné, nebof z tohoto poctu bylo
861 s 1717 provozovnami jenom v Praze. Za tento rok bylo realizovano 305 pravomocné ukoncenych
devizovych kontrol, a to prevainé na cinnost sménéren, véetné plnéni oznamovaci povinnosti
sménarnami. Pfevaina orientace na kontrolu sménaren vyplyvé z toho, Ze jde o nejcetnéjsi devizova
mista, a v posledni dobé k tomu pfistupuje zostfenéd pozornost vénovana vyhledavani moznych
nebezpedi legalizace trestné cinnosti. Hlavni sméry kontrolni ¢innosti stavi na vyznamné misto boj proti
nelegalnim aktivitam.
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X. DEVIZOVE LICENCNI CINNOST

Za rok 2002 bylo pravomocné ulozeno 59 penéznich sankci, coZ je témér dvojnasobek proti roku 2001
(31), pricemz prOmérna vyse pokuty se ztrojnasobila. Podil penéinich pochybeni predstavuje 36,2 %
vSech zjisténych pochybeni, coZ znamend, Ze zavazné pripady neprevazuji a ve vétsiné pripadl Ize tedy
vystacit s opatifenimi podle zakona o statni kontrole a zdkona devizového, bez nutnosti spravniho postihu.
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XI. POSKYTOVANI INFORMACI PODLE ZAKONA C.106/1999 SB.,
O SVOBODNEM PRISTUPU K INFORMACIM

Poskytovani informaci podle zakona ¢.106/1999 Sb., o svobodném pfistupu k informacim
(dale jen ,zakon")

Ceskéa narodni banka poskytuje informace podle zakona Zadateli na zakladé 7adosti nebo zvefejnénim.

A) Informace poskytnuté v roce 2002 na zakladé Zadosti:

1. Pocet podanych 74dosti o informace podle z&kona:
Dvé.

2. Pocet podanych odvolani proti rozhodnuti:
Jedno.

3. Opis podstatnych ¢asti kazdého rozsudku soudu:
Jeden.
Méstsky soud v Praze rozsudkem ¢.33 Ca 21/2002-38, ze dne 30. srpna 2002
rozhodl, 7e rozhodnuti guvernéra Ceské narodnf banky ze dne 28.1.2002, ¢}.2002/574/110
a rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 20.12.2001, ¢,j. 2001/2600/110 se zruiuji a véc vraci
Ceské narodnf bance k dal$imu fizenf.

4. Vlysledky fizenf o sankcich za nedodriovani zakona:
Z4dné.

5. Dalsi informace vztahujici se k uplatiovani tohoto zakona:
- Postup Ceské narodni banky pfi pInéni Ukold vyplyvajicich ze zakona je vymezen vnitinim
predpisem, kterym se stanovi zasady a postup pro vyfizovani Zadosti o poskytnuti informaci.
- Z4dosti o informace podle zakona se tykaly poskytnuti informaci o obsahu rozhodnuti Ceské
narodni banky, kterym byl zamitnut rozklad Investi¢ni a Postovni banky, a.s. proti rozhodnut{
o zavedeni nucené spravy.
- Ceské narodni banka poskytuje informace ve smyslu § 2 odst. 2 zakona v pfipadech, pokud
rozhoduje o pravech, pravem chranénych zajmech nebo povinnostech fyzickych nebo pravnickych
osob v oblasti verejné spravy. Tuto zékonnou povinnost méa Ceska narodni banka v souvislosti se
spravnimi Fizenimi, ktera vykonava podle zakona o Ceské narodni bance, zakona o bankéch
a devizového zakona. Ceska narodni banka poskytuje informace o konkrétnim spravnim Fizent,
je-li toto fizeni skonceno pravomocnym rozhodnutim.
- Vétsina pisemnych, e-mailovych nebo telefonickych zadosti o informace jde nad rdmec pravni
Upravy zékona. V roce 2002 zodpovédéla Ceska narodni banka celkem 299 pisemnych a 1 905
e-mailovych dotazd verejnosti.

B) Informace poskytované zvefejnénim:
Ceska nérodni banka zvefejiiuje a pribéiné aktualizuje informace ve smyslu § 5 odst. 1 a 2 zakona
jednak na informacnich tabulich v sidle Ustfedi a pobocek CNB na mistech pristupnych v otviraci
dobé vefejnosti a jednak na své webové strance http://www.cnb.cz/.
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ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

CNB cesc

NARODNI
BANKA



PRICEAATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40

120 00 Praha 2

. - . R Ceska republika

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

IC 40765521

PRO BANKOVNI RADU CESKE NARODNI BANKY

Ovgéfili jsme soulad tcetnich informaci, uvedenych na stranach 15 az 22 této vyro¢ni
zpravy (,,Zprava*) Ceské narodni banky (,,CNB*) za rok 2002, které nejsou soué¢ésti uetni
zévérky, s ovéfovanou udetni zavérkou CNB k 31. prosinci 2002. Podle naseho nézoru
jsou tyto ucetni informace obsazen€ ve Zprav€ ve vSech vyznamnych ohledech v souladu

s udetnictvim CNB, na jehoz zakladé byla ovéfena ucetni zavérka sestavena.

Zpréava auditora k G¢etni zavérce k 31. prosinci 2002, kterd vSak neni soucasti pfipojené
Zpréavy, je nasledujici:

,.Provedli jsme audit piiloZené rozvahy Ceské nérodni banky (déle jen ,,CNB*)
k 31. prosinci 2002, souvisejiciho vykazu zisku a ztrat a piilohy, za rok 2002 (dale

jen ,,Gcetni zavérka™). Za sestaveni uCetni zavérky a za vedeni uCetnictvi odpovida
vedeni CNB. Nasi tilohou je vydat na zakladé auditu vyrok k této Gicetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi
Komory auditori Ceské republiky. Tyto normy poZaduji, aby byl audit napldnovan
a proveden tak, aby auditor ziskal pfiméfenou jistotu, Ze Gi€etni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zptisobem provedend ovéfeni
pritkaznosti ¢astek a informaci uvedenych v ucetni zdvérce. Audit rovnéZz zahrnuje
posouzeni pouZitych ¢etnich postupti a vyznamnych odhadii u€inénych vedenim
CNB a zhodnoceni celkové prezentace icetni zavérky. Jsme presvédéeni,

7e provedeny audit poskytuje pfiméfeny podklad pro vydani vyroku.

Podle naseho nazoru piiloZena ucetni zavérka podéava ve vSech vyznamnych
ohledech v&my a poctivy obraz aktiv, zvazki a vlastniho kapitalu CNB

k 31. prosinci 2002 a vysledki jejtho hospodateni za rok 2002 v souladu se zakonem
0 detnictvi a ostatnimi p¥islusnymi predpisy Ceské republiky.“

24. biezna 2003

‘FA mumhfLmCu opd

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

zastoupeny

L.

Paul Cunningfiam Ing. Petr Kiiz

partner auditor, osvéd&eni ¢. 1140

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0. je zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, ¢islo vlezky 3637,
a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorli Ceské republiky pod osvédéenim & 021.



BILANCE CNB, UCETNi ZAVERKA A ZPRAVA AUDITORA

AKTIVA
v mil. K¢
Cis.
pol. | Polozka 31.12.2002 | 31.12.2001 | 31.12.2000
1. | Zlato 833 837 841
2. Pohledavky vii¢i Mezinarodnimu ménovému fondu 35319 39 800 42 802
3. Pohledévky viici zahranici véetné cennych papird 707 238 528619 505 301
3.1. | Vklady u zahrani¢nich penéznich Ustavi 90 539 117 446 92 805
3.2. | Poskytnuté Uvéry zahrani¢nim penéznim Ustavim 20350 14384 14240
3.3. | Cenné papiry 596 300 396 740 398 196
3.4. | Ostatni pohledavky vici zahranici 49 49 60
4. Pohleddvky viici tuzemskym bankam 115 793 17371
5. | Pohledavky viici klientim 39820 48 263 37742
6. Tuzemské cenné papiry a Ucasti - - "
7. Hmotny a nehmotny majetek 7197 7769 8329
7.1. | Hmotny majetek 6918 7419 7877
7.2. | Nehmotny majetek 279 350 452
8. | Ostatni aktiva 3669 1419 1722
8.1. | Naklady a piijmy pfistich obdobi 16 388 431
8.2. | Ostatni 3653 1031 1291
AKTIVA CELKEM 794191 627 500 614119
PASIVA
v mil. K¢
Cis.
pol. | Polozka 31.12.2002 | 31.12.2001 | 31.12.2000
1. | Penize v obéhu 224 402 205 861 195 102
2. Zévazky vi¢i Mezinarodnimu ménovému fondu 27 869 34033 42399
3. Zévazky v0ci zahranici 4735 14743 13829
3.1. | Pfijaté tvéry ze zahranici 4289 14275 13415
3.2. | Ostatni zévazky vici zahranic{ 446 468 414
4. | Zavazky viici tuzemskym bankam 488233 309 247 295871
4.1. | PenéZni rezervy bank 28359 30273 26 575
4.2. | Repo operace 455419 264 847 251386
4.3. | Ostatni zdvazky 4 455 14127 17910
5. | Vklady klientl 35937 27916 21573
6. Emitované tuzemské cenné papiry - - -
7. | Zavazky vidi statu 49 968 57 737 36 574
8. | Rezervy 6210 11935 12597
9. | Zakladni kapital 1400 1400 1400
10. | Fondy 8156 8198 8202
11. | Neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi -44 531 - 15903 -18392
12. | Zisk nebo ztrdta za tcetni obdobi - 9468 -28628 2524
13. | Ostatni pasiva 1280 961 2440
13.1.| Vynosy a vydaje pfistich obdobi 8 186 346
13.2.| Ostatni 1272 775 2094
PASIVA CELKEM 794191 627 500 614119
PODROZVAHA
v mil. K¢
Cis.
pol. | Polozka 31.12.2002 | 31.12.2001 | 31.12.2000
1 Budouci mozné zavazky k pInénf 199 962 103 787 78 740
2. Pohledévky ze spotovych, terminovych a op¢nich operaci 101673 10 867 13694
3. Zévazky ze spotovych, terminovych a op¢nich operaci 101 453 10 861 13269
4 Prijaté zaruky 182 500 62 340 30 445




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v mil. K¢
Cis.
pol. | Polozka 31.12.2002 | 31.12.2001 | 31.12.2000
1. Vynosy z Urokd a podobné vynosy 22104 28 106 28 291
1.1. | Uroky z cennych papirti s pevnymi vynosy 16717 22 381 21696
1.2. | Ostatni 5387 5725 6595
2. Néklady na troky a podobné naklady 17032 17 092 16 821
2.1. | Uroky z cennych papir(i s pevnymi vynosy - - 523
2.2. | Ostatnf 17 032 17 092 16 298
3. Vynosy z cennych papirQ s proménlivym vynosem 40 43 41
4. Vynosy z poplatkd a provizi 510 555 450
5. Néklady na placené poplatky a provize 49 53 53
6. Ztréta z finan¢nich operaci - 13 864 -37745 -4721
7. Ostatni vynosy 444 454 121
7.1. | Vynosy z emise bankovek a minci 20 17 8
7.2. | Ostatnf 424 437 113
8. Spréavni naklady 2015 2002 2355
8.1. | Naklady na zaméstnance 751 677 666
8.1.1) Mzdy a platy 554 501 484
8.1.2) Sociélni a zdravotni pojisténi 197 176 182
8.2. | Ostatni spravni naklady 1264 1325 1689
9. | Ostatni nklady 1119 1776 49 868
9.1. | Naklady na tisk bankovek a razbu mincf 371 309 297
9.2. | Ostatni 748 1467 49 571
10. | Tvorba opravnych polozek a rezerv k Gvérlim a zarukdam 5876 325 1351
11. | PouZiti opravnych poloZek a rezerv k Gvérim a zarukam 5997 1245 33008
12. | Pouziti opravnych poloZek a rezerv k majetkovym tcastem a ostatnim. finan¢nim investicim - - 15814
13. | Tvorba ostatnich opravnych poloZek a rezerv 23 38 33
14. | PouZiti ostatnich opravnych polozek a rezerv 184 - 1
15. | Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti -10699 -28628 2524
16. | Mimofadné vynosy 22 521 - -
17. | Mimofadné naklady 21290
18. | Zisk nebo ztrta z mimofadné cinnosti 1231 - -
19. | Zisk nebo ztrdta za tcetni obdobi - 9468 -28628 2524

*Piiloha k dcetni zdvérce je k dispozici na webovych strankach CNB, na prilozeném CD-ROM a v sidle CNB,

sekce rozpoctu a tcetnictvi, Na Piikopé 28, Praha 1




CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

VSEOBECNE INFORMACE

Ceska narodni banka (déle také ,,Banka* nebo ,,CNB*) je tstfedni bankou Ceské republiky
(dale jen ,,CR*). Banka vznikla dne 1. ledna 1993 rozdg&lenim Stétni banky eskoslovenské
na Ceskou nérodni banku a Né4rodni banku Slovenska. Banka je ziizena na zdklad& zdkona
¢. 6/1993 Sb., o Ceské nérodni bance ve znéni pozd&jsich predpisi. Banka je pravnickou
osobou, kterd ma postaveni vefejnopravniho subjektu, ktery se nezapisuje do obchodniho
rejstifku. Banka m4 dstiedi v Praze a sedm pobocek v CR (Praha, Ceské Budgjovice,
Plzeii, Usti nad Labem, Hradec Kralové, Brno, Ostrava).

Hlavnim cilem Banky je péce o cenovou stabilitu. Pokud tim neni dotCen jeji hlavni cil,
Banka podporuje obecnou hospodéiskou politiku vlady vedouci k udrzitelnému
hospodarskému ristu. Banka jednd v souladu se zasadou otevieného trzniho hospodaistvi.

V souladu s timto hlavnim cilem Banka uruje ménovou politiku, vydava bankovky a mince,
fidi penézni obéh, platebni styk a zactovani bank, v€etné péce o jejich plynulost

a hospodarnost, vykonava bankovni dohled nad ¢innosti bank a pecuje o bezpecné
fungovani a tcelny rozvoj bankovniho systému v CR. Banka provadi i dal3i ¢innosti

podle zakona o CNB a podle zvlastnich pravnich predpisi.

Banka pfi plnéni svych ukoli spolupracuje s ustfednimi bankami jinych zemi, orgény
dohledu nad bankami a finan¢nimi trhy jinych zemi a s mezinarodnimi finan¢nimi
organizacemi a mezindrodnimi organizacemi zabyvajicimi se dohledem nad bankami
a finan¢nimi trhy.

Banka je pfi pInéni svych tikoli nezavisla na pokynech vliady CR, prezidenta CR,
Parlamentu CR, jinych spravnich tifadd ¢i organti izemni samospravy a je odpovédna
piimo Parlamentu CR. Banka a vlada se vzdjemné informuji o z4sadach a opatfenich
ménové a hospodérské politiky.

Nejvyssim Fdicim organem Banky je bankovni rada CNB. Bankovni rada je sedmiclenn4.
Jejimi Cleny jsou guvernér Banky, dva viceguvernéfi Banky a dalsi Ctyfi ¢lenové bankovni
rady. Cleny bankovni rady jmenuje a odvolava prezident CR. Clenové bankovni rady jsou
jmenovani na dobu Sesti let. Bankovni rada ur¢uje ménovou politiku a néstroje pro jeji
uskute¢iovani a rozhoduje o zdsadnich ménové politickych opatfenich Banky.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

VSEOBECNE INFORMACE (pokradovani)

Cleny bankovni rady k 31. prosinci 2002, 2001 a 2000 byli (v¢etné uvedeni konce jejich
funk¢nich obdobi):

doc. Ing. Zdenék Tama, CSc. guvernér Banky do 12. unora 2005
RNDr. Lud€k Niedermayer viceguvernér Banky do 26. unora 2008
doc. Ing. Oldfich Dédek, CSc.  viceguvernér Banky do 12. unora 2005

Ing. Pavel St&panek, CSc. ¢len bankovni rady do 12. anora 2005
Ing. Pavel Racocha, MIA ¢len bankovni rady do 12. anora 2005
Ing. Michaela Erbenova, Ph.D. ¢len bankovni rady do 30. listopadu 2006
prof. Dr. Ing. Jan Frait ¢len bankovni rady do 30. listopadu 2006

Jménem CNB jednd guvernér. V dobé jeho nepfitomnosti ho zastupuje jim povéieny
viceguvernér.

Banka ze svych vynost hradi nezbytné ndklady na svoji ¢innost. Vytvoreny zisk pouziva
k dopliiovani rezervniho fondu a dalSich fonda vytvarenych ze zisku a k ostatnimu

pouziti zisku v rozpoctované vySi. Zbyvajici zisk odvadi do statniho rozpoctu. Ztraty
predchozich let budou hrazeny z budoucich ziska v zavislosti na fadé faktoru, jejichZ vliv
nelze v soucasné dobg s jistotou odhadnout. Bankovni rada CNB sleduje tuto situaci tak,
aby v ptipadé nutnosti mohla podniknout kroky k jejimu vyieSeni, které by byly v souladu
s hlavnim cilem Banky.

Banka predklada ro¢ni zpravu o vysledku svého hospodareni nejpozdé€ji do 3 mésich
po skonceni kalendarniho roku k projednéani Poslanecké snémovné.

UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetnictvi je vedeno v souladu se zdkonem o udetnictvi (zakon &. 563/1991 Sb. ve znéni
pozdéjsich predpisli) a ictovou osnovou a postupy uctovani pro banky a nékteré financni
instituce (Opatieni Ministerstva financi CR ¢&.j.: 282/73 390/2001 ze dne

15. listopadu 2001). Ucetni z4vérka je sestavovana v souladu se zdkonem o udetnictvi
na principu historickych poftizovacich cen, ktery je modifikovan piecenénim financnich
nastrojii uréenych k obchodovani a k prodeji na jejich redlnou hodnotu. Ucetni zavérka
byla sestavena podle zasad prezentace a vykazovani, které vyplyvaji z potieb a pozadavk
pro vykaznictvi centrdlnich bank a které vedeni CNB povaZuje za pfiméfené. Neni-li
uvedeno jinak, jsou ¢astky v ucetni zavérce vyjadieny v milionech ¢eskych korun

(déle jen ,,K&*). Banka nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku, protoZe nevlastni
7adné ucasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem.
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CESKA NARODNI BANKA
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ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)
(b) Cizi mény

Operace v cizich ménéch se prepocitiavaji na Ceské koruny kurzem platnym ke dni ucetni
operace. Majetek a zadvazky, v€etné dosud nesplatnych ptisliba prodeje nebo ndkupu
zahrani¢nich mén pii promptnich nebo terminovych devizovych transakcich, jsou
piepocteny na Ceské koruny kurzem devizového trhu zvefejnénym Bankou ke dni sestaveni
ucetni zavérky. VeSkeré realizované a nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v Cistém zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

(c) Zlato a ostatni drahé kovy

Zlato a ostatni drahé kovy jsou ocenény historickou pofizovaci cenou. Depozita ve zlaté
jsou vykazana na uctu zlata a souvisejici arok je ¢asové rozliSovan do vynosu.

d) Cenné papiry

Banka klasifikuje v§echny cenné papiry s pevnym vynosem ve svém portfoliu jako cenné
papiry k prodeji. Akcie a ostatni podily ve spole¢nostech, ve kterych Banka nema tcast

s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, jsou vykazovany od roku 2002 v ostatnich
aktivech. Srovnatelné udaje za minuld obdobi byly upraveny.

Transakce s cennymi papiry jsou uctovany k datu vyporadani.

Zahrani¢ni cenné papiry jsou obchodovany v ramci spravy devizovych rezerv podle
stanovenych pravidel. Jednd se o cenné papiry obchodované na penéznim a kapitdlovém
trhu. Cést portfolia dluhopisii byla do 31. kvétna 2002 spravovina externim manaZerem.

Bezkuponové dluhopisy jsou pii prvotnim zachyceni oceflovany pofizovaci cenou,

kterd je postupné zvySovéana o ¢asové rozliSeni rozdilu mezi cenou pofizeni a jmenovitou
hodnotou (nab&hld hodnota). Z nabéhlé hodnoty jsou Ctvrtletné pirecefiovany na redlnou
hodnotu.

Kuponové dluhopisy jsou pii prvotnim zachyceni oceflovany pofizovaci cenou vcéetné
nakoupeného nabéhlého kuponu, kterd je postupné zvySovana o nabihajici kupon

(nabg&hl4 hodnota). AZio nebo diskont k okamZiku pofizeni cenného papiru Banka ¢asové
rozliSuje do urokovych vynost. Dluhopisy jsou Ctvrtletné precefiovany na redlnou hodnotu.

Cena pofizeni pfedstavuje pofizovaci cenu s vyloucenim vSech vedlejSich pofizovacich
ndklada.
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CESKA NARODNI BANKA

PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

UCETNI POSTUPY (pokracovani)

Cenné papiry (pokracovani)

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana piisluSnou burzou
cennych papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech je redlna

hodnota odhadovéna jako:

. podil na vlastnim kapitilu emitenta akcii;
. Cistd souCasnd hodnota penéZnich tokl se zohlednénim uvérovych rizik dluhopist.

Zmény redlnych hodnot jsou vykazovany jako zisky (ztrity) z finan¢nich operaci.

Ptijaté dividendy z akcii jsou zahrnuty do vynosl z cennych papiri s proménlivym
vynosem.

Pro ocenovani ziski a ztrat z ubytku cennych papird je pouzivdna metoda viZzeného
aritmetick€ého priméru nabéhlé hodnoty.

Banka nevlastni ucasti ve spole¢nostech s rozhodujicim a podstatnym vlivem.

Repo operace

Cenné papiry koupené nebo zaptj¢ené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pilj¢ené na zdklad¢é smluv
0 zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechédny v jejich ptivodnim portfoliu. PenéZni toky

z téchto operaci jsou vykdzany jako pfijaté nebo poskytnuté tvéry ke dni vyporadani.
Penize v obéhu

Penize v obéhu predstavuji zdvazek Banky z titulu emitovanych bankovek a minci.

Od 1. ledna 2002 CNB vykazuje emisi obéZiva sniZenou o korunovou hotovost v provozni
pokladné. Srovnatelné udaje za minuld obdobi byly upraveny.

Clenska kvéta v Mezinarodnim ménovém fondu

Clenska kvota v Mezinarodnim ménovém fondu (dale jen ,, MMF*) je denominovéana
ve zvlaStnich pravech Cerpdni a je prevedena do K¢ kurzem pravidelné stanovovanym MMF.
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UCETNI POSTUPY (pokracovani)
Emitované cenné papiry

Emitované pokladni poukdzky CNB v K& jsou vykazovény v rozvaze kompenzovang

se zp&tné nakoupenymi poukazkami v drzeni CNB. CNB nakupuje zpét cely objem emise
svych poukdzek a poukazky pouZziva pouze jako kolaterdl v repo operacich s tuzemskymi
bankami.

Finan¢ni derivaty

Finan¢ni derivaty zahrnuji ménové forwardy, ménové a trokové swapy a ostatni finan¢ni
derivity. Banka vstupuje do obchodu s finan¢nimi derivaty pouze za ucelem zajiSténi
ménovych rizik a v roce 2002 provadéla vyhradné ménové forwardy. Banka nevyuziva
zajistovaci ucetnictvi. Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v pofizovaci cené

a nasledné pfecefiovany na realnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modelt
diskontovanych penéZznich tokt. VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni
aktiva, maji-li kladnou redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-1i jejich redlnd
hodnota pro Banku zapornd. Zmény redlné hodnoty finan¢nich derivatd jsou soucasti
kurzovych ztrat z finan¢nich operaci.

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a ndkladové uroky jsou ¢asové rozliSovany, zpravidla na linearni bazi.
Nab¢hl€ uroky jsou soucésti uctovych skupin, v nichz je o aktivech a zavazcich uctovéano.

Vynosové troky z klasifikovanych véri jsou rovnéz ¢asové rozliSovany a zahrnovany
do zustatku prisluSného tvéru a jsou brany v tvahu pfti stanoveni opravné polozky

ke klasifikovanym tvériim. Soucasti vynosovych trokt jsou téz trokové vynosy

z cennych papirti. Casové rozliSovani sank&nich drokovych vynosi je pozastaveno

v ptipadé, Ze dluznik vstoupi do konkurzu a tyto uroky jsou pak vylouceny z vynosi
do doby jejich inkasa.

Nékladové troky zahrnuji uroky z pfijatych avéra a vkladu.
Vynosy z poplatku a provizi

Poplatky za vedeni béZnych ucta a z jinych Cinnosti jsou ¢asové rozliSovany.
Jednorazové poplatky jsou vykazovany ve vynosech okamzité, jakmile je sluzba poskytnuta.
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2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)
(1)) Rezervy a opravné polozky

Rezervy jsou tvofeny, ma-li Banka existujici zadvazek v disledku udélosti, k nimZ doslo
v minulosti a je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynaloZit prostfedky na jeho vypotradani
a 1ze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zévazku.

Pti tvorbé rezerv k vydanym zarukdm spojenym s konsolidaci bankovniho sektoru byla
zohlednéna pfijatd zaruka na pokryti souvisejicich rizik vydana vladou CR (viz bod 30).
Ptijaté i vydané zaruky spojené s konsolidaci bankovniho sektoru jsou evidovany

v podrozvaze CNB.

Stanoveni vySe opravnych polozek k uvériim a k ostatnim rizikovym aktiviim je zaloZzeno
na ocenéni té€chto aktiv ke dni sestaveni tcetni zavérky po zohlednéni souc¢asné hodnoty
zajisténi daného aktiva v pfipadé jeho nuceného prodeje. Pfi tvorbé opravnych poloZzek
ke klasifikovanym aktiviim spojenym s konsolidaci bankovniho sektoru byla zohlednéna
zéruka na pokryti rizika z t&chto aktiv vydand vladou CR (viz bod 30). Opravné polozky
na specifické uveérové riziko snizujici hodnotu uvéril jsou stanoveny na odhadnuté tvérové
ztraty v okamziku, kdy je ndvratnost uvéru ohroZena.

Opravné polozky koriguji ucetni hodnotu jednotlivych rizikovych aktiv. Rezervy
na podrozvahova rizika a rezerva na standardni tvéry jsou zahrnuty v pasivech.

Pokud je uvér nedobytny, je odepsan a souvisejici opravna polozka na snizeni hodnoty
je rozpusténa do vynost. Néslednd thrada odepsaného Gvéru je pripsdna ve prospéch
vynost béZného obdobi.

(m) Hmotny a nehmotny majetek

Hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou, kterd s vyjimkou osobnich
automobilll nezahrnuje dan z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH).

Hmotny majetek je odpisovan rovnomérné po dobu jeho predpoklddané Zivotnosti.
Nehmotny majetek je odepisovan po dobu 4 let, neni-1i jeho uzivani smluvné omezeno;
jinak je odepisovan po dobu smluvné stanovenou, maximalné 5 let. Drobny hmotny majetek
s cenou vyS$si nez 2 000 K¢ a soucasné niZsi nebo rovnou 40 000 K¢ a drobny nehmotny
majetek s cenou niZsi nebo rovnou 60 000 K¢ je povaZzovan za majetek a je pln€ odepsan

pii zahdjeni pouzivani. Pozemky, umélecka dila a sbirky nejsou odepisovany.
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UCETNI POSTUPY (pokracovani)
Hmotny a nehmotny majetek (pokracovani)

Hmotny a nehmotny majetek je odepisovan nasledujicim zpisobem:

Budovy a stavby 30 let
Inventar 6 let
Osobni motorové vozidla 4 roky
Kancelarské stroje a pocitace 4 roky
Software 4 roky

Pfi zméné ro¢ni odpisové sazby, zatiidéni nebo ocenéni majetku se zméni odepisovani
od pocatku prvniho mésice, kdy ke zméné doslo; dosud provedené odpisy se neupravuji.

Néklady na opravy a udrZzovani hmotného majetku se Gctuji ptimo do ndkladt. O technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky prekracujici 40 000 K¢ ro¢né se zvySuje
pofizovaci cena majetku.

Dan z pridané hodnoty

Banka je registrovanym platcem DPH. Ve smyslu zakona o DPH uplatiiuje plny narok

na odpocet DPH na vstupu u pfijatych zdanitelnych plnéni, ktera pouZije pro své zdanitelna
plnéni, kde uplatiiuje DPH na vystupu nebo u pfijatych zdanitelnych plnéni, kterd pouZzije
pro dosaZeni ptijmil nebo vynost za plnéni, kterd nejsou zdanitelnd (napt. zhotoveni
bankovek a minci ¢eské mény pro zabezpeceni ob€hu hotovosti, pofizeni a podpora
informacniho systému pro registr tivéri vedeny CNB podle zékona ¢. 21/1992 o bankach
ve znéni pozdéjSich predpisi).

Dan z prijmi a odvod zisku do statniho rozpoctu

Banka je podle § 17, odst. 2 zdkona CNR ¢&. 586/92 Sb., o danich z piijmil ve znéni
pozdéjsich piedpisii od dané z pfijmi osvobozena. Z tohoto diivodu Banka neuctuje
o splatné ani odloZené dani. Banka ze svych vynost hradi nezbytné naklady na svoji
¢innost. Zbyvajici zisk se odvadi do statniho rozpoctu.

Penzijni pojisténi

Banka v souc¢asné dobé nespravuje Zadny vlastni penzijni fond. Banka vSak realizuje
prispévkoveé definované penzijni ptipojiSt€ni pro své zaméstnance, spravované komer¢nimi
subjekty. K financovani statniho diichodového planu provadi Banka pravidelné odvody

do statniho rozpoctu.
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UCETNI POSTUPY (pokracovani)
Vykaz penéznich toki

Vzhledem k tomu, Zze CNB vystupuje v roli centrdlni banky stétu, je vedeni Banky toho
nazoru, Ze publikace vykazu penéznich tokll neposkytuje uzivateliim finan¢nich vykazi
7adné dalsi vyznamné informace.

Mimoradné vynosy a naklady a zmény ucetnich postupi

Mimotadné vynosy a ndklady zahrnuji od 1. ledna 2002 jednorazové dopady udalosti
nesouvisicich s predmétem ¢innosti Banky a dopady zmén tcetnich postupi. Srovnatelné
udaje za minuld obdobi byly upraveny.

K 1. lednu 2002 CNB precenila cenné papiry k prodeji na redlnou hodnotu a rozpustila
opravné polozky k cennym papiriim k prodeji do mimotadnych vynost. Vysledny rozdil
je vykézan jako mimoiadny vynos nebo naklad. Udaje za minul4 obdobi nebyly v souladu
s postupy uctovani piecenény.

V roce 2002 se rozdil mezi cenou potizeni a nomindlem u kupénovych cennych papirt stal
vyznamnym a Banka proto zahdjila jeho Casové rozliSovani.

Vliv zmén v tcetnich postupech na vykaz zisku a ztraty za rok 2002 je nasledujici:

2002
mil. K¢

Dopady zmén tcetnich postupt zahrnuté v mimofddnych vynosech a ndkladech:
Rozpusténi opravnych poloZek k cennym papirim 22 521
Pfecenéni cennych papirii na redlnou hodnotu - 21290
1231

Zmény ve vykazovani aktiv a zdvazka v roce 2002 jsou popsany v bodech 2(d) a 2(f).

K 1. lednu 2001 CNB zavedla nové definice portfolii cennych papiri (cenné papiry
k obchodovani, cenné papiry drzené do splatnosti a cenné papiry k prodeji). Efekt tohoto
opatfeni nemél dopad na vykaz zisku a ztraity CNB.

K 1. lednu 2000 nedoslo k Zddnym vyznamnym zméndm tcetnich postupi.
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UCETNI POSTUPY (pokracovani)
Nasledné udalosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu tcetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, Ze tyto uddlosti poskytuji dopliiujici diikazy
0 podminkdch, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udédlostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udélosti popsany v priloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

Z1LATO
31. prosince 2002 = 31. prosince 2001 31. prosince 2000
mil. K& mil. K& mil. K&
Zlato celkem 833 83 841

Trzni hodnota zlata k 31. prosinci 2002 ¢inila 4 654 milioni K¢ (k 31. prosinci 2001:
4 470 miliont K¢, k 31. prosinci 2000: 4 640 miliona K¢).

POHLEDAVKY A ZAVAZKY VUCI MMF

31. prosince 2002 = 31. prosince 2001 31. prosince 2000

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Clensk4 kv6ta u MMF 28 006 34 064 42 406
Vklady u MMF 7313 5736 396
Pohledavky vii¢i MMF celkem 35319 39 800 42 802
Zavazek vici MMF -27761 -33925 -42291
Bé&Zny ucet MMF - 108 - 108 - 108
Zavazky vuci MMF celkem - 27 869 - 34 033 -42 399
Celkova pozice u MMF 7450 5767 403

Clensk4 kvéota v MMF je denominovéna ve zvlastnich pravech cerpani (SDR) a financovéana
sménkami vlady CR splatnymi na poZadani.
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POHLEDAVKY VUCI ZAHRANICI VCETNE CENNYCH PAPIRU

31. prosince 2002

31. prosince 2001

31. prosince 2000

mil. K¢
Zustatky na béZnych actech 825
Depozita 89 714
Vklady u zahrani¢nich penéznich tstavi
celkem 90 539
Poskytnuté uvéry zahrani¢nim penézZnim
ustaviim 20 350
Bezkuponové dluhopisy 226 651
Kupoénové dluhopisy 366 763
Nerealizovany zisk pfi ocenéni
realnou hodnotou (viz bod 2(r)) 2 886
Opravnd poloZka pfi ocenéni nab&hlou
hodnotou (viz bod 18) *
Cenné papiry celkem 596 300
Pokladni hotovost v cizich ménach 49
Ostatni pohledavky vici zahranici 0
Ostatni pohledavky viuci zahranici celkem 49
Pohledavky viici zahranici véetné
cennych papiri celkem 707 238

mil. K¢

117 446

14 384

79 083
319 230

-1573

396 740

37
12

mil. K¢

1134

91 671

92 805

14 240

130 125
269 177

- 1106

398 196

60
0

60
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ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

POHLEDAVKY VUCI ZAHRANICI VCETNE CENNYCH PAPIRU (pokra¢ovani)
Poskytnuté tivéry zahrani¢nim penézZnim dstaviim

Poskytnuté uvéry zahrani¢nim penéZnim ustavim predstavuji vylu¢né reverzni repo
operace. Cenné papiry vyuZité ve smlouvich o reverznich repo operacich zahrnuji statni
bezkuponové dluhopisy, ostatni kratkodobé bezkuponové dluhopisy, statni a ostatni
kuponové dluhopisy. Jejich trzni hodnota se vyznamné nelisi od hodnoty poskytnutych
veért v radmci téchto smluv.

Reverzni repo operace zahrnuji k 31. prosinci 2002 zahrani¢ni dluhopisy poskytnuté
protistranami v hodnoté 20 344 miliontt K¢ (k 31. prosinci 2001: 14 384 miliont K¢,
k 31. prosinci 2000: 14 240 milionii K¢). Operace jsou splatné do 60 dni.

Geografické rozdéleni pohledavek vici zahranic¢i kromé cennych papira (fadky
rozvahy 3.1., 3.2., 3.4.)

31. prosince 2002 31. prosince 2001 31. prosince 2000

mil. K¢ % mil. K¢ % mil. K¢ %

Zemé Eurozony 55219 50 88433 67 53 098 49
Velka Britinie 42 618 38 42 871 33 48 819 46
Ostatni evropské zemé 846 1 49 0 4 0
USA 812 1 522 0 5119 5
Japonsko 11438 10 1 0 1 0
Ostatni zemé 5 0 3 0 64 0
110938 100 131 879 100 107 105 100
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ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

POHLEDAVKY VUCI ZAHRANICI VCETNE CENNYCH PAPIRU (pokracovani)

Bezkuponové dluhopisy (radek rozvahy 3.3.)

Bezkuponové dluhopisy 1ze ¢lenit nésledujicim zplisobem:

Redlna Nabéhla Redlna Nabéhla Redlna
hodnota k hodnota k hodnotak | hodnota k hodnota k
31.prosinci | 31.prosinci = 31.prosinci | 31.prosinci | 31. prosinci
2002 2001 2001 2000 2000
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Stéatni dluhopisy 107 452 32793 32 805 48 823 48 846
Ostatni kratkodobé dluhopisy 119 215 46 290 46 289 81302 81278
79 083 130 125
Opravna poloZka -6 - 29
Bezkupoénové dluhopisy celkem 226 667 79 077 79 094 130 096 130 124

Geografické rozdéleni bezkuponovych dluhopisi

31. prosince 2002

mil. K¢ %
Zemé Eurozony 90 662 40
Velk4 Britanie 3285 2
Svycarsko 27 451 12
USA 9291 4
Japonsko 79 762 35
Ostatni zemé 16 216 7

226 667 100

w

1. prosince 2001

mil. K¢

~
\O
(=3
o0
o

%

31. prosince 2000

mil. K¢

40 962
4014
56 237
11 820
5943
11149

%

32
3
43

‘@-Jk@

—
(=)
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

POHLEDAVKY VUCI ZAHRANICI VCETNE CENNYCH PAPIRU (pokracovani)

Kupé6nové dluhopisy (fadek rozvahy 3.3.)

Kupo6nové dluhopisy 1ze ¢lenit nasledujicim zpiisobem:

Redlna Cena Redlna Cena Redlna
hodnota k pofizeni k hodnotak |  pofizeni k hodnota k
31. prosinci 31. prosinci 31. prosinci | 31.prosinci 31. prosinci
2002 2001 2001 2000 2000
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Stéatni dluhopisy 300 462 257 676 256 930 237 953 238 300
Ostatni zahrani¢ni dluhopisy 61 028 43 584 43916 14 431 14 586
Dluhopisy spravované
externim manaZerem 11 695 11758 11219 11219
Nabéhly trok z dluhopisit 8 143 6275 6275 5574 5573
319 230 269 177
Opravna polozka - 1567 - 1077
Kupénové dluhopisy celkem 369 633 317 663 318 879 268 100 269 678

Kuponové dluhopisy k 31. prosinci 2002, 2001 a 2000 zahrnuji vylucné cenné papiry pevné

uro¢ené do data splatnosti.

Geografické rozdéleni kupénovych dluhopisii

31. prosince 2002

mil. K¢ %
Zemé Eurozony 285 654 78
Velka Britanie 8 488 2
USA 74 278 20
Ostatni zemé 1213 0
369 633 100

31. prosince 2001

mil. K¢

255 387
0

62 697
1146

319 230

%

80
0

31. prosince 2000

mil. K¢

217 526
0
50728

%

81
0
19

-

—
(=)
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

POHLEDAVKY VUCI TUZEMSKYM BANKAM

31. prosince 2002

31. prosince 2001

31. prosince 2000

mil. K¢
Redistribu¢ni avéry 0
Nelikvidni avéry 14
Uvéry poskytnuté z prostiedki Evropské
investi¢ni banky (dale jen ,,EIB*) (viz bod 12) 115
Ostatni pohledavky 0
129
Opravnd poloZka k pohledavkam
za tuzemskymi bankami (viz bod 18) -14

—_
—
wn

Pohledavky vici tuzemskym bankdm celkem

Redistribucni avéry

mil. K¢

mil. K¢

12 800
14

169
4 402

17 385

Dlouhodobé redistribu¢ni tvéry byly poskytnuty Konsolida¢ni bance Praha, s.p.d., dnesni
Ceské konsolida¢ni agentuie v letech 1990 a 1991. Zvyhodnény redistribu¢ni tvér byl
poskytnut na financovani druZstevni bytové vystavby. Je splatny formou ro¢nich plateb
zaloZenych na splatkdch klientt a jeho konecna splatnost nebyla stanovena. Vzhledem

k tomu, Ze v roce 2001 byla Konsolida¢ni banka Praha, s.p.a. transformovéna na Ceskou
konsolida¢ni agenturu, je tato pohledavka v letech 2002 a 2001 vykazovana v pohledavkach

viéi klientm.

Nelikvidni dvéry

Nelikvidni uvéry predstavuji tvéry po splatnosti a uvéry vykazujici jind poruSeni smluvnich

podminek nebo zhorSenou finan¢ni situaci dluZnika.

(14)



CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

POHLEDAVKY VUCI KLIENTUM

31. prosince 2002 31. prosince 2001 31. prosince 2000
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Standardni Gvéry 5723 14 109 15 225
Redistribu¢ni tvéry (viz bod 6) 10 610 11 651 0
Klasifikované uvéry brutto 32876 26 658 27197
49 209 52418 42422

Opravnd poloZzka ke klasifikovanym
uvéram (viz bod 18) -9 389 -4155 -4 680
Pohledévky vici klientim celkem 39 820 48 263 37742

Klasifikované avéry

Klasifikované uvéry jsou tfidény do Ctyt kategorii podle definic vydanych Bankou
(sledované, nestandardni, pochybné, ztratové), zahrnuji nesplacenou jistinu a zactované
vynosové uroky, jsou bud po splatnosti, nebo vykazuji jind poruseni smluvnich podminek
nebo zhor$enou finan¢ni situaci dluznika.

31. prosince 2002 31. prosince 2001 31. prosince 2000

Ucetni Redlna Ucetni Redlna Ucetni Realna

hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota

mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&

Sledované 0 0 0 0 0 0
Nestandardni 0 0 0 0 0 0
Pochybné 2 1 4 2 36 18
Ztratové 32 874 986 26 654 0 27 161 0
Klasifikované uvéry celkem 32876 987 26 658 2 27197 18

z 2N

Rozdil Cisté ucetni hodnoty klasifikovanych uvéri a jejich redlné hodnoty je pokryt
zérukou vydanou vladou CR (viz bod 30).

(15)



CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

POHLEDAVKY VUCI KLIENTUM (pokracovani)

V polozZce klasifikované tvéry je vykazovan i soubor pohledavek za Agrobankou Praha, a.s.,
v likvidaci v ahrnné vySi 6 534 milioni K¢. K této pohleddvce je vytvofena opravni
polozka 5 548 milionti K¢&, o stejnou ¢astku byla sniZena rezerva vytvorena na ztraty Ceské
finan¢ni, s.r.o. (dale jen ,,CF*) (viz body 18 a 30).

Mimo opravné polozky ke klasifikovanym uvérim Banka vykazala k 31. prosinci 2002,
2001 a 2000 vSeobecnou rezervu na uveéry ve vysi 348 miliontd K¢&. Tato rezerva musi byt
pouZzita nebo odepsana do hospodaiského vysledku v souladu s postupy uctovani do

31. prosince 2005.

TUZEMSKE CENNE PAPIRY A UCASTI

Tuzemské cenné papiry a casti zahrnuji akcie emitované spole¢nostmi se sidlem v Ceské
republice, v nichZ ma Banka podstatny nebo rozhodujici vliv:

Redlna Cena Redlna Cena Redlna
hodnota k pofizeni k hodnota k pofizeni k hodnota k
31. prosinci 31. prosinci 31. prosinci 31. prosinci 31. prosinci
2002 2001 2001 2000 2000
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Bankovni institut vysoka
Skola, a.s. 0 0 0 11 11

Ugtasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem
Banka neméla zadné ucasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem k 31. prosinci 2002,

2001 a 2000. V &ervnu 2000 prodala Banka tc¢ast v CF Konsolida¢ni bance Praha, s.p.u.,
dnesni Ceské konsolida¢ni agentufe za 1 K& (viz bod 30).

(16)



CESKA NARODNI BANKA

PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

TUZEMSKE CENNE PAPIRY A UCASTI (pokradovani)

Ugtasti ve spole¢nostech s podstatnym vlivem

K 31. prosinci 2000:

Nazev

Bankovni institut vysoka $kola, a.s.

Ucetni
hodnota
mil. K&

1

Nominalni
hodnota
mil. K&

13

Zakladni
jméni Podil
mil. K& %
44 30

Zmény stavu Ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim a podstatnym vlivem lze roz¢lenit

takto:

Stav k 1. lednu 2000

Prodej podilu v CF

Stav k 31. prosinci 2000

Prodej podilu v Bankovnim
institutu vysoka 8kola, a.s.

Stav k 31. prosinci 2002 a 2001

Spole¢nosti s rozhodujicim vlivem

Spolec¢nosti s podstatnym vlivem

Cena porizeni
mil. K&

15 814

o

(e}

Nominalni Nominalni
hodnota Cena pofizeni hodnota
mil. K& mil. K& mil. K&
15814 11 13
-15814 _0 _0

0 11 13

0 =11 -13

0 _0 _0

(17)



CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Hmotny majetek

31. prosince 31. prosince 31. prosince
2000 2001 Prirtstek Ubytek 2002
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Pofizovaci cena
Pozemky 197 202 1 -29 174
Budovy 7 046 7 081 10 - 51 7 040
Stroje a zafizeni 2707 2 554 135 - 163 2 526
Inventar 367 355 6 -12 349
Ostatni 445 447 5 - 10 442
Pofizeni HM vcetné zaloh a
nevyfakturovanych dodavek 79 74 126 - 15 43
Pofizovaci cena celkem 10 841 10713 _283 -422 10 574
Opravky
Budovy - 581 - 817 -277 50 - 1044
Stroje a zafizeni -1769 - 1830 -276 165 - 1941
Inventaf -202 -235 -48 19 - 264
Ostatni -412 -412 -8 13 - 407
Oprévky celkem -2964 -3294 - 609 247 -3 656
Zustatkova hodnota 7877 7419 6918

Hodnota drobného hmotného majetku, ktery byl plné odepsan pfi zahdjeni pouZzivéni,
Cinila v roce 2002 4,9 miliont K¢ (v roce 2001: 15 milionti K¢, v roce 2000:
205 miliond K¢).
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (pokraéovani)

Nehmotny majetek
31. prosince 31. prosince 31. prosince
2000 2001 Pirtistek Ubytek 2002
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Pofizovaci cena
Software 956 1026 63 0 1089
Ostatni nehmotné aktiva 2 2 0 2
Pofizeni nehmotného majetku 8 39 82 -63 58
Pofizovaci cena celkem _996 1067 145 -63 1149
Opravky
Software - 543 - 715 - 153 0 - 868
Ostatni nehmotné aktiva -1 -2 0 0 -2
Opréavky celkem - 544 - 717 - 153 _0 - 870
Zustatkova hodnota _452 _350 279

Hodnota drobného nehmotného majetku, ktery byl pIn€ odepsén pti zahdjeni pouzivani,
¢inila v roce 2002 1,4 miliontt K¢ (v roce 2001: 1 milion K¢, v roce 2000: 0,6 miliona K¢).

vz

Banka neposkytla Zddny hmotny nebo nehmotny majetek do zastavy a nepouzivd hmotny
nebo nehmotny majetek ziskany na zakladé smluv o finan¢nim leasingu.

(19)



10

CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

OSTATNI AKTIVA

Naklady pfistich obdobi

Ptijmy ptiStich obdobi

Poskytnuté zalohy

Ostatni finan¢ni aktiva zahrani¢ni

Ostatni finan¢ni aktiva tuzemska

Ostatni drahé kovy

Pevné terminové operace s ménovymi nastroji

Ostatni

Opravnd poloZka k zdlohdm a k ostatnim
dluzniktim (viz bod 18)

Ostatni aktiva celkem

31. prosince 2002

31. prosince 2001

31. prosince 2000

mil. K¢

16

0
4321
50

0

11
653
__606

5657

1
—_—
\O
o0
o0

(98]
AN
(@)
\O

mil. K¢

16

372

2 407
50
19717
18

= O

22917

- 21498

141

Ne}

mil. K¢

19

412
2136
50
19717
16

415
__151

22916

-21 194

—
~
N
[\S]

V poloZce ostatni finan¢ni aktiva zahrani¢ni Banka vykazuje ucast v Bance pro
mezindrodni platby (BIS) a ve spoleCnosti SWIFT. Akcie BIS a podil ve SWIFT jsou

neobchodovatelné a jejich drzba vyplyva z ¢lenstvi CNB v téchto institucich.

V polozZce ostatni finan¢ni aktiva tuzemska Banka vykazuje ucast v GE Capital Bank, a.s.

N2

jejiz realnd hodnota se blizi nule. V letech 2001 a 2000 Banka vykazovala tuto
majetkovou ucast v cené pofizeni ve vysi 19 717 milionii K¢, spole¢né s opravnou

polozkou vytvorenou ve stejné vysi.

CSOB pievedla na CNB v priib&hu roku 2002 beziplatné podle Smlouvy a slibu

odsSkodnéni (ddle jen ,,Slib odSkodnéni‘‘) akcie Agrobanky Praha, a.s. v likvidaci, Kreditni
banky Plzen, a.s. - v likvidaci a BH CAPITAL, a.s. (viz také bod 30). Banka se domniva,
Ze realna hodnota jejich akcii se blizi nule.

(20)
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

PENIZE V OBEHU

Bankovky v obéhu
Mince v obéhu

Provozni pokladna v K¢

Penize v obéhu celkem

ZAVAZKY VUCI ZAHRANICI

31. prosince 2002

31. prosince 2001

31. prosince 2000

mil. K¢
219 360
6114

-1072

224 402

31. prosince 2002

Repo operace
Uvér prijaty od EIB

Ptijaté avéry ze zahranici celkem
Ostatni zdvazky vici zahranici
Zéavazky vici zahrani¢i celkem

Uvéry prijaté od EIB

mil. K¢

4174
115

4289

446

N
~
(%)
N

mil. K¢
201 793
5782

-1714

205 861

31. prosince 2001

mil. K¢
191 584
5416

- 1898

195102

31. prosince 2000

mil. K¢

14 141
134

14 275

mil. K¢

13 246
169

13 415

N
~

—
(O]
oo
N
\O

CNB prijala tvéry od EIB. Z t&chto zdroji CNB poskytla cizomé&nové avéry komerénim
bankidm v CR (viz bod 6). Uvéry pfijaté a poskytnuté maji stejnou vysi, stejnou dobu
splatnosti a jsou nezajisténé. Uroky, které CNB inkasuje od komer¢nich bank v CR,
jsou o trokovou marZi vy$3i neZ tiroky, které hradi CNB.

Repo operace

Cenné papiry vyuzité ve smlouvach o repo operacich zahrnuji statni bezkuponové
dluhopisy a statni kuponové dluhopisy. Jejich trZzni hodnota se vyznamné nelisi
od hodnoty pfijatych tvéril v ramci téchto smluv.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

ZAVAZKY VUCI ZAHRANICI (pokracovani)

Geografické rozdéleni zavazka vuci zahranici

31. prosince 2002

mil. K¢

Zemé Eurozony 4325
Ostatni evropské zemé 8
USA 402
41735

%

o o

10

(=)

31. prosince 2001

31. prosince 2000

mil. K¢
3461
5

11277

1474

(O8]

ZAVAZKY VUCI TUZEMSKYM BANKAM

31. prosince 2002

%

3
~N O

—
o)
(=)

31. prosince 2001

mil. K¢

1973

%

14

—
o)
(=)

31. prosince 2000

PenéZni rezervy bank
Repo operace

Ostatni zdvazky vici tuzemskym bankdm
Zavazky vici tuzemskym bankam celkem

PenéZni rezervy bank

mil. K¢
28 359
455 419

4 455

488 233

mil. K¢
30273
264 847

14 127

309 247

Povinné minimalni rezervy piedstavuji vklady bank v CR u CNB a jsou po&inaje
12. Cervence 2001 bankdm uroCeny aktudlni dvoutydenni repo sazbou pro ¢eskou korunu.
Povinné minimélni rezervy Cini 2 % z vkladu se splatnosti do dvou let.

Repo operace

mil. K¢
26 575
251 386

17 910

295 871

Repo operace zahrnuji k 31. prosinci 2002 455 419 milionit K¢ (k 31. prosinci 2001:
264 847 miliont K¢, k 31. prosinci 2000: 251 386 milioni K¢) uvéra ptijatych od bank

v CR. Tyto véry jsou kryty zp&tn& nakoupenymi poukdzkami Banky. Jejich trzni

hodnota se vyznamné nelisi od hodnoty pfijatych tvér v ramci t€chto smluv.

Ostatni zavazky vici tuzemskym bankam

Ostatni zavazky vici tuzemskym bankdm predstavuji ucty mezibankovniho platebniho

styku.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

31. prosince 2001

31. prosince 2000

VKLADY KLIENTU
31. prosince 2002
mil. K¢
Bé&Zné ucty 8990
Terminované vklady 11 083
Vklady mimorozpoctovych prostredkil 12 025
Ostatni vklady 3 839
Vklady klientii celkem 35937

EMITOVANE TUZEMSKE CENNE PAPIRY

31. prosince 2002

mil. K¢

9 730
2046
11 092
5048

1N}

791

(o)}

31. prosince 2001

mil. K¢

7070
2134
5970
_6399

1\®}

157

(O8]

31. prosince 2000

mil. K¢

Emitované pokladni poukazky Banky 700 000
Poukdazky nakoupené zpét:

- v drZeni Banky -250 582

- v repo operacich -449 418

- reverzni repo operace 0

0

mil. K¢

400 000

- 136 826

-263 175
1

mil. K¢

400 000

- 148 631

- 252206
837

Pokladni poukazky Banky emitované v prabéhu roku 2002, 2001 a 2000 maji nulovy

diskont.

ZAVAZKY VUCI STATU

31. prosince 2002

31. prosince 2001

31. prosince 2000

mil. K¢
Uty statnich fond 23 111
Statni aktiva v K¢ 25011
Statni aktiva v cizi m&né 1846
Zéavazky vici statu celkem 49 968

mil. K¢

12 033
24 435
21269

mil. K¢
7130

28 681
763
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

VLASTNI KAPITAL

Zmény vlastniho kapitélu v priabéhu roku 2002, 2001 a 2000 byly nasledujici:

Zéakladni
kapital
mil. K¢
Stav k 1. lednu 2000 1400
Uhrada ¢4sti neuhrazenych ztrat
ze zisku roku 1999 0
Cerpani socidlniho fondu 0
Dotace socidlniho fondu ze zisku 0
Zisk roku 2000 0
Stav k 31. prosinci 2000 1400
Uhrada ¢4sti neuhrazenych ztrat
ze zisku roku 2000 0
Cerpani socidlniho fondu 0
Dotace socidlniho fondu ze zisku 0
Ztrata roku 2001 0
Stav k 31. prosinci 2001 1400
Pfevod neuhrazenych ztrat 0
Cerpani socidlniho fondu 0
Ztrata roku 2002 0
Stav k 31. prosinci 2002 1400

Zisk / ztrata Vlastni

Neuhrazend za ucetni kapital

Fondy ztrata obdobi celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
8203 -50739 32 378 -8758
0 32 347 - 32347 0

-32 0 0 -32
31 0 -31 0

0 0 2524 2524
8202 -18392 2524 - 6266
0 2489 -2489 0

-39 0 0 -39
35 0 -35 0

0 0 -28 628 -28 628
8198 -15903 -28 628 -34933
0 -28 628 28 628 0

-42 0 0 -42

0 0 -9468 -9468

8 156 -44 531 - 9468 -44 443

(24)
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

VLASTNI KAPITAL (pokracovani)

Fondy

Rozhodujici ¢4sti fondt je ze zisku vytvotfeny vSeobecny rezervni fond ve vysi
7773 miliond K¢ ve vSech vykazovanych obdobich, urCeny ke kryti ztréty, zvySovani
zéakladniho kapitalu nebo jinému pouZiti podle rozhodnuti bankovni rady CNB.

V souladu s a¢etnimi postupy platnymi v Ceské republice je mezi fondy vykazan i socidlni
fond na kryti socidlnich potieb zaméstnancti a zaméstnavatelského programu CNB ve vysi
6 miliontt K¢ k 31. prosinci 2002 (k 31. prosinci 2001: 8 miliont K¢, k 31. prosinci 2000:
13 miliont K¢). Socialni fond je kazdoro¢né dotovan ze zisku predchoziho ucetniho
obdobi. V pfipad€ dosazeni ztraty je socidlni fond dotovan formou pfevodu ze zvlaStniho

rezervniho fondu.

REZERVY, OPRAVNE POLOZKY A ODPISY AKTIV

K 31. prosinci 2002, 2001 a 2000 vytvorila Banka tyto opravné poloZzky a rezervy

na rizikova aktiva:

Opravnd poloZzka k nelikvidnim tGvériim
tuzemskym bankam (viz bod 6)
Opravnd poloZzka ke klasifikovanym tvérim
klientim (viz bod 7)
Opravna poloZzka k cennym papirtim:

- zahrani¢ni cenné papiry (viz bod 5)

- tuzemské cenné papiry (viz bod 10)

Ostatni opravné poloZky (viz bod 10)

Opravné poloZky celkem

Rezerva na zaruky (viz bod 20)
Rezerva na standardni Gvéry (viz bod 6)
Rezerva na zaruku CF (viz bod 30)
Ostatni rezervy na zaruky spojené

s konsolidaci bankovniho sektoru

(viz body 20 a 30)

Rezervy celkem

31. prosince 2002

31. prosince 2001

31. prosince 2000

mil. K¢

14

9389

348
348
4916

mil. K¢

14

4155

1573

19717
1781

1N}

724

(e}

418
348
10 587

582

—
—
\O
oY)
N

mil. K¢

14

4 680

1106

19717
1477

10 867

554

—
[\S)
N
\O
~

(25)



18

CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

REZERVY, OPRAVNE POLOZKY A ODPISY AKTIV (pokracovani)

Odpisy a vynosy z drive odepsanych ¢astek

CNB v priibéhu roku 2002 odepsala pohledavky v celkové vysi 11 milioni K¢&
(v roce 2001: 128 miliont K¢, v roce 2000: 27 milion K¢) a v letech 2002, 2001
a 2000 nezinkasovala zadné Castky z pohledavek, které byly jiz dfive odepsany.

Opravné polozky

Zménu stavu opravnych poloZek 1ze analyzovat takto:

Pohledavky za

bankami a ostatni

pohledavky vaci | Klasifikované Cenné

zahranici avéry papiry Ostatni Celkem

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

K 1. lednu 2000 25 824 5336 22 648 1444 55252
Tvorba 0 23 1534 34 1591
Kurzovy rozdil 0 0 -70 0 -70
Pouziti -25810 - 679 -3289 -1 -29779
K 31. prosinci 2000 14 4 680 20 823 1477 26 994
Tvorba 0 18 1190 305 1513
Kurzovy rozdil 0 0 - 84 0 - 84
Pouziti 0 - 543 - 639 -1 -1183
K 31. prosinci 2001 14 4155 21290 1781 27 240
Tvorba 0 5 560 0 312 5872
Zména metodiky (viz bod 2(r)) 0 0 -21290 0 -21290
Pouziti 0 - 326 0 - 105 - 431
K 31. prosinci 2002 14 9389 0 1988 11391

Tvorba a pouZziti opravnych poloZek k cennym papiriim za roky 2001 a 2000 jsou zahrnuty

v poloZce ztrata z finan¢nich operaci (viz bod 22).
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

REZERVY, OPRAVNE POLOZKY A ODPISY AKTIV (pokracovani)

Rezervy

Zménu stavu rezerv lze analyzovat takto:

Standardni avéry

mil. K&

K 1. lednu 2000 348
Tvorba 0
PouZiti )
K 31. prosinci 2000 348
Tvorba 0
PouZiti )
K 31. prosinci 2001 348
Tvorba 0
PouZiti )
K 31. prosinci 2002 348

OSTATNI PASIVA

Vynosy a vydaje pfiStich obdobi

Pevné terminové operace s ménovymi nastroji
Uspotddaci acty prostiedkid tizemnich organt
Ostatni pasiva

Ostatni celkem

Ostatni pasiva celkem

Konsolidace
mil. K&

31900

1317
-21796

11 421

28
- 280

11 169

|9}
N
—
N

31. prosince 2002

Ostatni
mil. K¢

1354

31. prosince 2001

Celkem
mil. K¢

33602

1328
- 22333

12 597

39
- 701

11935

25

1
9]
~
9
(e

(@)}
[\8}
—
(-]

31. prosince 2000

mil. K¢

844

428

mil. K¢

186

(=R )

mil. K¢

346

1127
967
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

POTENCIALNI POHLEDAVKY A ZAVAZKY

Prijaté a vydané zaruky

Piijaté a vydané zaruky lze Clenit takto:

Vydané zaruky ve prospéch klientl

Vydana zéruka ve prospéch CF (viz bod 30)
Vydana zaruka v rdmci konsolidace bankovniho
sektoru

Vydané zaruky celkem

Piijata zdruka vydané vladou CR

ke klasifikovanym aktiviim pfevzatym Bankou
pti konsolidaci bankovniho sektoru (viz bod 30)
Piijatd zdruka od Ministerstva financi CR

(viz bod 30)

Prijaté zaruky celkem

31. prosince 2002

31. prosince 2001

31. prosince 2000

mil. K¢

mil. K¢

514
10 587

92 686

22 500

39 840

62 340

mil. K¢

540
10 867

[o)}
~
w
W
w

78 740

Ve vydanych zarukéch v rdmci konsolidace bankovniho sektoru je zahrnut slib odSkodnéni
a zaruka za vklady IPB (viz bod 30) a v pfijatych zarukach je zahrnuta z4ruka vlady CR
pfijata v souvislosti s konsolidaci bankovniho sektoru (viz bod 30).

Potieba rezerv na potencidlni ztraty za vydané zaruky k 31. prosinci 2002 ¢inila
5 862 miliont K¢ (k 31. prosinci 2001: 11 587 miliont K¢, k 31. prosinci 2000:

12 248 milionua K¢).
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

POTENCIALNI POHLEDAVKY A ZAVAZKY (pokra¢ovani)

Pohledavky a zavazKy z nevyporadanych transakci s cennymi papiry

31. prosince 31. prosince 31. prosince

2002 2001 2000

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Pohledavky z nevypotddanych transakci s cennymi papiry 51490 11 851 98 251
Zéavazky z nevypotadanych transakci s cennymi papiry 46 164 9 493 94 418
Cista pozice _5326 _2358 3833

Vsechny pohleddvky a zavazky z nevyporadanych transakci s cennymi papiry
k 31. prosinci 2002, 2001 a 2000 mély splatnost v lednu nasledujiciho roku.

Soudni spory

Banka je ucastnikem soudniho sporu s jednou tuzemskou obchodni bankou, jehoz
predmétem je odSkodnéni idajné majetkové Gjmy ve vySsi piiblizné 1,8 miliardy K¢

v souvislosti s transakci, kterou v minulosti CNB s touto bankou uzaviela pii konsolidaci
Ceského bankovniho sektoru. Na zdkladé nezavislé pravni analyzy i vlastniho posouzeni
tohoto sporu vedeni CNB nepovaZzuje tihradu odskodnéni za pravdépodobnou,

7 vz

a proto CNB nevytvofila na toto potencialni pInéni Z4dnou rezervu.
Investi¢ni prisliby

Banka neméla k 31. prosinci 2002 a 2001 uzaviené zadné smlouvy na pofizeni hmotného
a nehmotného majetku (k 31. prosinci 2000: 12 miliont K¢).

Hodnoty pievzaté Bankou od ti‘etich osob a spravované jménem banky na cizi ucet

Banka v letech 2002, 2001 ani 2000 neptevzala do spravy zadné hodnoty od tfetich osob.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

UROKOVA MARZE

Vynosové iroky a podobné vynosy

Nakladové uroky a podobné naklady
Urokova marZe

Vynosy z uroki

Urokové vynosy ze zpé&tn& nakoupenych
dluhopisti emitovanych Bankou
Urokové vynosy z bezkupénovych dluhopisi

Urokové vynosy z kupénovych dluhopist
Uroky z cennych papirt celkem

Uroky z vkladii u bank

Uroky z pohledavek za klienty

Ostatni drokové vynosy

Ostatni vynosy z droki celkem

Vynosy z Grokl celkem

2002
mil. K¢

22 104
- 17 032

wn
S
~
[\S]

2002
mil. K¢

3134
13 583

4320
956
111

2001
mil. K¢

28 106
- 17 092

2001
mil. K¢

53
3952
18 376

22 381

4250
1450
25

5725

[N}

810

(o)}

2000
mil. K¢

28 291
- 16 821

2000
mil. K¢

185
7322
14 189

21 696
5341
979

275

6 595

[N}

8291

Podle odhadu vedeni Banky bylo v roce 2002 do vynost zahrnuto 7 miliont K¢ vynosu

z urokt z klasifikovanych uvéri (v roce 2001: 14 miliont K¢, v roce 2000:
32 miliont K¢). Nesplacené uroky jsou zuctovany do vynosu a jejich vySe je brana

v uvahu pfi tvorbé opravnych polozek.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

UROKOVA MARZE (pokracovani)

Naklady na droky

Uroky z vydanych poukazek a dluhopist
Uroky ze zdvazki vici statu

Uroky ze zdvazki vii¢i bankam

Uroky ze zavazkd vici klientiim

Uroky ze zavazkl celkem

Naklady na troky celkem

ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2002
mil. K¢

391
16 081
560

—_
=
S
58]
8]

—_
|
S
8}
[\S}

2001
mil. K¢

429
16 348
315

17 092

—_
|
=3
\O
[\S}

Cisté ztraty z finan¢nich operaci za roky 2002, 2001 a 2000 lze ¢lenit takto:

Zisky z prodeje cennych papirt

Ztraty z prodeje cennych papirQ

Kurzové ztraty

Ostatni vynosy

Vysledek ze swapovych operaci

Ostatni Groky

Pokles redlné hodnoty cennych papirt
Zvyseni redlné hodnoty cennych papiri
Tvorba opravnych poloZek k cennym papirim

PouZiti opravnych poloZek k cennym papirim

2002
mil. K¢

2097
-1762
-26 170
7342

0

- 197

- 1469
6 295

o

2001
mil. K¢

3927
-2117
-40113
1101
0

2000
mil. K¢

523

1020

14 959
319

—_
[o))
[\
\O
oo

—
(@)}
(0]
1\9)
—

2000
mil. K¢

691
-5333
-3523

1336
66
287

- 1534
3289

1
N
]
&}
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002
SPRAVNI NAKLADY

Spravni naklady za roky 2002, 2001 a 2000 1ze ¢lenit takto:

2002 2001
mil. K¢ mil. K¢
Mzdy a platy 554 501
Socidlni a zdravotni pojiSténi 197 176
Naéklady na zaméstnance celkem 751 677
Odpisy hmotného majetku 556 604
Odpisy nehmotného majetku 152 175
Nijemné 12 16
Ostatni 544 530
Ostatni spravni naklady celkem 1264 1325
Spravni néklady celkem 2015 2002
Statistika zaméstnancia
2002 2001
Primérny pocet zaméstnancl 1479 1448
Pocet ¢lend bankovni rady 7 7

2000
mil. K¢

484
182

666
812
163
121

593

1 689

1\®)
O8]
N
D

2000

1458
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A MIMORADNE NAKLADY

Ostatni provozni naklady

2002 2001 2000
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Naklady spojené s pfevodem pohledavky
za Néarodni bankou Slovenska 0 0 25810
Naklady z pfevodu majetkové tucasti v CF (viz bod 30) 0 13 15814
Uhrada ztrat CF (viz bod 30) 565 864 7 394
Naklady na tisk bankovek a razbu minci 371 309 297
Ostatni ndklady a Skody 183 590 553
Ostatni provozni ndklady celkem 1119 1776 49 868

V dasledku zmény metodiky byly pieklasifikovany ostatni Skody a vybrané mimotradné
ndklady ve vySi 11 milioni K¢ v roce 2001 a 3 miliont K¢ v roce 2000 do ostatnich
provoznich néklada.

Prevod pohledavky za Narodni bankou Slovenska

Do roku 2000 byla mezi ostatnimi pohledavkami vii¢i zahranici zahrnuta i pohleddvka

ve vyS$i 25 810 milioni K¢ za Narodni bankou Slovenska vznikla z rozd€leni aktiv a pasiv
tehdejii Statni banky Ceskoslovenské mezi centrdlni banky CR a Slovenské republiky

a dale zahrnujici ztratu z rozdéleni federalniho obéziva k 31. prosinci 1992. V roce 2000,
po nabyti u¢innosti smlouvy o postoupeni pohledavky za Narodni bankou Slovenska

na Cesky stit za thradu ve vy3i jedné koruny Ceské, CNB vykézala ztratu z postoupeni
této pohledavky ve vysi 25 810 milioni K¢ a soucasné rozpustila v minulosti vytvofené

opravné polozky ve vysi 25 810 milionti K¢.

Mimoradné naklady a vynosy

2002 2001 2000

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Mimot4dné ndklady celkem 21 290 0 0
Mimotadné vynosy celkem 22 521 0 0

Mimoftadné néklady a vynosy v roce 2002 souvisi se zménou metodiky ocefiovani cennych
papirt na redlnou hodnotu (viz bod 2 (r)).
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

FINANCNI RIZIKA
Riziko likvidity

Banka sleduje a fidi strukturu a duraci svych ménovych rezerv v souladu s poslanim
Banky. Clenéni aktiv a zdvazkt Banky podle piislu§nych pasem splatnosti na zakladé
zustatkové doby splatnosti k datu tcetni zavérky je uvedeno v bod¢ 26.

Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky Banky jsou vystaveny riziku pohybt béZznych trznich
urokovych sazeb. Zména urokovych sazeb vede ke zméné trzni hodnoty drzenych cennych
papird. Pravidla pro investovani devizovych rezerv jsou navrzena tak, aby byla
minimalizovina pravdépodobnost ztraty plynouci ze zmén urokovych sazeb. V bodé 27

je uvedena tabulka shrnujici expozici Banky vici trokovému riziku. Tabulka obsahuje

uroCend aktiva a zavazky Banky v zlstatkovych hodnotach, usporddané podle bliZSiho
z termint vyporadani, pfecenéni nebo splatnosti.

Meénové riziko

Financni pozice a penézni toky Banky jsou vystaveny riziku pohybl kurzi béZnych mén.
Struktura ménovych rezerv je sestavena s cilem minimalizovat vyznamna rizika pohybu
kurzt jednotlivych cizich mén mezi sebou. V bodé€ 28 je uvedena tabulka shrnujici
expozici Banky vi¢i ménovému riziku, kterd obsahuje cizoménova aktiva a zavazky
Banky v zlstatkovych hodnotach, uspofddané podle mén.

Uvérové riziko

Banka tidi aroven podstupovaného tvérového rizika stanovovanim limith rizik
akceptovatelnych ve vztahu k jednomu dluznikovi, skupin€ dluznikt a zemépisnym
segmentiim. Tato rizika jsou periodicky sledovédna a ro¢né€ nebo i Castéji pfezkoumdavéana.
Clenéni aktiv a pasiv Banky podle zemé&pisnych segmentil je uvedeno v bodé 29.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

FINANCNI RIZIKA (pokradovani)
Spotové operace a finan¢ni derivaty
Pohledavky a zavazky ze spotovych, terminovych a op¢nich operaci 1ze ¢lenit takto:

31. prosince 2002 31. prosince 2001 31. prosince 2000

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Pohledavky
- z nevyporadanych spotovych operaci 1355 2 877 494
- z forwardovych operaci 91 420 5 6 368
- z op&ni operace 8 898 7985 6 832
101 673 10 867 13 694
Zavazky
- z nevyporadanych spotovych operaci 1359 2871 493
- z forwardovych operaci 91 196 5 5944
- z op¢ni operace 8 898 7985 6 832
101 453 10 861 13 269

Banka ma k rozvahovému dni uzavieny smlouvy o nésledujicich ménovych forwardech
zajistujicich pohyb ménovych kurzi:

31. prosince 2002 31. prosince 2001 31. prosince 2000

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Podrozvahové pohlediavky z forwardovych operaci 91 420 5 6368
Podrozvahové zavazky z forwardovych operaci 91 196 5 5944
Kladna redlnd hodnota 844 0 0
Zaporna redlnd hodnota 653 0 415

Nomindlni a pomyslné jistiny evidované v podrozvaze slouZi pro objemové porovnani
s néstroji vykdzanymi v rozvaze, ale nepiedstavuji expozici Banky vaci tvérovym i
cenovym rizik(im.

Tyto ménové forwardy, byt poskytuji efektivni financni zaji$téni pozic Banky z pohledu
fizeni rizik, nespliiuji podle platnych ceskych ucetnich piedpisi kritéria zajiStovaciho
ucetnictvi a uctuje se tak o nich jako o derivatech k obchodovéni. Zisky a ztraty ze zmény
redlné hodnoty téchto ménovych forwardl jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

RIZIKO LIKVIDITY
3 Do 1-3 3-12 1-5 Nad Nesta-

1 mésice | mésice mésicl let 51et novena Celkem
Aktiva
Zlato 833 0 0 0 0 0 833
Pohledavky viaci MMF 0 0 0 0 0 35319 | 35319
Bezkuponové dluhopisy 39045 129177 58 445 0 0 0 226667
Kupénové dluhopisy 4189 3236 22 558 330083 9567 0 369 633
Ostatni pohledavky vaci zahranic¢i 92 873 18 065 0 0 0 0 110938
Pohledavky vuci tuzemskym bankam 0 12 12 91 0 0 115
Pohledavky vuci klientiim 23 574 0 5542 94 0 10610 39820
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 0 7197 7197
Ostatni aktiva 3603 0 16 0 0 50 3669
Aktiva celkem 164 117 150490 86573 330268 9567 53176 | 794 191
Pasiva
Penize v obéhu 0 0 0 0 0| 224402 224402
Zavazky vici MMF 0 0 0 0 0 27869 | 27869
Zavazky vaci zahranici 4621 12 12 90 0 0 4735
Zavazky vici tuzemskym bankam 488 233 0 0 0 0 0 488233
Vklady klientii 35288 0 341 308 0 0| 35937
Zavazky vuci statu 45217 4 485 266 0 0 0 49968
Rezervy 0 0 0 0 0 6210 6210
Vlastni kapital 0 0 0 0 0| -44443 -44443
Ostatni pasiva 1272 0 8 0 0 0 1280
Pasiva celkem 574 631 4 497 627 398 0| 214038 794 191
Oteviena pozice -410514 | 145993 85946 329 870 9567 -160 862 0
Zustatek k 31. prosinci 2001
Aktiva celkem 168615 41520 123919 232035 1619 59792 627 500
Pasiva celkem 403 488 12 1917 5174 13 216896 | 627 500
Oteviena pozice -234 873 | 41508 | 122002 | 226861 1606 -157 104 0
Zustatek k 31. prosinci 2000
Aktiva celkem 146 087 99022 114235 185480 18137 51158 614119
Pasiva celkem 350593 9912 7810 1923 49 243832 | 614119
Oteviena pozice -204506| _89110| 106425| 183557 18088 -192674 0
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

RIZIKO UROKOVE MIRY

Zustatek k 31. prosinci 2002 Necitliva
Do 1-3 3-12 1-5 Vice | naurok.

1 mésice | meésice| mésici let | nezS5 let miru | Celkem
Aktiva
Zlato 0 0 0 0 0 833 833
Pohledavky viaci MMF 0 0 0 0 0 35319 35319
Bezkupénové dluhopisy 39045 129177 58445 0 0 0| 226 667
Kupodnové dluhopisy 4524 3418 23129 328995 9567 0 369633
Ostatni pohledavky vici zahranici 92 873 18 065 0 0 0 0 110938
Pohledavky vici tuzemskym
Pohledavky vuaci klientim 23 574 0 5542 94 0 10610 39820
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 0 7197 7197
Ostatni aktiva 3619 0 0 0 0 50 3 669
Aktiva celkem 163 635 150672 87128 329 180 9 567 54009 794 191
Pasiva
Penize v obéhu 0 0 0 0 0 224402 224402
Zéavazky vici MMF 0 0 0 0 0 27869 27 869
Zéavazky vici zahranici 4621 12 12 90 0 0 4735
Zéavazky vici tuzemskym bankam 488 233 0 0 0 0 0| 488233
Vklady klientd 35937 0 0 0 0 0 35937
Zavazky vici statu 45217 4485 266 0 0 0| 49968
Rezervy 0 0 0 0 0 6210 6210
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 -44443 -44443
Ostatni pasiva 1280 0 0 0 0 0 1280
Pasiva celkem 575 288 4497 278 90 0 214038 794 191
Rozvahové irokové riziko -411653 | 146175 86850 329090 9567 -160029 0
Zustatek k 31. prosinci 2001
Aktiva celkem 173782 54159 119640 219277 13 60 629 | 627 500
Pasiva celkem 405 720 12 12 4847 13| 216896 | 627 500
Rozvahové irokové riziko -231938 | 54147 119628 214430 0 -156267 0
Zustatek k 31. prosinci 2000
Aktiva celkem 207 422 | 145539 | 211 852 2 60 49244 | 614119
Pasiva celkem 354 187 9912 5651 488 49 243832 614119
Rozvahové irokové riziko - 146765 135627 206201 - 486 11| - 194 588 0
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CESKA NARODNI BANKA

PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

MENOVE RIZIKO
Zustatek k 31. prosinci 2002

Aktiva

Zlato

Pohledavky viaci MMF
Bezkuponové dluhopisy
Kupoénové dluhopisy

Ostatni pohledavky vaci zahranic¢i
Pohledavky vici tuzemskym bankam
Pohledavky vuci klientim
Hmotny a nehmotny majetek
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Penize v obéhu
Zavazky vici MMF
Zavazky vuci zahranic¢i
Zavazky vici tuzemskym bankam
Vklady klientt
Zéavazky vici statu
Rezervy

Vlastni kapital

Ostatni pasiva

Pasiva celkem

Pozice
Zustatek k 31. prosinci 2001

Aktiva celkem
Pasiva celkem

Pozice
Zustatek k 31. prosinci 2000

Aktiva celkem
Pasiva celkem

Pozice

CZK EUR USD JPY Ostatni Celkem

0 0 0 0 833 833

27 869 0 0 0 7 450 35319

0 90 108 56 798 79 761 0 226 667

0 290 824 78 809 0 0 369 633

0 75 181 24 248 11438 71 110938

0 115 0 0 0 115

39 820 0 0 0 0 39 820
7187 0 0 0 10 7197
3525 95 0 0 49 3 669

78 401 456 323 159 855 91 199 8413 794 191
224 402 0 0 0 0 224 402
27 869 0 0 0 0 27 869
446 4289 0 0 0 4735

488 233 0 0 0 0 488233
25479 10 362 96 0 0 35937
48 122 1 846 0 0 0 49 968
6210 0 0 0 0 6210
-44 443 0 0 0 0| -44443
1279 0 0 0 1 1280
777 597 16 497 96 0 1 794 191
- 699 196 439 826 159 759 91 199 8412 0
91 712 363 581 164 402 1 7 804 627 500
590423 6617 30459 0 1 627 500
-498 711 356 964 133 943 1 7803 0
106 934 354 842 144 263 5944 2136 614 119
598 422 4174 11523 0 0 614 119
-491 488 350 668 132 740 5944 2136 0
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

MENOVE RIZIKO (pokracovani)

Dlouha pozice v JPY byla v roce 2002 i 2000 prostiednictvim ménovych forwardi

pfevedena do EUR ¢i USD.

UVEROVE RIZIKO A KONCENTRACE PASIV

Geografické rozdéleni aktiv

Ceska4 republika
Némecko

Francie

Italie

Ostatni zemé€ Eurozony
Svycarsko

Velka Britanie

Ostatni evropské zemé
Kanada a USA
Japonsko

Ostatni zemé

Geografické rozdéleni pasiv

Ceska4 republika

Italie

Ostatni zemé€ Eurozony
Ostatni evropské zemé
Kanada a USA

31. prosince
2002
mil. K¢

51683
123 883
46 568
140 758
120 326
27 456
54 391
2 005
119 700
91 200
16 221

794 191

31. prosince
2002
mil. K¢

761 587
0

4325

8

28 271

794 191

31. prosince

31. prosince

2001 2000
mil. K¢ mil. K¢
59 031 66 076
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PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

KONSOLIDACE BANKOVNIHO SEKTORU

Konsolidace bankovniho sektoru

V ramci své ulohy podporovat a udrZovat stabilitu bankovniho sektoru a sledovat
bezpecnost vkladil v CR pievzala CNB né&kterd aktiva a pasiva nebo poskytla Givéry

a zaruky riznym komer¢nim bankdm. Na pokryti rizika ztrat z téchto aktiv rozhodla vlada
CR o vydani zéaruky ve vysi 22 500 miliontt K¢ (déle jen ,,Zaruka“). Zaruka byla vyddna
19. brezna 1997 a je poskytnuta na obdobi 10 let. CNB se rozhodla pIné pokryt
odhadovana rizika ztrat spojend s programem konsolidace nepokryta Zarukou.

Aktiva spojend s programem konsolidace a vytvorené rezervy a opravné polozky
k 31. prosinci 2002, 2001 a 2000 je mozné shrnout nasledujicim zpiisobem:

31. prosince 2002

31. prosince 2001

31. prosince 2000

mil. K¢
Pohledavky za bankami 27 175
Odkoupené pohledavky od bank 308
Zaruky a pfisliby 598
28 081
Vytvofené opravné polozky a rezervy
k aktiviim spojenym s programem
konsolidace - 5581
Ucetni hodnota kryt4 zarukou 22 500

mil. K¢
27 481
308
581

28 370
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2002

KONSOLIDACE BANKOVNIHO SEKTORU (pokracovani)
Ceska finanéni, s.r.o.

V roce 1997 ziskala CNB stoprocentni podil ve spole¢nosti CF a vyuZivala tuto spole¢nost
ke spravé stabiliza¢niho programu a Konsolida¢niho programu. Oba programy jsou
zaméfené predevsim na malé a stiedni banky. V navaznosti na usneseni vlady CR ¢&. 1162
ze dne 8. listopadu 1999, ve kterém vlada CR vyslovila souhlas s restrukturalizaci
nékterych transformacnich instituci, CNB prodala v ¢ervnu 2000 Konsolida¢ni bance
Praha, s.p.u., dne$ni Ceské konsolida¢ni agentufe (déle jen “CKA*) sviij 100% podil v CF
za dohodnutou cenu 1 K¢ na zdklad¢€ smlouvy o pfevodu obchodniho podilu obchodni
spole¢nosti uzaviené mezi CNB a CKA. Soucasné se CNB opé&tovné zavézala k tihradé
viech ztrat CF vyplyvajicich z Konsolida¢niho programu uzavienim dohody o tihradé
nakladil na provozni ¢innost a ztrat z prevzatych aktiv vzniklych v souvislosti s realizaci
Konsolida¢niho programu, jejichZ ¢ast bude zapoctena proti zakladnimu kapitdlu CF ve
vy&i 13 833 miliontl K&, ktery CNB navysila v letech 1997 a 1998.

Konsolida¢ni program zahrnoval pfevod vybranych nebonitnich aktiv bank ucastnicich

se tohoto programu do CF. CF je odkoupila od CNB a uréenych bank bez jakychkoliv
dalSich narokt. Zamérem tohoto programu bylo dosazeni vyssi stability bankovniho
sektoru a byl zahdjen v roce 1997. Soubor tfi pohleddvek za Agrobankou Praha, a.s.

v likvidaci patiicich do Konsolidaéniho programu postoupila CF v roce 2002 zp&t na CNB.
Neauditovana tG¢etni hodnota aktiv pfevedenych v ramci Konsolida¢niho programu na CF
(po zahrnuti opravnych poloZek vytvorenych CF) dosahla k 31. prosinci 2002

5 631 milion K¢ (auditovana hodnota k 31. prosinci 2001: 26 304 milioni K¢,

k 31. prosinci 2000: 28 990 miliond K¢).

V souladu s dohodou uzavienou mezi CF a CNB, jsou naklady na provozni ¢innost CF
hrazeny ve &tvrtletnich intervalech a tato dohoda také uklada CF povinnost pravidelného
predkladani urcitych informaci CNB. Mechanismus, ktery zaru¢uje CNB uritou miru
kontroly nad aktivitami CF vyplyvajicimi z Konsolida¢niho programu, byl dohodnut mezi
CNB a CKA v dohodé o thradé nakladil na provozni ¢innost a ztrat z prevzatych aktiv
vzniklych v souvislosti s realizaci Konsolida¢niho programu.
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KONSOLIDACE BANKOVNIHO SEKTORU (pokrac¢ovani)

Ceska finanéni, s.r.o. (pokracovani)

Kalkulace vySe rezervy k 31. prosinci 2002, 2001 a 2000 je moZné shrnout nasledujicim
zpusobem:

31. prosince 2002 = 31. prosince 2001 31. prosince 2000

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Poskytnuté avéry 5542 14 026 15 161
Minus o¢ekdvana navratnost

- pohledavek v Konsolida¢nim programu 510 3334 4173

- cennych papiri v Konsolida¢nim programu 116 105 121

626 3439 4294

Vyse vytvoiené rezervy (viz bod 18) 4916 10 587 10 867

Investicni a PoStovni banka, a.s.

V ¢ervnu 2000 vyhléasila CNB nucenou spravu v Investi¢ni a Postovni bance, a.s.
(déle jen ,,IPB*). Dne 16. ¢ervna 2000 vydala CNB zéruku za vklady véftitela IPB
(déle jen ,,Zaruka za vklady*), kterd pokryva vSechny zavazky vyplyvajici z vkladi
pfijatych IPB a z dluhopisii vydanych IPB vcetné Casové rozliSenych turokt

k 16. Cervnu 2000. Zavazky se stanovenou splatnosti byly zaruCeny ke dni splatnosti
a zavazky, které nemaji stanoveny den splatnosti, byly zaru¢eny na dobu 12 mésict
po ukonceni nucené spravy IPB.

Vyse zéaruky za vklady je v podrozvaze CNB pravidelng aktualizovana na zikladg
skute¢né vye zavazki zaruCenych Zarukou za vklady, kterou vy&isluje Ceskoslovenska
obchodni banka, a.s. (déle jen ,,CSOB”). K 31. prosinci 2002 byl zistatek zaruky

za vklady v podrozvaze CNB 32 780 miliont K& (k 31. prosinci 2001: 48 707 miliona K&,
k 31. prosinci 2000: 54 200 miliond K¢).

CSOB uzaviela s nucenym spravcem IPB dne 19. ¢ervna 2000 smlouvu o prodeji podniku
a touto smlouvou pfevzala veskera aktiva a zavazky IPB. CNB vydala dne 19. Gervna
2000 Slib odSkodnéni, ve kterém se neodvolatelné a bezpodmine¢né zavizala uhradit
CSOB ur¢ité Skody ¢i odskodnit CSOB za ur¢ita plnéni spojend s prevzetim IPB.
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KONSOLIDACE BANKOVNIHO SEKTORU (pokracovani)
Investi¢ni a Postovni banka, a.s. (pokracovani)

Vlada CR vydala 23. ¢ervna 2000 statni zaruku, ve které se zarucila, Ze uhradi CNB
n&které ze ztrat, které CNB vzniknou v disledku od$kodnéni CSOB na zikladé Slibu
odskodnéni (déle jen ,,Statni zaruka®). Statni ziruka pokryvé pouze ty Skody, které mohou
CNB vzniknout v disledku odskodnéni CSOB za Skody vzniklé v souvislosti s veskerymi
zavazky, které nebyly evidovany v ucetnich zaznamech IPB.

V priibéhu roku 2001 CNB vyplatila CSOB v souvislosti se Slibem odikodnéni dvé& zalohy
v celkové vySi 478 miliontt KE. Obé vyplacené zdlohy se vztahuji k ndhraddm
vyplacenym ze strany CSOB v souvislosti se zdvazky, které nebyly evidovany v a¢etnich
zaznamech IPB. V roce 2002 vyplatila CNB dalgi zélohy ve vysi 2 200 miliont K&

a 3 miliony EUR. K vyplacenym zédlohim nebyly CNB vytvofeny opravné polozKy
vzhledem k tomu, Ze je CNB klasifikuje jako polozky kryté Statni zarukou.

Vy3e Slibu odskodnéni, zaloh vyplacenych CSOB a Statni zaruky lze shrnout nasledujicim
zpusobem:

31. prosince 2002 31. prosince 2001 31. prosince 2000

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Celkova vySe moznych plnéni
ze Slibu odskodnéni 157 227 39 362 7945
Vy3e zaloh vyplacenych CSOB 2773 478 0
Vyse pfijaté Statni zaruky 160 000 39 840 7945

CSOB pravidelng uvadi a vy¢isluje jednotlivé piipady, které potencidlné pokryva Slib
odsSkodnéni, které by mohly vést k moznému plnéni, piestoze v soucasnosti nelze piesné
stanovit kone¢ny objem plnéni ze Slibu odikodnéni. Dne 6. listopadu 2002 obdrzela CNB
Zavazné prohlaieni CSOB stanovujici maximalni vysi od§kodnéni na 160 miliard K¢ a
termin zéniku prav CSOB na plnéni ze Slibu odskodnéni na 31. prosinec 2016. Objem
mozného plnéni vycisleny CSOB ze Slibu odikodnéni po zohlednéni vyplacenych zaloh a
soucCasné pripadna souvisejici pohledavka ze Statni zaruky byl k 31. prosinci 2002

160 000 miliontt K¢ (k 31. prosinci 2001: 39 840 miliond K¢ a k 31. prosinci 2000:

7 945 miliont K¢).

(43)



30

31

32

CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
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KONSOLIDACE BANKOVNIHO SEKTORU (pokracovani)
Investi¢ni a Postovni banka, a.s. (pokracovani)
V ptipadg, ze bude CSOB pozadovat tihradu plnéni ze Slibu odikodnéni, CNB uhradi

pfisluSnou ¢astku do péti pracovnich dnt od obdrZeni pozadavku na thradu Skody.
Platebni kalendar plnéni ze Statni zaruky je nasledujici:

Céstka uplatnénd CNB Splatnost

nejvyse 2 miliardy K¢ v témZe kalendafnim roce

vy$si nez 2 miliardy K¢, avSak nejvyse 2 miliardy K¢ v témZe kalendafnim roce;

5 miliard K¢ zbytek Castky v nasledujicim kalendafnim roce
vyS8i nez 5 miliard K¢ 2 miliardy K¢ v témZe kalendafnim roce;

3 miliardy v nésledujicim kalendafnim roce;
zbytek &astky do i let ode dne, kdy CNB o thradu pozada

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Transakce se spifznénymi stranami, v¢etn& vedeni a zamé&stnanctt CNB, byly provadény
v zdsad¢ za stejnych podminek a trokovych sazeb, jako srovnatelné transakce s jinymi
klienty realizovanymi ve shodné dobé a podle ndzoru vedeni Banky nebyla v téchto
pripadech pouZita jind neZ obvykla urokova sazba a tyto vklady nevykazuji odli§né riziko
likvidity ¢i jiné nepfiznivé faktory.

Mezi spifznéné osoby patfi spolecnost CF. Ucel a zakladni aktivity CF jsou popsany
v bodu 30. CNB uzaviela obchody s CF pfi vykonu jeji role ve stabilizaci bankovniho
sektoru. Uvéry byly poskytnuty za obvyklé tirokové sazby.

NASLEDNE UDALOSTI

Vedeni CNB nejsou znamy 74dné nésledné udalosti, které by mély vyznamny vliv
na ucetni zavérku.
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