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Trzby obchodnikt: Vanoéni oé¢ekavani funguji

Pomalu kondéi rok, v némz ¢eska ekonomika ozila. A nejen blizici se vano¢ni svatky, ale i
napfiklad zlepSeni mezd zaméstnancil vladniho sektoru a potencialné i zisky firem
mohou dat dalsi impuls rostoucim utratam spotrebitell, které jsou vidét v trzbach
obchodnikll jiz tfeti mésic za sebou. Mozna vs$ak, ze domacnosti tato ocekavani
motivovala k vy§$§im nakupim uz v predstihu. Jak cist z tohoto pohledu pravé zverejnéna
data o letosnich fijnovych trzbach v maloobchodé?

Prodejcidm v maloobchodé véetné Cerpacich stanic stouply trzby v fijnu proti stejnému obdobi
loriského roku realné o velmi slusnych 4,8 % a jejich tempo jiz tfeti mésic za sebou zrychluje
(vzafi i fijnu bylo jiz nad primérem letoSnich deseti mésicl). Opousténi pfedchozich
meziro¢nich poklesli zacalo uz na jafe 2013 a v trendu pokracovalo zhruba rok. PfedevSim
letoSni kvétnové zavahani pak zpuUsobilo, Ze kfivka Sestimési¢niho klouzavého priiméru - ktery
ponékud ,objektivizuje“ kolisavou dynamiku v dalSich mésicich - zatim spiSe stagnuje. Tento
témér pétiprocentni Fijnovy rast trzeb v maloobchodé vSak jako Uspéch nelze preceriovat - ve
stejném obdobi loni byly totiz trzby docela slabé (meziroéné o 1,9 % poklesly).

Uvazujeme-li spolu s nakupy v maloobchodé i prodej aut a trzby v autoservisech, €inil meziro¢ni
rdst dokonce 7,5 % (graf 1). OvSem na vyrazné rostouci vybavovani rodin automobily z této
statistiky jednoznacné soudit nelze, nebot témeér dvé tfetiny nakupovanych aut sméruji do firem
a dalSich vice nez osm procent rovnéz mimo tzv. privatni sféru. Soustfedme se tedy na

.Klasicky® maloobchod (graf 2). Mlze byt obrat k vySSi spotfebé domacnosti, pokud jde o
nakupy zboZi, trvalejSiho charakteru?

Graf 1: Vyvoj maloobchodnich trzeb celkem (v€. motoristického segmentu, realné, index
meziro¢ni zmén, kfivka Sestimési¢niho klouzavého priméru)
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Graf 2: Maloobchodni trzby celkem (v&. motoristického segmentu, tj. NACE 45 a 47) a
maloobchodni trzby vé. maloobchodniho prodeje pohonnych hmot (NACE 47); realng,
index meziro€nich zmén
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Pramen: CSU
Vanocni nakupy byvaiji pro trzby obchodnik( vzpruhou...

Rijen je mésic, kdy nakupy na vanodéni svatky sili a nastup je v rdznych letech r(izné intenzivni
(graf 3). Nejde pfirozené jen o Ceské specifikum. | kdyz v eurozéoné byl letosni fijnovy rust trzeb
obchodnikli ve srovnani s CR meziroéné vyrazné skromnéjsi (+1,4 %), proti zafi s +0,5 %
znatelné poskocil. Relativné znacény byl v eurozoné i rast mezimésiéni s +0,4 %, kdyz v zafi
trzby taméjSim obchodnikim proti srpnu o 1,2 % klesly. Pfesto vS8ak byla evropska ocekavani

rdstu trzeb pro mésic Fijen, publikovana v odhadech, proti vykazané skutecnosti vyssi jak
meziro¢né, tak i mezimésicné.

... zalezi vSak na tom, odkdy zapoc¢nou

Co se posledniho &tvrtleti tyka, utraceli v CR lidé loni vice aZ v poslednich dvou mésicich roku,
fijen silny nebyl (graf 3). Letos naopak ,vystrelily“ fijnové nakupy vys, v dynamice, ktera
samoziejmé neméla na pfirdstky z doby konjunktury ceské ekonomiky a z ni plynoucich
vyjimeénych zdrojovych moznosti na strané pfijmd Eeskych domacnosti jak pokud jde o
samotnou dynamiku mezd, tak i ziskd zivnostnikl ¢&i €istych pfijmd domacnosti z jejich majetku.
V letech 2005, 2006 a 2007 tak rostly meziro€né Fijnové nakupy v maloobchodé o 7 %, 12,2 %
a 8,7 %, v motoristickém segmentu pak o 10,3 %, 21,3 % a 21,1 %.

Letosni vliv lofiské srovnavaci zakladny vsak jiz byl zminén a v poslednich dvou mésicich pak
mulze tato statisticka zakladna - napf. v motoristickém segmentu ¢&inil meziro¢ni rust trzeb
v lofském listopadu a prosinci +16,5 %, resp. +19,1 % po pfedchozich hlubokych meziro¢nich
poklesech ve srovnatelnych mésicich roku 2012 - pusobit v opaéném sméru, tzn. jen ze
samotného tohoto divodu ristovym tempam celkovych trzeb v maloobchodé ,nepomahat®.
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Graf 3: Vyvoj maloobchodnich trzeb (NACE 47) v poslednich trech mésicich obdobi
2005-2013, rok 2014 fijen (realné, index mezirocnich zmén)
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»Mzdova“ sila letoSniho Fijna? Spise ne

Mohla to byt zfejmé pravé ocekavani, ktera ovlivnila pozitivné fijnové nakupy lidi v obchodech.
Mzdovy faktor totiz na stale naditéjSi penézenky spotfebitelll pfimo neukazuje - pfirastky realné
mzdy v prubéhu letoSka pfi zlepSovani na trhu prace zpomaluji, ve firmach rychleji nez ve
vladnim sektoru (ve tfetim Ctvrtleti +1,1 % v podnikatelské sféfe proti +1,3 % v nepodnikatelské
sféfe, v prvnim a druhém c¢tvrtleti byly tyto proporce 3,4 % k 1,8 %, resp. 2,3 % k 1,5 %). Rok
2014 tak byl pro zaméstnance prakticky prvnim rokem s ristem realné mzdy po ftristnich,
fakticky &trnact Ctvrtleti trvajicich poklesech realném mzdy lidi pracujicich v nepodnikatelské
sféfe. Zaméstnanclim firem redlnda mzda v letech posledni recese (2012 a 2013) klesala

meziro¢né s vyjimkou dvou kvartall také prakticky kazdé Ctvrtleti.
Néktefri lidé bohatli bez ohledu na mzdu

Pozitivni nahled na pfijmovou situaci v blizké budoucnosti tak mohl ovlivnit uz atraty ¢eskych
domacnosti za Fijen bez ohledu na zpomalovani mzdového vyvoje. Psychologicky dobfe mohou
pusobit i okolnosti souvisejici s jinymi druhy pfijmd, nez jsou mzdy. Napfiklad hodnota majetku
lidi v podilovych fondech vyrazné roste — koncem zafi stoupl majetek fyzickych osob
v tuzemskych i zahrani¢nich podilovych fondech na 227,5 mld. korun a spolu s majetkem
pravnickych osob v téchto fondech doséhl 315,9 mid, korun. To je dokonce nepatrné vyssi
hodnota, nez ta, ktera byla historicky zaznamenana na vrcholu konjunktury &eské ekonomiky
pred financni krizi (315 mld. korun v zavéru roku 2007). A to ani podilnici nemuseli pFilis
investovat, protoze na velmi pfiznivy vyvoj jejich majetku ve fondech mél vliv pozitivni vyvoj na
kapitalovych trzich.

Oddéleni informacnich sluzeb — ustredi
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Graf 4: Maloobchodni trzby realné (NACE 45 a 47) — Fijnové indexy meziro€nich zmén
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Graf 5: Porovnani vyvoje maloobchodnich trzeb (NACE 45 a 47) v roce 2014 po mésicich
proti tempu za kumulaci leden az fijen 2014 (realné, indexy meziro¢nich zmén)
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Sedm set tisic lidi z vladniho sektoru bude mit vétSi moznost utracet

V sektoru vladnich instituci pracuje - podle prepoétenych pocéti zaméstnancl z konce letosniho
tietiho Ctvrtleti - témeér sedm set tisic lidi. Optimisticka pfedstava nadchazejiciho finanéniho
posileni rodinnych rozpodétl (tabulkové platy zaméstnancli vliadniho sektoru budou podinaje
vyplatami za mésic listopad vy$Si o 3,5 %) tak mohla pfi jejich Fijnovych utratach v obchodech
udélat své. A vlibec nevadi, ze vysSi vyplaty dostanou tito zaméstnanci na ucet vétSinou az

v prvni prosincové dekadé. Brali si snad tedy uvéry?

Oddéleni informaénich sluzeb - ustredi
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Zdroje od bank na spotiebu prakticky nerostou...

Lidé si od bank prili§ na utraty nepujCuji, jak plyne ze stavl jejich pGjcek na spotfebu, které
kazdy mésic kolisaji mezi nepatrnym Ubytkem a nepatrnym pfirGstkem. Udrzuji se uz témér tfi
roky mezi 192 mid. az 195 miliardami korun (v fijnu s meziro¢nim pullprocentnim poklesem). Co
se tyka rGznych typu pljéek na spotfebu, prakticky jediny pfiristek zaznamenala jejich
0 1,2 % vic nez vfijnu 2013. Naopak vcelku logicky klesaji debety na bé&znych a Zirovych
uctech (ij. povolena precerpavani zlstatkd). Jde o pUjcku velmi drahou a stale drazsi - banky
zde nevahaji nasazovat urokové sazby mezi 23-25 %, takze si kazdy rozmysli, zda do
takovéhoto dluhu ,pljde“. Zfejmé proto letos ve srovnani s loriskym Fijnem Cerpali klienti bank
formou debetll o téméF osm procent méné. Pozorovan neni ani vétsi priklon ke ,kartové*
alternativé, pfedtim dlouhodobé expandujici — na pohledavkach z karet zaznamenaly banky
v Fijnu meziro€ni pokles o 7,4 %. Je vSak mozné, Ze lidé ve vétsi mife nez kdykoli pfedtim
vyuzivaji vérnostni kreditni karty obchodnikd, nebankovnich spoleénosti, riznych distributord,
apod.

...a lidé zfejmé sahaji do pripadnych uspor z let recese

Minimalni pohyb v bankovnich Uvérech na spotfebu pfi relativné znaéném zrychlovani utrat
v obchodech je ponékud prekvapujici. Mozna ho Ize vysvétlit skute¢nosti, ze lidé - ti ktefi mohli,
samozifejmé& — v dobé recese spofili a nyni nakupuji ztéchto penéz. Je ale také velmi
pravdépodobné, Ze penize od bank nejsou jedinym zdrojem p(jcek na spotfebu — uz proto, ze
pozadavky na bonitu klientd nemaji penézni domy pravé nizké. Berou si tedy lidé spiSe uvéry
od nebankovnich instituci nebo snad vyuZivaji ,8erny trh pujcek*? Uvéry od spolednosti
splatkového prodeje vyuzivany jsou — opét v8ak jen opatrné, jde pouze o ty splatné do roka
(jejich stavy byly ve tfetim Ctvrtleti meziroéné vys o 5,5 %, s rlistem nejvy$Sim za posledni rok a
pul). Stavy Gvérd od spole¢nosti splatkového prodeje se splatnosti nad jeden rok vSak i nadale
klesaiji.

Tradiéni opatrnost Cecht

Jednodu$e, lidé jsou pokud jde o dluhy opatrni, s rozumnymi postoji danymi jednak ceskou
mentalitou, jednak i zkuSenostmi z doby recese. V poloviné roku 2012 mélo zavazkd po
splatnosti, podle udaju z oficialnich negativnich registrt, celkem 7,89 % dospélych obyvatel
Ceské republiky, o rok pozdsiji jiz 8,23 %. | kdyz v poloving letosniho jejich pocet klesl na
8,07 %, posledni data z druhé poloviny listopadu ukazala opé&tovné zvy3eni na 8,24 % dospélé
populace se zavazky po splatnosti (v okrese Most se to ale tyka 18 % vSech dospélych,
dvojciferné podily jsou i na Karlovarsku, severni Moravé a v Libereckém a Usteckém kraji). Je
vSak tfeba objektivné pfiznat, Ze na téchto pocétech se nemusi podilet sam fakt, ze lidé
prestavaji splacet, ale ze se rozsifuje pocet spolecnosti, které dodavaji do téchto registri data o
svych klientech.

Az prijde JeziSek...

Vratme se v8ak k samotnym maloobchodnim trzbam: jaké budou letoSni Vanoce?

Oddéleni informacnich sluzeb — ustredi
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Ze si lidé budou zadluZenost v souvislosti s vano&nimi nakupy zfejmé spise rozmyslet, plyne z
dosud predestfenych dat. Budou tedy vice vyuZivat své penize a maji k tomu podle vyvoje i
jinych nez mzdovych pfijmu pfedpoklady? Statisticka data z narodniho ucetnictvi ukazuji, ze
spiSe ano. UZ za pololeti bylo ziejmé, Ze zisky z podnikani byly proti stejnému obdobi 2013
vy$8i 0 1,8 % (tehdy meziroéné& o 1,9 poklesly). Cisté pfijmy domacnosti z jejich majetku se
tehdy snizily o 4,7 % hlavné vlivem nizSich urokovych pfijmi z vkladd pfi rdstu placenych troku
z pUjéek. Za letodni pololeti vSak uz také mirné meziroéné stouply (+0,9 %). Spolu s rlstem
platd a mezd tak tzv. hruby disponibilni dichod domacnosti, tedy Uhrn jejich pfijma rizného
druhu - v Cistém i socialnich davek - prevysil uroven srovnatelného obdobi 2013 o0 3,2 %, kdyz
tehdy mezironé o 1,4 % klesl. Pfitom vSem hraje samoziejmé roli i skute€nosti, ze trh prace se
vyviji dobfe a nezaméstnanych ubyva.

Recesivni sevfeni a jeho psychologicky dopad ovliviujici o€ekavani i faktické nakladani lidi
s penézi se tedy, zda se, mirné uvolnilo.
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