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Cesky  Vyvoj ¢eské ekonomiky

statisticky v 1. ¢tvrtleti 2011
urad

9. ¢ervna 2011

Shrnuti

e Ceska ekonomika rostla v 1. &tvrtleti 2011 rean& zatim nejrychlej§im tempem po propadu v roce
2009 a pokracujicim plynulém ristu v prabéhu roku 2010. Hruby domaci produkt ocistény o cenové
vlivy, sezénnost a nestejny pocet pracovnich dni se zvysSil proti stejnému obdobi pfedchoziho roku o
2,8 %. Proti pfedchozimu ctvrtleti stoupl HDP 0 0,9 %. K rdstu ekonomiky doslo pfi mirném zhorseni
nerovnovahy ve vnéjSich ekonomickych vztazich a zlepdeni vnitfni rovnovahy méfené deficitem
statnich financi.

e Mezikvartalni rist byl tazen rozhodujici mérou dovozem a vyvozem zbozi a také rlstem zasob.
Ostatni slozky vydaji na HDP proti poslednimu &tvrtleti roku 2010 poklesly. | v meziro¢nim srovnani
byl pozitivni vliv vysledku zahraniéniho obchodu (zbozZi i sluzeb) na pfirGstek HDP silny, ovSem
vydaje na konecnou spotfebu zlstaly jiz tfeti Ctvrtleti po sobé pod Urovni srovnatelného obdobi
predchoziho roku.

e Spotfeba domacnosti byla meziroéné niz8i o 0,5 %. S vyjimkou posledniho C&tvrtleti 2010 klesa
souvisle mezirocné kazdé Ctvrtleti jiz po dva roky. Spotfeba vlady se snizila o 1,3 %, poklesy trvaji jiz
tfi Ctvrtleti.

e Rustovou dynamiku ¢eské ekonomiky umoznila predevSim silna zahrani¢ni poptavka, zejména v
Némecku. Diky ni si udrzel ¢esky export vysoké tempo rustu, i kdyZz ve srovnani s primérnou
dynamikou roku 2010 nepatrné nizsi. Cisty export pfispél k ristu ekonomiky 2,5 procentnimi body,
investice 0,5 p.b. a spotfeba domacnosti i viady rist  HDP sniZovala (shodné o -0,3 p.b.).

o O pokracujicim vyznamné doplfiovani zasob svéd¢i rozsah tvorby hrubého kapitalu, ktera se proti
prfedchozimu d&tvrtleti prudce zvySila, pfiéemz samotné investice (tvorba hrubého fixniho kapitalu)
byly mezikvartalné vyrazné nizsi. Proti stejnému obdobi 2010 vSak stouply investice o 3,8 %,
nejrychleji od 4. Ctvrtleti 2007. Oziveni investi¢ni aktivity doklada i dvojciferny rist dlouhodobych
avérd firmam.

o Hruba pfidana hodnota v odvétvich stoupla meziro¢né realné o 3,5 %, rychleji nez v praméru za rok
2010, ale pomaleji nez v jeho poslednim Ctvrtleti. OdliSnost oproti dynamice HDP byla zplsobena
mezironim poklesem salda dani a dotaci. Pfirlstek hrubé pfidané hodnoty byl téméF cely (z 90 %)
dan jejim rastem ve zpracovatelském prumyslu. Ve vyznamném poctu odveétvi pfidana hodnota
mezirocné poklesla. Pomérné znaéné rozdily mezi jejimi tempy v realném a nominalnim vyjadreni
ovlivnil vyvoj cen pfedevsim ve zpracovatelském priimyslu a v opaéném sméru i v zemédélstvi.

o Stoupla vykonnost pramyslu, pfedevsim zpracovatelského. Stavebni produkce byla mezirocné vyssi,
ale prakticky pouze vlivem prudkého propadu ve srovnatelném obdobi 2010. Maloobchodni trzby
stouply pfedevSim vlivem prodeji motorovych vozidel. Ve sluzbach zaznamenaly risty zejména
sluzby spojené s vyrobou (doprava, skladovani, agentury prace), vyznamné &asti sluzeb vSak trzby
meziro¢né klesly.

o K pfiznivému obratu doSlo v zaméstnanosti. Po¢et zaméstnanych v pojeti narodnich uctl stoupl o
0,7 %, predevSim vSak diky vySSim poctim podnikajicich fyzickych osob (poéty zaméstnancu
zustaly mezirocné nizsi). Primérna nominalni mzda rostla vlivem pfirGstku v podnikatelské sfére,
v nepodnikatelské sféfe poklesla a dostala se historicky poprvé pod uroven mzdy zaméstnanych
v podnikatelské sféfe. Realna mzda zohlednujici spotfebitelskou inflaci meziro¢né fakticky
stagnovala, zaméstnancim v nepodnikatelské sféfe vSak o 3,3 % poklesla. Nabidka volnych
pracovnich mist se vyznamné nezvétsila.
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Na cenovy vyvoj plsobil rist svétovych cen komodit, ktery se promitl zejména do cen vyrobcl
v zemédélstvi a pramyslovych vyrobcll. Dopad tohoto vyvoje do spotfebitelskych cen se podafilo na
predchozich stupnich cenového fetézce vstfebat a na jejich mirny riist plsobila i vysoka srovnavaci
zakladna 1. ¢tvrtleti 2010, kdy doSlo ke zvySeni sazeb DPH i spotfebnich dani. Ceny dovozu rostly
rychleji nez ceny vyvozu a pUsobily na zahrani¢ni obchod negativné.

Priliv pfimych investic do Ceské ekonomiky byl nizSi nez ve stejném obdobi 2010 a generovaly ho
predev§im zisky reinvestované zahrani¢nimi vlastniky do firem v Ceské republice. Tempa dovozu i
vyvozu z(stala vysoka.

Uvéry domacnostem vyrazné ztratily na tempu jak v pFipadé pujéek na spotfebu, tak Gvérd na
bydleni. Jejich rizikové uvéry stouply mezirotné o 17 %. Oziveni uvéru firmam pfipadalo na vrub
dlouhodobych uvérd, kratkodobé a stfednédobé dluhové financovani bylo pod stavy z konce 1.
Ctvrtleti 2010.

Deficit statniho rozpoc¢tu se mezirocné zlepsil a vyznamné klesl i jeho pomér k nominalnimu HDP.
Vybér dani byl v pfipadé DPH, spotfebnich dani i korporatni dané meziro€né nizSi, pfestoze
nominalni HDP vzrostl. Celkové vydaje rozpoctu klesly meziro¢né o 6 %.

Hruby domaci produkt

e HDP v 1. étvrtleti Hruby doméci produkt stoupl v 1. ¢tvrtleti proti stejnému obdobi roku 2010 0 2,8 %
meziroéné mirné pfi oCisténi o cenové vlivy, sezénnost a nestejny po€et pracovnich dni. Ve srovnani
zrychlil, se 4. &tvrtletim 2010 se HDP zvysil 0 0,9 %. Udaje potvrdily, Ze &esky ekonomicky
mezikvartalné rist plynule pokracuje. Umozfiuje to silna zahrani¢ni poptavka generujici rust
vyraznéji exportu, jehoz dynamika byla zhruba priimérné urovni roku 2007 a jen nepatrné

niz§i nez primérna tempa za jednotliva Ctvrtleti roku 2010. Vzhledem k naro¢nosti
exportd z CR na dovozy pak tato zahrani¢ni poptavka generovala zprostfedkovane i
rist dovozu.

e Slabé vydaje na Na strané vydaji byl meziro¢ni rlist HDP ovlivnén pfedevSim dynamikou exportu a
koneénou spotifebu  importu zbozi a sluzeb (+15,6 %, resp. +13,2 %). Pfedstih tempa dovozu nad
domaédcnosti i viady, vyvozem dokladajici ekonomické ozivovani trval pouze druhé pololeti 2010, v 1.
silny zahranic¢ni Ctvrtleti 2011 jiz rostl rychleji vyvoz.

obchod

Pokles vydaju na kone¢nou spotfebu se dale prohloubil. Vydaje domacnosti byly ve
srovnani se stejnym obdobim roku 2010 reélné niz8i o 0,5 % vlivem nepfiznivého
mzdového vyvoje i poklesu nové poskytovanych uvérl, spotfeba viady v dusledku
restrikci 0 1,3 %. Tvorba hrubého kapitalu v8ak meziro&né rostla (+3,4 %), dokonce
jesté rychleji tvorba hrubého fixniho kapitalu (+3,8 %).

o Nejvétsi K rlistu HDP prispél pfredev§im zahraniéni obchod, kdy &isty vyvoz pfidal vysledné
prispévek k ristu dynamice 2,5 p.b. Rust ekonomiky zvySovala i tvorba hrubého fixniho kapitalu (+0,8
HDP obstaral cisty p.b.). Naopak vydaje na kone¢nou spotfebu riist HDP snizovaly (-0,5 p.b.), a to

export stejnou mérou spotfeba domacnosti i spotfeba viady (-0,3 p.b.). Jen vydaje na
koneénou spotfebu neziskovych instituci ovlivnily rdst mirné pozitivné (+0,1 %).

e Prudké Mezikvartalné vyrazné zrychlilo tempo exportu zbozi (+9,2 %) a dokonce jesté

mezikvartdlni zvyseni rychleji, 0 9,5 %, stoupl ve srovnani se 4. Ctvrtletim 2010 jeho dovoz (poklesl vSak

zahraniéniho dovoz i vyvoz sluzeb). Vzhledem k poklesu vydajl na spotfebu Ize predpokladat, Zze

obchodu vyrazné akcelerujici dovozy ziejmé sméfovaly do mezispotfeby &i investic.

Nicméné v samotném 1. ¢tvrtleti investice mezikvartalné klesly (-3,1 %), coz byl jev
zaznamenany u investic v prvnich Ctvrtletich pouze v roce 2003 a v letech 2009 a
2010. Pokles spotfeby domacnosti i viady proti 4. &tvrtleti 2010 pak jesté umocnil
pozici zahrani¢niho obchodu zbozim jako rozhodujici slozky rastu HDP v 1. Gtvrtleti.

e Hruba pridana Hruba pfidana hodnota, tvofici stranu zdroju HDP, stoupla meziro¢né realné o 3,5
hodnota rostla %, coz byl vyssi pfirdstek nez u HDP (2,8 %). PfiCinou byl vyvoj dani z produktl a
rychleji nez HDP dotaci na produkty. Rust hrubé pfidané hodnoty v ekonomice zvySoval pfedevsim

zpracovatelsky pramysl (+11,6 %), pfestoze jim vytvofena hruba pfidana hodnota
vzrostla mirné nizSim tempem nez v prfedchozich Ctvrtletich. Rast hrubé pfidané
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e Readlny hruby
domaci dichod

hodnoty v ekonomice naopak snizovalo svymi meziroénimi poklesy napf.
zemédélstvi a odveétvi téZby, ale i stavebnictvi nebo vyroba a rozvod elektfiny, plynu
a vody.

Pokradujici nepfiznivy vliv vyvoje dovoznich a vyvoznich cen ved! ke ztraté Ceské
republiky ze zahrani¢né obchodnich operaci z tohoto cenového vyvoje ve vysi 14,4
mid. korun. Ukazatel realného hrubého domaciho duchodu tak byl o tento objem
niz§i nez HDP realné. Tento nepfiznivy vliv zplisobeny vyvojem sménnych relaci
v zahraniénim obchodé trva uz od 1. &tvrtleti 2010, kdy vSak ztraty byly jen 8,6 mid.
korun.

Graf €. 1 Hruby domaci produkt (stalé ceny, Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k rastu
sezonneé ocisténo, y/y v %) HDP (v %)
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Vykonnost odvétvi

e Zpracovatelsky Vykonnosti vSech odvétvi Eeské ekonomiky v 1. Etvrtleti se meziro€nim ristem hrubé

prumysl obstaral
90 % pfirdstku
hrubé pridané
hodnoty v ¢eské
ekonomice

e Priamysl rostl
tempem
srovnatelnym
s obdobim
konjunktury

pfidané hodnoty vymykal pfedevSim zpracovatelsky primysl. Na jejim objemu ve vySi
839,4 mid. korun se podilel 101 mld. korun a na jejim meziro€nim realném pfirdstku
(+3,5 %) participoval deviti desetinami, kdyz proti stejnému obdobi pfedchoziho roku
zvysil tvorbu své hrubé pfidané hodnoty o 11,6 %. Zpracovatelsky primysl dominoval
i tvorbé hrubé pfidané hodnoty za cely primysl, ktera stoupla o meziro¢né o 8,2 %.

Rozvrstvenost rozdilné dynamiky hrubé pfidané hodnoty se projevila v tom, Ze 7 ze
16 odvétvi ekonomiky CR vytvofilo HPH niz$i neZ pted rokem - z vyrobnich odvétvi
pfedevsim zemédélstvi (-10,7 %), t&Zba (-13,2 %), vyroba a rozvod elektfiny, plynu a
vody (-1,5 %) a stavebnictvi (-0,7 %). Naopak jeji vyznamny rdst zaznamenalo kromé
zpracovatelského primyslu penéznictvi a pojisStovnictvi (+8,8 %) a také odvétvi
vefejna sprava, obrana a socialni zabezpeceni (+5,4 %). VétSina uvedenych odvétvi
s meziro¢nim snizenim hrubé pfidané hodnoty vykazuje jeji poklesy setrvale. Naopak
ve zpracovatelském prumyslu se néktera jeho odvétvi do meziro€nich propadl své
produkce dostala znovu po jejim pfedchozim znatelném oziveni. Platilo to nap¥. pro
potravinarstvi, vyrobu usni a kromé zpracovatell také pro sitova odvétvi (vyroba a
rozvod elektfiny, plynu a vody). Dostatek zakazek meéla predevsSim cyklicka odvétvi
(vyroba aut, huté).

Pramyslova produkce v 1. Ctvrtleti podle produkénich statistik pokraCovala ve
dvojcifernych tempech ristu a stoupla mezirocné realné o 12,7 % - Slo o nejrychlejsi
meziroCni dynamiku od 1. Ctvrtleti 2007. Zpracovatelsky pramysl (+15,8 %) rostl
rychleji nez primysl celkem. Pfitom jeho cyklicka odvétvi, tj. zejména vyroba
motorovych vozidel, hutni druhovyroba i gumarenstvi a vyroba plast(, stoupala tempy
nad 20 %. Kromé nich oZila vyraznéji i néktera odvétvi, kde byl vystup z krize
pomalejsi, jako vyroba textilii (+13,4 %). Na uroven pfedchoziho roku se zatim
nedostalo drevafstvi, vyroba koksu a rafinovanych ropnych produktl a nabytkarstvi.
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e Rust novych
zakazek
predstihoval tempo
trzeb

e Rdst stavebni
produkce ovlivnily
predchozi velmi
hluboké poklesy

e Vyznamny vliv
prodeje
motorovych vozidel
na dynamiku trzeb
v maloobchodé
pokracoval

o Trzby rostly
predevsim u sluzeb
souvisejicich s

Meziroéni pokles zaznamenal opét potravinarsky primysl, zfejmé i v dusledku nizsi
zahranicni poptavky. Zpracovatelskych odvétvi v meziroénich poklesech zustava pét
uz treti Ctvrtleti za sebou (v 1.¢tvrtleti 2010 jich bylo devét, ve druhém pouze dvé).

Produkce pro dlouhodobou spotfebu se meziro€né znacné propadla, coz Ize zfejmé
vysvétlit nizSi zejména tuzemskou poptavkou po tomto zbozi ze strany domacnosti,
naopak stoupla produkce uréena pro investice (coz potvrzuji i vyrazné rlsty produkce
stroju a hutnich konstrukci sméfujici na export).

Sila poptavky, odvozena z hodnoty novych zakazek, se soustfedovala v 1. Ctvrtleti
pfedevsim za hranice Ceské republiky — objednavky z tuzemska stouply jen o 3,4 %,
coZ bylo vyrazné méné nez v kazdém z pfedchozich &tvrtleti 2010. Klesly tuzemské
objednavky pocitacl a elektroniky, jen relativné slabé rostly zakazky na auta a
produkci hutnich vyrobk(. Velmi silnou poptavku naopak zaznamenala vyroba textilii,
coz muze souviset s technickymi textiliemi pouzivanymi v automobilovém priimysiu.

Objednavky ze zahrani¢ni se zvySily o témér pétinu, nejvice od 4. Ctvrtleti 2006, kdy
pusobila silnd konjunktura. Daleko silngj$i byla ve srovnani s domacim trhem i
poptavka po motorovych vozidlech a hutni produkci i po papirenskych vyrobcich.
V thrnu stoupla hodnota novych zakazek pro ¢eské primyslové podniky o 13,5 %,
coz bylo jen velmi mirné pod uUrovni jejich tempa v pfedchozich tfech Ctvrtletich.
Pfesto jde o signal dostatku prace pro prumyslové firmy, protoze hodnota téchto
zakazek posilila vice nez primyslova produkce i trzby.

Mzdy v pramyslu rostly rychleji nez za ekonomiku jako celek, zejména ve
zpracovatelském pramyslu. Zaméstnanost se zacinala zlepSovat od 2. ¢tvrtleti 2010.

Stavebni produkce stoupla o 7 % po &tyfech Ctvrtletich poklesu. Vysledek je vSak
velmi vyznamné ovlivnén srovnavaci zakladnou - ve stejném obdobi 2010
stavebnictvi propadlo meziro¢né o 22,7 % - a nelze ho proto hodnotit jako oziveni
odvétvi. DalSim argumentem je cenovy vyvoj ve stavebnictvi - ceny stavebnich praci
z divodu nizké poptavky stale klesaji -, 0 2 % nize byla stale i zaméstnanost (podle
statistiky firem nad 50 zaméstnancu). Nadéjny rlst po¢tu novych stavebnich zakazek
(+18,4 % meziroCné) a jejich hodnoty (+30,1 %) je podobné jako u produkce
korigovan predchozi statistickou zakladnou. Opatrnost pfi vyhledu budoucnosti
odvétvi plyne i z po¢tu vydanych stavebnich povoleni (-5,1 %), na jejichz meziro€nim
poklesu se podilela pfedeviim povoleni novych staveb (-7,7 %), ale i zména
dokoné&enych staveb (-1,9 %).

Pocet zahajenych byth po dvou a pul letech poklesu stoupl meziroéné o 7,1 % na
6719 byt (ve srovnani s propadem o 28,1 % v 1. tvrtleti 2010), z toho v bytovych
domech o 22,4 %. Celkovy pocet dokoncenych bytt (6111) vSak byl o tfetinu nizsi
nez ve srovnatelném obdobi 2010, z toho v bytovych domech dokonce o témér ftfi
Ctvrtiny (-71,7 %).

Trzby v maloobchodé stouply mezirocné realné o 4,8 %, predevSim vlivem rustu
prodeji a oprav motorovych vozidel (+12 %). Trzby za potraviny se zvysily jen velmi
miré (+1,2 %), za nepotravinarské zbozi stouply o 4,4 %. Zde pusobil efekt
lednovych slev, protoze v prlibéhu 1. Ctvrtleti se trzby za nepotravinarské zbozi
snizovaly (platilo to i pro dynamiku celkovych maloobchodnich trzeb). Bez prodejl aut
a jejich oprav stouply maloobchodni trzby jen o 1,8 %, coz odpovida i propadu davéry
spotfebitelll v prvnich tfech mésicich roku a také poklesu vydaju na spotfebu, tedy
jejich nepfilis silné poptavce. Tempo rastu trzeb snizoval i klesajici prodej pohonnych
hmot (-5,5 %) dany i vyraznym rdstem jejich cen.

Silné rostly prodeje po internetu (+17,5 % v realném vyjadieni). Pro né i pro
maloobchodni trzby v uhrnu platila postupna ztrata dynamiky b&hem jednotlivych
mésicl 1. Ctvrtleti.

Trzby ve sluzbach stouply meziro€né po oc€isténi o pocty pracovnich dni 0 0,8 %, bez
ocisténi byly vyssi o 1,1 %. Tento rast byl ovlivnén pfedevsim sluzbami souvisejicimi
s vyrobou v reakci na rast hrubé pfidané hodnoty v odvétvich. Doslo k nému proto
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vyrobou

predevSim v dopravé a skladovani (+4 %) s vyjimkou letecké a vodni dopravy, dale
pak u administrativnich a podplrnych ¢&innosti, kde rostly vyznamné predevSim
sluzby agentur prace (+23,6 %). V odvétvi ICT rostly trzby u informacénich technologii
(+7,3 %), klesly v telekomunikacich (-5,5 %) - tento vyvoj byl patrny i za krize.
V ostatnich sledovanych odvétvich sluzeb trzby vesmés meziro€né poklesly.

Graf 3: Tempa rustu hrubé pridané hodnoty v ekonomice (realné y/y v %, sezénné ocisténo)
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Vngjsi rovnovahu Ceské ekonomiky v 1. Ctvrtleti 2011 charakterizovaly prebytky na
bézném a kapitalovém i deficit na finanénim Gctu. Na tomto vysledku participoval na
béZném uétu obchod zboZim a sluzbami svym prebytkem ve vysi 47,5 mid. korun',
ktery bez problémua pokryl deficit vynosi (-21,6 mid. korun). Prebytek na celém
bé&Zzném ultu vSak nestacil na eliminaci deficitu na finanénim uctu, ktery vzrostl na
23,3 mid. korun. Vysledek béznych pfevodl byl pozitivni jen nepatrné (0,6 mid.
korun). Vné&jsi rovnovdha se tak vyrazné zlepSila, pokud hodnotime vysledek
bézného uctu, ale co se tyka pokryti deficitu finanéniho uc¢tu, nerovnovaha ve velmi
mirné formeé pretrvala.

Ctvrtletni prebytek na b&zném Gétu ve vysi 19,8 mid. korun byl oproti stejnému
obdobi 2010 zhruba ftrojnasobny, ve srovnani s 1. Ctvrtletim 2009 dokonce
osminasobny. V poméru k nominalnimu HDP &inil 2,1 %.

Silnd meziro€ni dynamika dovozu a vyvozu (v cenach fob) s pfedstihem dovozu nad
vyvozem (+18,7 %, resp. +18,2 %), dokladajicim zvétSenou absorpcni schopnost
Ceské ekonomiky po prfedchozim datlumu, vyustila do mirmé vySSiho prebytku
obchodni bilance (31,3 mld. korun) ve srovnani s 1. &tvrtletim 2010 (28,8 mld. korun).
Prebytek bilance sluzeb (16,2 mld. korun) byl meziroéné prakticky stejny jako ve
srovnatelném obdobi 2010 (16,1 mid. oproti 16,2 mld. korun). Dovoz sluzeb rostl
rychleji nez jejich vyvoz ve srovnani s meziro&nimi poklesy ve stejném obdobi 2010.
Blizil se dvojcifernou dynamikou tempudm zbozovych obchodd.

V uhrnu byla vykonova bilance v pfebytku 47,5 mid. korun, coz dokézalo pokryt
deficitni bilanci vynosu (-26,1 mlid. korun) velmi pohodiné.

Velmi silny rast némecké ekonomiky pomohl i éeskému exportu. CR vyvezla na
némecky trh v 1. Ctvrtleti zbozi za 228,9 mid. korun, ztoho stroje a dopravni
prostfedky za 129 mld. korun — celkoveé stoupl Eesky export do Némecka meziro€né o

Ve zménéném pojeti obchodni bilance (tzv. narodni pojeti).
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konjunktury

e Schodek

témér Ctvrtinu (+23,6 %), skupina stroji a dopravnich prostfedkl o 26,2 %.
S vyjimkou skupiny s pfevahou mineralnich paliv, jejiz export do Némecka se
meziro€né snizil, stouply vyvozy vSech ostatnich skupin zboZi na tento trh
dvojcifernym tempem — napf. vyvoz potravin a Zivych zvifat o 23,7 % (i kdyZ proti 4.
Ctvrtleti 2010 jiz doSlo k poklesu), napoji a tabaku o 59,7 % i chemickych vyrobki
(+18,8 %, pfitemz v mezikvartalnim srovnani dokonce o +24,1 %). AngaZovanost na
némeckém trhu ve fazi jeho nebyvalého rastu zvysila opét mirné i podil této zemé na
celkovych exportech z CR.

Bilance vynosu se nachazela v relativné dobré kondici pfedevSim diky menSimu

bilance vynosiive  odlivu penéz do zahraniéi. Vydaje Ceské republiky (naposledy v tomto obdobi nizsi

vy$i 28,8 mid. korun v roce 2006) predstavovaly pfedev§im naklady na pfimé zahraniéi investice, jimiz
byl mirnéjsi

naposledy v roce

2008

jsou repatriované a reinvestované zisky (33,9 mid. korun a také naklady na mzdy
zahraniénich pracovnikd (5,1 mid. korun). PFijmy v bilanci vynosu zUstaly meziroéné
zhruba stejné a vysledné zaporné saldo 28,8 mid. korun tak v 1. Ctvrtleti
nezhorSovalo vnéjsi rovnovahu Ceské ekonomiky, coz bylo pravidlem od doby, kdy se
cyklus zahrani¢nich investic dostal do faze vybirani ziska.

e  Priliv pfimych  Od zahraniénich investord ziskala Ceska republika 17,4 mid. korun v podobé pfimych
investic pfedevsim investic, které se vSak skladaly predev§im zreinvestovanych zisk( (ty spolu

ve formé

reinvestovanych

zisku

e Vpodobé
portfoliovych
investic penize
z CR odchazely

s kapitalovymi vstupy dosahly 29,9 mld. korun). Naopak pfes 12,5 mid. korun
odplynulo z CR jako ostatni kapital (ziejmé splatky pljéek Gvérd od matefskych
zahrani¢nich spole¢nosti). Nové kapitalové vstupy byly podle dat z mési¢ni platebni
bilance skromné&jsi (4,7 mld. korun). Celkové byl pfiliv pfimych investic nizs$i nez ve
stejném obdobi 2010 (o vice nez 30 mld.) nebo v roce 2009 (-4,5 mid. korun), ale
vy$8i nez v chaotickém roce 2008, v jehoZ 1. &tvrtleti pfimé zahraniéni investice z CR
odchazely z¢€asti i v reakci na propuknuvsi finanéni krizi globalniho charakteru.

Z Ceské republiky odeslo v 1. &tvrtleti v podobé& portfoliovych investic 44,7 mid.
korun. Doslo k tomu jak diky €istym investicim rezidentl v zahrani¢i ve vysi 38 mid.
korun, tak i redukci pozic zahrani¢nich portfoliovych investord (6,7 mld. korun).
Investofi z tuzemska preferovali nakupy zahrani€nich akcii (22 mld. korun), o néco
méné pak i zahrani¢nich dluhopisi (16 mld. korun). Po zajmu zahrani¢nich
portfoliovych investorl soustfedéném po cely rok 2010 predevSim na Ceské vladni
dluhopisy prevazil v 1. ¢tvrtleti 2011 jejich odprodej (7,5 mid. korun), u ¢eskych akcii
pak v Cistém vyjadreni jejich nakup (0,8 mid. korun).

Graf €. 5 Platebni bilance (salda bézného a Graf é. 6 Pfimé zahraniéni investice do CR a
finan€niho uc¢tu, kum., v mid. korun) odliv dividend (kumul., v mid. korun)
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e Cenyv Relativné nizky rast spotfebitelskych cen v CR ve srovnani s EU 27 v 1. &tvrtleti byl
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pramyslu a
zemédeélstvi
ovlivnény vyvojem
svétovych cen

e Ristcen
rostlinné produkce
v CR dokonce
presahl rekord z
roku 2008, pricemz
ceny komodit na
svétovych trzich
nikoli

Ceny
prumyslovych
vyrobcu byly v 1.
Ctvrtleti meziro¢né
vyssio 54 %

e Ve stavebnictvi
i trznich sluzbach
fakticka stagnace
cen

o Mirnéjsi rist
spotrebitelskych
cen ovlivnén

vysokou srovnavaci

zakladnou a
vyvojem nabidkové
i poptavkové strany

umoznén jednak tlumenim dopadu prudkych rlstd svétovych cen komodit v dalSich
stupnich cenového fetézce u zemédélcli a zpracovatell, z&asti i nizkou tuzemskou
poptavkou domacnosti. Nabidkovy Sok byl tim z velké &asti vstieban.

Strmy rast cen komodit na svétovych trzich dosahl u obili a vétSiny potravinarskych
komodit svého vrcholu zhruba v poloviné uUnora, poté jejich ceny v trendu klesaly.
Naopak cena ropy Brent vystoupala za prvni Ctvrtleti 2011 na 117 USD za barel, coz
bylo 0 23 USD (+26 %) vice nez na poc¢atku roku. Pohyby na trzich ovlivnily rist cen
v Ceské republice pfedevéim u zemé&délskych rostlinnych produktd a v cenach
primyslovych vyrobct. Ceny stavebnich praci mirné poklesly (-0,4 %), ceny trznich
sluzeb nepatrné stouply (+0,3 %).

NUzky vyrazné odliSného vyvoje cen rostlinné a zZivocisné zemédélské produkce se
béhem 1. cCtvrtleti dale rozeviely. Zatimco ceny zivociSnych vyrobkd zpomalily
meziro¢né na 6,9 % (z 8,9 % pfedchoziho ctvrtleti, tj. nejvy$siho pfirdstku od 2.
Ctvrtleti 2008), ceny rostlinnych vyrobk( pokracovaly v raketovém ruastu. Stouply
mezironé o polovinu (+49 %) a pfekonaly tak historicky nejvyssi rist z 2. Ctvrtleti
2008. Ceny obili se zvySily o zhruba 70 %, ceny brambor se téméf zdvojnasobily
(+86,2 %). Na uhrnné tempo cen zivoCiSnych vyrobkl pusobil rast cen mléka a
dribezZe i pokles cen vepfového masa a vajec.

V uhrnu stouply ceny v ¢eském zemeédélstvi o 27,8 %, tj. dokonce mirné vice nez
v rekordnim roce 2008. Pfitom na svétovych trzich tento rekord na jafe 2011
prfekonan nebyl.

Po deflaci v priimyslu, ktera skongila v bfeznu 2010 a cenovém oziveni béhem roku,
rast v 1. Ctvrtleti vyrazné akceleroval (z meziro¢nich +3,6 % v prosinci 2010 na +6,3
% v bfeznu 2011). Ceny zpracovateld se v uhrnu zvysily 0 6,7 %. V rafineriich stouply
o témér Ctvrtinu (+24,8 %) stejné jako ceny zakladnich kovu (+24,2 %), vyrazné
vzrostly ceny surového Zeleza a oceli (+35,5 %) a chemickych vyrobkd (+14,1 %).
V potravinafském pramyslu stouply ceny mlynskych a pekarenskych vyrobkd o 37 %,
o polovinu drazsi byly textilni viakna a pfize (+56 %). Mezirocné nize byly naopak
ceny dopravnich prostfedkd (-2,4 %) vlivem silné konkurence zejména na
zahraniénich trzich a dale i ceny pocitacu, elektrickych a optickych zafizeni (-2,8 %).
V tézebnim odvétvi stouply vyznamné i ceny uhli (+11,9 %), ceny elektfiny (+5 %) a
zsobovani vodou (+5,9 %).

Za prvni cGtvrtleti se ceny pramyslovych vyrobct zvysily mezirotné o 5,4 %,
mezikvartaln& byly vyssi o 2,9 %. V thrnu byl rist cen primyslovych vyrobcti v CR
v rozhodujici mife logicky ovlivnén vyvojem svétovych cen v primyslovych odvétvich
zpracovavajicich suroviny, zatimco ve vySSich stupnich zpracovani se objevila
deflace (automobily, elektrotechnika a elektronika).

Situace ve stavebnictvi se odrazila i v cenové oblasti — pohyb cen stavebnich praci
byl minimalni uz od prosince 2008. V 1. C&tvrtleti jejich ceny meziro€né dale mirné
klesly (-0,4 %), ceny materiall a spotfebovavanych produktt ve stavebnictvi stouply
03,2 %.

V sektoru sluzeb ceny vybranych trznich sluzeb sice meziroéné nepatrné stouply
(+0,3 %) diky cenam v reklamé, ovSem v porovnani s poslednim C&tvrtletim 2010
klesly 0 0,8 %. Cyklicnost cen v reklamé sehrala roli i zde, protoZe bez zahrnuti této
sluzby byl index trznich sluzeb mezikvartalné vys (+0,2 %). Prozatim plsobi na vyvoj
cen ftrznich sluzeb jejich rast v ¢innostech, které jsou vazany na vyrobu, jako
dopravni sluzby a také cenova politika obchodnich bank.

Spotrebitelské ceny rostly v pribéhu 1. &tvrtleti pomalej§im tempem nez ceny v EU
27, coz byl jev patrny uz od listopadu 2010. PFi¢inou bylo postupné vstfebavani
prudkého ristu svétovych cen komodit snizenim marzi tuzemskych zpracovatell a
obchodnikll, dale omezena schopnost domacnosti utracet vzhledem k vyvoji mezd a
také ménové podminky. Vyznamnou roli sehrala i srovnavaci zékladna stejného
obdobi 2010, kdy ceny vlivem dafovych Uprav vyrazné vzrostly (zakladni i sniZzena
sazba DPH stouply o 1 p.b., vzrostly i spotfebni dané u tabaku, alkoholu a pohonnych
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ekonomiky

e Ceny
v zahrani¢énim
obchodé

hmot).

Vysledkem byl rist spotfebitelské inflace o 1,7 % mezirocné a o 1,2 % proti 4. Ctvrtleti
2010. Ke zpomaleni meziro¢nich pfirlstki doslo pfedevS§im u potravin a nealko
napoju (z 4,9 % ve 4. Ctvrtleti 2010 na 4,7 % v 1. Etvrtleti 2011), alkoholickych napoju
a tabaku (ze 4,9 % na 3,8 %), ubytovacich sluzeb a stravovani (z 2,4 % na 1,4 %) a
vydaju za zdravi (z 6,6 % na 3,8 %). RychlejSi byl naopak rust cen v polozce bydleni,
voda, energie a paliva (z 2,3 % na 2,5 %) a také v dopravé (z 1,4 % na 2,6 %),
pficemz vSak tempo rlstu ceny pohonnych hmot pokleslo (z 13,9 % na 10,7 %).

U cen zbozi inflace celkové zrychlila (z 1,9 % na 2,2 %), ve sluzbach rast cen
zpomalil (z 2,1 % na 1,1 %).

Ceny dovozu a vyvozu ovliviiovaly zahrani¢ni obchod negativné. Ceny exportu sice
stouply meziro¢né o 0,8 %, ale ceny dovozu se zvySily o 4,7 %. Jejich vzajemny
pomér vyustil do dalSiho zhorSeni smé&nnych relaci, které byly negativni uz cely
pfedchozi rok. Pozitivni sménné relace byly dosahovany jen v obchodu
s potravinami, chemikaliemi a pramyslovym spotfebnim zbozim.

Graf €. 7 Vyrobni ceny v zemédélstvi (y/y v %) Graf ¢. 8 Spotrebitelské ceny (y/y v %)

1q08
2008
308
4q08
1g09

ey Zemecelstyi celkem

Fostlinng wyrcha

e 7 50150 ORI

~ oo o =
[T R ) R e Y e Y e R e == o = o o= = = e =
o o 9 = = = = = Z2oegaedZoegaedoes -2 - =
== o O o o O o = = = = = = = = . = = =
8 8 §F 2 3 8 F F SEX =S XX 2= XEXR =5 X%

15%

10%

%

0%

0 e Pitrzviry @ nigalko
------- Bydleni, voda, energie
Odivani a ohuy

-10% -

Trh prace

e Zaméstnanost
v pojeti narodnich
ucta stoupla
mezirocné o 0,7 %

v v s

o Odvétvi s vyssi
dynamikou celkové
zaméstnanosti,
odvétvi

s pokracujicimi
poklesy

Pramen: CSU

Celkova zaméstnanost v ekonomice v pojeti narodniho Ucetnictvi se zlepSila —
k pfirastkim doslo jiz druhé Ctvrtleti za sebou. Celkové dosahl pocet zaméstnanych v
v 1. Ctvrtleti po sezdénnim ocisténi 5 206,3 tisic osob a jejich pocet proti stejnému
obdobi 2010 vzrostl o 0,7 % (v pfedchozim Ctvrtleti meziro¢né o 0,1 %). Na trhu
prace pfibylo 35,9 tis. osob a tento nominalni pfirastek byl z téméF dvou tretin kryt
vySSimi pocty zaméstnanych ve zpracovatelském pramyslu, v odvétvi nemovitosti a
sluzeb pro podniky a také v odvétvi obchodu. Zbytek pfipadal na odvétvi s nizkym
ristem zaméstnanosti nebo jejim poklesem, ke kterému doslo ve
stavebnictvi, dopravé, téZebnim primyslu a verejné sprave - v téchto odvétvich ubylo
v 1. Ctvrtleti meziro&né v Uhrnu pfes 6 tis. zaméstnanych.

Nejrychleji nabiralo pracovniky penéznictvi a pojistovnictvi, kde zvyseni poctl nové
zaméstnanych o 4107 osob na celkovych zhruba 96,6 tis. osob pFedstavovalo
mezirocni pfiristek +4,4 %. O 2,5 % stoupla zaméstnanost ve vefejnych, socialnich a
osobnich sluzbach, kde pribrali 5,5 tis. osob. Vy$&i nez primér za ekonomiku byl rist
zaméstnanosti ve zpracovatelském pramyslu a obchodu (shodné +1,1 %),
nemovitostech a sluzbach pro podniky (+1,9 %) a mirné i v odvétvi vyroby elektfiny,
plynu a vody (+0,8 %). Ztraty pracovnich mist naopak zaznamenalo rybéfstvi (-2,5
%), tézba (-2,3 %), odvétvi zahrnujici dopravu, skladovani a postovni a
telekomunikacni sluzby (-0,9 %) a také stavebnictvi (-0,8 %).
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Ke zlepSeni zaméstnanosti doSlo az tfi Ctvrtleti poté, co ekonomika zacala rist.
Zpusobilo ho vSak jen zvySeni poctu podnikajicich fyzickych osob (milionovou hranici
prevySily jejich pocty jiz ve 2. Ctvrtleti 2010). V 1. C&tvrtleti 2011 stouply mezirocné
pocty podnikajicich o 40 tisic osob (oproti 4. Ctvrtleti v8ak jiz byl pfirGstek jen velmi
maly, necelych 2,5 tis. osob). Zda se tedy, ze to byl pfedevSim rok 2010
s pretrvavajicimi problémy na trhu prace v pokrizovém obdobi, ktery vedl k uniku fady
lidi bez prace do sféry sebezaméstnavani.

U poctu zaméstnancl (v sezonnim ocisténi) jesté k narGstim do kladnych hodnot
nedoslo (v 1. Ctvrtleti Cinil meziro¢ni pokles -0,1 %) a statut zaméstnance meély
4 175,7 tis. osob. Rostly pouze pocty zaméstnancu ve zpracovatelském prdmyslu, ve
vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu a vody a také v obchodé (ani v jednom z téchto
odvétvi vSak nebyl rast vySsi nez 1 %). VyznamnéjSi pfirdstky poltu zaméstnancl
zaznamenalo penéznictvi a pojistovnictvi (+3,8 %), méné pak odvétvi nemovitosti a
sluzeb pro podniky (+1 %). Ztraty v poétech zaméstnancl byly procentuelné nejvétsi
(mezi 2 % az 2,5 %) vzemédélstvi, téZebnim primyslu a také v pohostinstvi a
ubytovani.

Primérna mési¢éni nominalni mzda, zjiStovana d&tvrtletné podle podnikového
vykaznictvi, dosahla v 1. Ctvrtleti 23 144 korun (byla tak téméf dvojnasobna ve
srovnani s 1. Ctvrtletim roku 2000). Proti stejnému obdobi 2010 stoupla o 2,1 %.
K tomuto pfirGstku doSlo jen diky zvySeni prGmérné mzdy v podnikatelské sféfe o 3
%. V nepodnikatelské sféfe totiz primérna mzda poklesla o 1,7 % na 22 608 korun a
dostala se tak poprvé pod uroven pramérné nominalni mzdy v podnikatelské sféfe,
ktera v 1. Ctvrtleti Cinila 23 266 korun. Do té doby byl pomér opacny, zdivodnitelny
vy$Sim podilem zaméstnancl s vysokoskolskym vzdélanim.

Proti 3. a 4. Ctvrtleti 2010 (+1,9 %, resp. +0,6 %) byl jiz rGst primérné nominalni
prirGstku ve sféfe podnikani. V nepodnikatelské sféfe uz ve druhém pololeti 2010
prdmérna nominalni mzda meziroéné klesala.

Platové restrikce ve vefejném sektoru a vyvoj spotiebitelské inflace zpUsobily, Ze
realnd mzda v nepodnikatelské sféfe klesla o 3,3 %. Jeji praktické stagnace za
ekonomiku jako celek (+0,4 %) bylo dosazeno opét jen meziro¢nim pfiristkem realné
mzdy podnikatelské sféry (+1,3 %). Mzdovy vyvoj tak i pfes nepatrné oZiveni dané
mirnym zvySovanim mezd ze strany firem muaze byt rizikem pro budouci
spotrebitelskou poptavku i pres to, ze zaméstnanost v nepodnikatelské sféfe —
postizené nepfiznivym vyvojem mezd pfedevSsim — je ve srovnani zaméstnanosti
v podnikatelské sféfe jen asi Ctvrtinova.

Graf €.9 Zaméstnanost (osoby, y/y ¢ %, sezonné Graf €. 10 Nominalni a realné mzdy (y/y v %, na

oCisténo) prepoctené pocty, mésicni primér)
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Ménové podminky

e Rust zasoby

PFiristek penéz v eské ekonomice se dale snizoval. Jejich zasoba stoupla v zavéru

penéz dale ztratil na bfezna 2011 mezirocné o pouhych 67,6 mid. korun (+2,5 %) na 2798,8 mid. korun.

tempu v nejnizsi
dynamice

v novodobé historii
ekonomiky CR

e Protismérny
pohyb ristu
neterminovanych
vkladi a ubytku
vkladi
terminovanych
vyustil nejslabsi
prirtistek celkovych
depozit od roku
2003

o Nizké prirtstky
uvéra na bydleni i
pujcek na spotrebu

e OzZiveni avéru
firmam, ne vsak u
kratkodobych a
stfednédobych
pujcek

Nominalni HDP stoupl o 1,9 %. Slo o nejpomalej$i rdst penézni zasoby méfeny
agregatem M2 od jara 2003. Tento vyvoj odrazi redukci terminovanych vkladd a jen
mirné oziveni v poskytovani Gvérd. Krlstu penézni zasoby pfispél pokracujici a
zesileny presun penéz na neterminované (jednodenni) vklady, coz se tykalo
predevs§im domacnosti.

| kdyZ se na pfesunu penéz z terminovanych vkladd na vklady neterminované spolu
se zvySovanim ulozek (+235 mld. korun) podilel z velké &asti (102 mid. korun)
metodicky viiv’, Ize tento vyvoj vysvétlit potfebou vy&Si likvidity a malé atraktivnosti
vynosu na vkladech se splatnosti.

Pokles vkladu byl zpisoben predevSim vybéry domacnosti. Jestlize na terminovanych
vkladech® (vklady s dohodnutou splatnosti a vklady s vypovédni lhatou) ubylo ve
srovnani se stavy koncem bfezna 2010 celkem 174 mid. korun*, pak za sektor
domacnosti 102 mld. korun (u vkladl s vypovédni IhGtou -107 mid. korun). K tomuto
jevu doSlo sice jiz také ve stejném obdobi roku 2010, ovSem v daleko mensim
rozsahu (-16,6 mid. korun za domacnosti a podniky celkem). Pfi¢inou muze byt
zhor8ené finan¢ni zdravi v sektoru domacnosti.

ZvySeni neterminovanych vkladu a pokles vkladu terminovanych vyustil v dhrnu do
rdstu celkovych depozit 3,2 % (+76,3 mid. korun), coz byl procentualné nejslabsi
pfiristek v ¢asové fadé od Cervna 2003. Cely pfirlstek byl ovlivnén béznymi a
Zirovymi UCty domacnosti (neterminovanymi vklady), protoZze vklady podnik( (i pfi
zahrnuti vkladl neterminovanych) meziro€né poklesly (-6 mid. korun). Lze to z&asti
pricist i vétSimu vyuzivanim vlastnich zdroja pfi jen velmi pozvolném ristu firemnich
uvérda.

Lidé podle bankovni statistiky zvysili své pUjéky na bydleni podle stavi z konce
bfezna 2011 proti stejnému obdobi 2010 o 40,2 mld. korun a jejich Uvéry na tento ucel
2008 stouply uvéry na bydleni mezirocné o 138 mid. korun). Stavy preklenovacich
uvérd dokonce poklesly, stejné jako uvéry domacnostem zivnostniku.

Ztencil se také prirtstek uvérl na spotfebu poskytovanych bankami (+12,1 mid. korun
na témérf stejnou uroven jako ve srovnatelném obdobi 2010), ale plnymi dvéma
tfetinami Slo o uvéry na kreditnich kartach (+8 mld. korun). Neucelové spotiebitelské
uvery, které pljckam na spotfebu zcela dominuji (151 mid. korun), dokonce velmi
mirné klesly. Uvéry na spotiebu od nebankovnich poskytovatelt vé. finanéniho
leasingu jiz tfeti Ctvrtleti za sebou stagnuji mezi 65-66 mlid. korun a meziro€né jsou
vyrazné nize (pokles o 38 % byl vSak téméfF z poloviny zplUsoben organizaéni
zménou).

Uvéry firmam (nefinanénim podnikdm) od po&atku roku meziroéné narGstaji. Koncem
bfezna 2011 byly meziro¢né vyssi o 3,4 % (+ 21 mld. korun). Tento rust vSak zajistily
jen dlouhodobé uvéry s dobou splatnosti nad pét let, protoZze kratkodobé financovani i
stfednédobé pujcky byly naopak mezirocné nizsi (-2 %, resp. -12,5 %). Tato velmi
zajimava skutec¢nost — dlouhodobé pUjcky ani v krizovém obdobi ani v roce 2010
meziro€né neklesaly — ukazuje sohledem na pFevazujici investicni charakter
dlouhodobych uveérll, ze i zde zfejmé zapusobil solarni boom. V dobé od unora do
prosince 2010 totiz narlstaly dlouhodobé uvéry kazdy mésic o zhruba 4 mid. korun (v

2 7 davodu zvySovani konkurenceschopnosti vkladovych produktt a zvySovani likvidity finanénich prostfedkd klientt ulozenych na
vkladovych Uctech u bank dosSlo u nékterych vykazujicich subjektt k 31.5.2010 k pfehodnoceni vypovédnich Ihit u vkladovych uétd
obyvatelstva. To vyvolalo pokles vkladl s vypovédni Ihiitou nad 3 mésice a do1 roku v objemu 56 mld. a nardst jednodennich vkladd
ve stejném objemu. Pfehodnoceni vypovédnich Ihat u vkladovych produktd pokracovalo i v mésici ¢ervenci 2010 s pfesunem 46 mid.

klientskych vkladi.

%V tomto objemu vkladu jsou nejen depozita u bankovniho sektoru (v€. stavebnich spofitelen), ale také ulozky domacnosti u penzijnich
fondu a Zivotnich pojistoven prostfednictvim statistiky téchto subjektd (podnika)..

*V&. zmén u repooperaci.
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stouply v sektoru
domacnosti

mezirocné o 17 %

Graf ¢.

11 Penézni zasoba, zména stavu uveru
podnikiim a domacnostem a vyvoj

zafi dokonce o téméf 6 mid. korun).

Z uvérovanych odvétvi nejvice posilily Cinnosti v oblasti nemovitosti s pFirdstkem
pujcek 14 mid. korun, sitova odvétvi, tj. elektfina, plyn, teplo, voda (+7 mld. korun) a
obchod (+5,1 mid. korun), méné pak zpracovatelsky pramysl| (+2,3 mid. korun). Velmi
vysokou dynamiku uvér(l zaznamenali ve zdravotnictvi a vzdélavani, kde vSak jsou
objemy uvérl t¢émér zanedbatelné.

Na znovuoziveni domacich avért (+8,3 %) participovaly pfedevSim pljcky viadnimu
sektoru — Cisty uvér vladé stoupl mezirocné o 55 %. Po 19 mésicich meziro€nich
pokles(i uvérd podnikiim se v unoru 2011 jejich stavy nepatrné zvySily a koncem
bfezna byly mezirocné vyssi o 1,3 %. PUjcky domacnostem pokraCovaly ve stale
slabSim tempu a v zavéru 1. Ctvrtleti byly mezironé vys o 7,1 %. Dynamika se snizuje
od ledna 2008, kdyz dosahla mezirocné +34,1 %.

Koncem bfezna byly ohrozené (se selhanim) korunové uvéry rezidentim za 203,2
mid. korun, ve stejném obdobi 2010 jen za 188,6 mld. korun, cozZ pfedstavuje narlst o
7,7 %. Ve zpracovatelském prdmyslu bylo ohrozenych 13,1 % uvérQ, v ostatnich
odvétvich s nejvétSimi mezironimi pfirdstky avéry byly podily ohrozenych avéri
jednociferné. Klasifikované (tj. sledované, nestandardni, pochybné a ztratové) uvéry
domacnostem stouply na 89,9 mid. ze 77 mld. korun z konce prvniho &tvrtleti 2010.

Graf €. 12 Podily klasifikovanych Gvéra na

uvérech celkem (v %, korunové uveéry)

vkladu (y/y v %, stavy z konce obdobi)
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| pfes pokles vydaji statniho rozpoctu v prvnim c&tvrtleti o 16,4 mid. korun proti
stejnému obdobi pfedchoziho roku - coZ bylo dokonce vyrazné vice nez jejich Skrty za
cely rok 2010 (-10,2 mld. korun) — byl schodek statniho rozpo&tu Ceské republiky ve
vySi 25,2 mld. korun tfetim nejhlubSim deficitem od roku 2000. VétSi byl pouze v roce
2003 a zejména v roce 2010 (45,9 mid. korun). V poméru k nominalnimu HDP ginil
schodek v 1. Ctvrtleti 2,7 %.

Hlavnim problémem statniho rozpoétu CR byl v 1. &tvrtleti podobné jako v poslednich
tfech mésicich roku 2010 nizky vybér dani (v dubnu a kvétnu se vSak jiz zejména
inkaso DPH a spotfebnich dani zlepsilo). Celkové rozpodtové piijmy stouply sice o 4,2
mid. korun (+1,7 %), dariové v3ak poklesly o 3 mld. korun (s vylou€enim socialniho
pojistného dokonce o 5,5 mld. korun).

Statu se relativné dafil vybér pojistného na socialni zabezpeceni (+3,8 %), samotné
danové pfijmy v8ak byly proti 1. tvrtleti 2010 nizsSi 0 5 % (-5,5 mld. korun). Meziro¢ni
propad zaznamenalo predevsim inkaso tzv. velkych dani, kdyz na DPH (-6,8 %) a
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danich, DPH a
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HDP meziro¢né
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e Zvyznamnych
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pFijmy z rozpoctu
EU

e Celkové
vydaje rozpoctu
klesly meziroéné o
témér 6 %

spotifebnich dani (-3,8 %) se vybralo proti srovnatelnému obdobi pfedchoziho roku
méné o 4,1 mild. korun. Vyrazné nizsi byly také firemni dané z pfijma (-8,6 %) i dané
z pfijmu  fyzickych osob (-0,6 %), kde v uUhrnu chybélo do objemu lofiského
srovnatelného obdobi 2,4 mid. korun.

Snizeni inkasa spotfebnich dani Ize vysvétlit slabSimi nakupy pohonnych hmot a také
zfejmé nizSi spotfebou tabaku a alkoholu zatizenych touto dani, coz je jev relativné
novy (spotfeba u téchto komodit byva zpravidla malo citliva napf. na zmény cen,
ovSem jeji nynéjSi pokles muze souviset s finanéni kondici ¢eskych domacnosti a
zejména jejich ocekavanimi, ktera se v prvnim Ctvrtleti prudce zhorsila).

Pokles pfijmt z DPH, spotfebni dané a korporatni dané byl nepfiznivou skuteénosti
predevsim proto, Ze tyto dané participuji na celkovych pfijmech rozpoctu vice nez
dvéma tfetinami.

PFijmovou stranu naopak posilily transfery pfijaté od EU a Narodniho fondu, které se
meziroCné zvysily o téméF tfetinu (+8,6 mld. na 35,3 mld. korun) a dané vybirané
srazkou (ty jsou v8ak jen zlomkem celkového inkasa dani). Zbytek polozek
z nedanovych a kapitalovych pfijmud a pfijatych dotaci zaznamenal vesmés meziro¢ni
poklesy.

Z celostatné vybiranych dani stouply meziroéné pouze silni¢ni dan, dalniéni poplatky a
také clo, coZ Ize pfipsat relativné snadnému zjiténi pozadovaného inkasa.

Celkové vydaje statniho rozpoctu (-5,6 %) snizil svou dynamikou predevsSim pokles
kapitalovych vydaji (-21,1 %), ovSem ty vzhledem k podstatné niz§i vaze na
celkovych vydajich rozpoctu pfispély k absolutnimu poklesu (-16,4 mld. korun) jen 7
miliardami. Zbylé Skrty se tykaly béznych vydajd rozpoctu (-9,6 mid. korun, tj. -3,6 %),
kde stat uSetfil na platech svych zaméstnancu v 1. &tvrtleti 1,4 mid. korun a proti
stejnému obdobi 2010 sniZil jejich zamé&stnanecky pfijem o0 8,9 %. Dale se Skrty tykaly
predevsim neinvesti¢nich transfer(l obcim, statnim fondim a ob&anskym sdruzenim.
Tyto subjekty dostaly v Uhrnu meziro€né méné o 18,4 mid. korun. Méné prostfedkd na
podporu v nezaméstnanosti si jen z mensi ¢asti vyzadal zlepSujici se trh prace, z vétsi
Casti se Uspora tyka legislativnich zmén naroku na tuto podporu. Klesla i podpora
aktivni politiky zaméstnanosti.

Dlchodovy ucet byl v prvnim G&tvrtleti v pasivu -13,1 mld. korun, zatimco ve
srovnatelném obdobi 2010 ve vysi -10,4 mld. korun.

Zdroje dat: CSU, MF CR, CNB, Eurostat, propocty CSU.
Posledni informace ze zdroji CSU, CNB a MPSV uvadéné v této zpravé pochazeji ze dne 7 ¢ervna 2011.
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