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Ceny vyvozu a dovozu: Nebyt slabé koruny, import
deflace by zesilil

Rist dovoznich a zejména vyvoznich cen loni v prosinci meziroéné dale vyrazné
akceleroval. Konkurenceschopnost exportérii diky slabé koruné narusta.

Ceny zbozi vyvazeného z CR v poslednim mésici lofiského roku meziroéné i mezimésiéné
prudce stouply, o malo niz§im tempem vzrostly i ceny jeho dovozl. Oboji vyznamné ovlivnila
oslabena koruna — pfi uplné eliminaci kurzového vlivu bylo totiz importované zbozi levnéjsi
meziro¢né o Ctyfi procenta, to vyvazené pak o vice nez procento.

e

Export drazsi o Sest procent, import o 3,8 procenta

Ceny exportovaného zbozi byly v prosinci proti stejnému obdobi 2012 vy$ o 6 %, ceny stroju a
dopravnich prostfedku o 6,6 %. Za primyslové spotfebni zbozi si exportéfi uctovali v korunach
dokonce o 7,1 % vice nez v prosinci 2012. V mezimésic¢nim srovnani se sice prudky skokovy
rdst cen exportu zaznamenany meésic predtim ponékud zmirmnil, i tak vSak stouply prosincové
ceny vyvozu proti listopadu v Uhrnu o0 2,2 %, coz byl druhy nejvy$8i mezimésicni rast od unora
20089.

Dovozy zdrazily mezirocné o 3,8 %. Jejich tempo brzdila cenova dynamika mineralnich paliv a
také chemikalii, dvou polozek predstavujicich v hodnoté zhruba pétinu dovozd do Ceské
republiky. Dovoz stroji a dopravnich prostfedk(l tvofici dalsi dvé pétiny celkovych dovozu, stal
importéry v prosinci naopak o 5,3 % vic nez pied rokem.

Ceny zvysily vice hodnotu vyvozu nez dovozu

Dulezité je, ze pokraCoval predstih ristové dynamiky cen vyvozu nad tempem cen dovozu.
Promitl se pfiznivé do jejich vzajemného poméru, &imz sménné relace dale pokracovaly
v pozitivnim trendu poslednich tfi mésici — byly opét vysSi. Tim vylepSily nominaini vysledek
zahrani¢niho obchodu, ktery tak mohl posilit v béznych cenach vyjadieny HDP za loriské
posledni Ctvrtleti. Ceny tak pusobily na zahrani€ni obchod pfiznivé a neni pochyb, ze pfedevsSim
vlivem ménové intervence CNB, ktera oslabila korunu. Jak by ceny vypadaly, kdyby kurzovy vliv
vlibec nepusobil?

Energie zleviu;ji...

Jsme svédky deflace, zasahujici svétové ceny mnoha komodit, pfedevSim mineralnich paliv.
Pribézny komoditni index v dolarovém vyjadfeni letos do zacatku Unora klesal, cena elektfiny
v trendu uz od poloviny roku 2011 (z 84 eur za megawatthodinu na dneSnich 49 eur). Cena
americké lehké ropy spadla ze110 dolard za barel vloni v zafi az na 91 dolard na pocatku
letoSniho roku. Uhli se na taméjSim trhu propadlo ze 450 dolar(i z poloviny roku 2011 na
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nyné&jsich 129 dolar(i. Oproti minulosti slab$i poptavkové impulsy a také vyuzivané nové zdroje
vedou k tomu, Ze energie prosté zleviuji, coz se vzhledem k jejich postaveni v surovinovém a
vyrobnim fetézci mize promitat do cen i dalSiho zobchodovavaného zbozi.

Neobchoduji se vSak jen energie. Druhym vyznamnym faktorem - pfinejmensim dezinflaénim -
je ekonomicka slabost eurozény, patrna jiz vic nez puldruhého roku. Chybéla tak zivna puda
pro vyraznéjSi riist cen v obchodech s finalizovanéj$im zbozim, ktery by za jinych okolnosti
mohla generovat vysSi poptavka.

...a maji hlavni vliv na ,,dovoz deflace® do CR

V&e vySe zmin&né Usti v ,dovoz deflace” do Ceské republiky. Je velmi dobfe patrny pfi ociténi
cen dovozu o kurzové vlivy. V prosinci byly takto ocisténé ceny nizSi meziro¢né o 4 %, zatimco
pfi pusobeni sménného kurzu vykazaly rust o 3,8 % (rozdil je plnych 7,8 procentniho bodu).
Analogicky u vyvozu: silny prosincovy riist cen exportu o 6 % proti stejnému mésici roku 2012
se pfi eliminaci kurzového vlivu scvrkl na deflacnich -1,2 %. Znamena to, Ze nebyt pohybu
koruny, exportéfi vyvazeli levnégji. Strzili mezironé o dost vice pravé diky oslabené koruné.

Vyznamny vliv deflace z dovoz(i energii do CR doklada i cenovy vyvoj ve skuping Mineralni
paliva — i kdyz zde slaba koruna logicky import ,zdrazovala®, jejich ceny meziro€né pouze
stagnovaly (+0,2 %). Ani v listopadu nevedl kurzovy impuls k meziroCnimu rdstu cen
mineralnich paliv (-5,2 %, v Fijnu -9 %). Pohyb cen na trzich smérem dold byl silnéjsi.

Dovoz potravin zdrazuje vic nez jejich vyvoz

Slaba koruna podpofila v prosinci sménné relace prakticky u vSech skupin obchodovaného
Vyjimkou byly potraviny — vyvazejici firmy dosahly v prosinci na zahraninich trzich i pfi
oslabeni koruny cen 0 2,1 % vysSich nez pred rokem, zatimco importéfi museli za dovazené
potraviny zaplatit o 7,7 % vice. Plati to vS§ak dlouhodobé (podle podilu 12mési¢nich klouzavych
primeérd ceny vyvozu potravin +2,4 %, ceny dovozu pak +5,7 %). Podobné, i kdyz mirngji
negativni, byly cenové relace v obchodech skupiny Trzni vyrobky, kterym v8ak pravé umélé
oslabeni koruny velmi pomohlo (v prosinci ceny vyvozu meziro¢né +5,5 % proti +0,2 % podle
12mésicnich klouzavych priméra).

Na druhém polu stoji export napoji a cigaret, ktery v prosinci zdrazil meziro€né o vice nez
Ctvrtinu, tj. 0 27,5 % (!). UZ v listopadu ceny vylétly o pétinu (+20,3 %), coZ ostfe kontrastuje
s vyvojem predchozich dvou let (12mésicni klouzavy pramér +8,2 %).

Konkurenceschopnost se zvysila

,Polstar, ktery vytvofila mé&nova intervence CNB pro zesileni konkurenceschopnosti ¢eskych
exportérll na zahraniénich trzich, je zatim docela nadity. Cenova dynamika bude postupné
slabnout, i tak vS8ak budou trzby exportéri predstavovat vynosy, jichz se pfed umélym
oslabenim koruny jist€ nenadali. Ted zbyva jen maliCkost: podélit se o né se zaméstnanci.
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Kromé posileni ziskG by mély posilit i mzdy. Pak teprve se muze naplnit dalsi stupen v
architektufe ménové intervence CNB, a to oZiveni poptavky domacnosti vlivem jejich vyssich
prijma.
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