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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2013 kod a-1109-13

1.

Shrnuti

Rok 2013 poznamenal &eskou ekonomiku pokracujici recesi — meziro€ni pokles HDP' 0 0,9 % byl
stejny jako vroce 2012. Zatimco tehdy v8ak participovaly na poklesu HDP vydaje na kone¢nou
spotfebu a ve znaéné mife i investice, v roce 2013 jiz tyto vydaje v uhrnu meziro¢né nepatrné vzrostly,
zatimco pokles investic ve srovnatelné mife pretrval. Stejnou hloubku poklesu HDP v obou letech
recese tak ovlivnil dosazeny vysledek zahrani¢niho obchodu. Ten pusobil vroce 2012 na vyvoj
ekonomiky pozitivné, zatimco v roce 2013 naopak pfispél k jejimu poklesu meziro¢nim zhor§enim salda
dovozu a vyvozu z 1. a 3. Ctrtleti.

Béhem roku 2013 se vykonnost ekonomiky postupné zlepSovala. Meziro¢ni poklesy v prvnich tfech
Ctvrtletich se mirnily (z -2,2 % pfes -1,6 % az na -1 %) a v poslednich tfech mésicich roku jiz HDP proti
stejnému obdobi 2012 stoupl o 1,3 %. Na vysledek prvniho i posledniho Ctvrtleti vSak puasobily
mimoradné vlivy na nabidkové strané ekonomiky souvisejici s vybérem dani. Lze jim z velké miry
pfipsat i silny mezikvartalni rist HDP o 1,9 %, ktery byl podle dat Eurostatu nejvyssi v EU 28. | v jeho
dasledku byl vykazany meziro¢ni rast Ceského HDP ve 4. ¢tvrtleti (+1,3 %) vy$Si nez v EU (+1,1 %).

Pfes nepfiznivy vyvoj realnych mezd se v pribéhu roku tempo vydaji na kone€nou spotfebu
domacnosti postupné zlepSovalo z poklesu v prvnim pololeti az na 0,7 % mezirocné ve 4. Ctvrtleti. Proti
pfedchozimu ctvrtleti vydali lidé na spotfebu o 2,3 mid. korun vice (+0,5 %). Pfispéli tim z12 %
k mezikvartalnimu riistu HDP, ktery byl vy$Si o 18,3 mld. korun. Pfiznivé saldo zahrani¢niho obchodu
zlepSené o 6,3 mld. korun pfidalo pfirdstku HDP dalSich 35 %, ovSem nejvétsi vliv mély na dosazené
mezikvartalni zlepSeni ¢eské ekonomiky investice. Ty stouply proti 3. ¢tvrtleti o 10,7 mld. korun - vice to
bylo naposledy pocatkem konjunkturnino roku 2008 — a podilely se tak zvydajovych polozek
rozhodujicim zpUsobem (z 59 %) na dosazeném mezikvartalnim riastu eské ekonomiky.

Nadeéjny start k oziveni, které by mohlo byt tazeno investicemi, ukazuji i data o uvérovani firemni sféry.
Vyrazny rlst zejména dlouhodobych uvér(l nefinanénim podnikim patrny zhruba od srpna 2013
zaznamenalo v poslednich mésicich roku odvétvi Cinnosti v oblasti nemovitosti. Vyrazné zesilila
dynamika uvér( v cizich ménach pro nefinanéni podniky oproti korunovym uvérim. Stavy avéru
nefinanénim podnikim celkem vzrostly za obdobi srpen az prosinec 2013 o 31,2 mid. korun, z toho o
21,3 mid. u dlouhodobych. Srovnatelny pfirlstek avérd témto podnikim v cizich ménach ¢&inil 33,1 mid.
korun, z toho dlouhodobych 15,5 mid. korun. Pokud nejde o pfevahu investic finanénich, muze byt rast
dlouhodobych Gvérd signalem budouciho ristu tvorby hrubého fixniho kapitalu.

Vykonnost odvétvi podle hrubé pfidané hodnoty poklesla za celou ekonomiku o 0,8 %, k meziro€nimu
zlepseni doslo jen v penéznictvi diky vyvoji u pojiStoven a penzijnich fondu, dale i v odvétvi Ostatni
¢innosti. Ve 4. Ctvrtleti vSak vyrazné posilil primysl (+3 %). Obrat v poptavce pozved| produkci
zpracovatelského pramysilu v listopadu a prosinci na tempa (+9,7 %,+8,9 %) z dob konjunktury ¢eské
ekonomiky b&hem podzimu roku 2007.

Deflaéni charakter dovozll - zejména cen energii - pfispival vyznamné spolu se slabymi poptavkovymi
vlivy prostfednictvim cenového fetézce ke snizovani tempa rlstu cen v celé ekonomice. Ceny dovozu
klesly proti roku 2012 o0 0,2 %, ceny v pramyslu byly co dynamiky (0,8 %) nejslab$i od roku 2009. Mira
inflace dosahla 1,4 %, v poslednim &tvrtleti byly ceny podle indexu spotiebitelskych cen mezirocné
vy$8i 0 1,1 %. Listopadova ménovéa intervence CNB zap(isobila prakticky ihned na rdst cen zbozi
obchodovaného na tuzemském trhu veurech. Na cenach v zahraniénim obchodé se projevila
vyznamnéjsim zvySenim cen vyvozu nez dovozu, coz podpofilo konkurenceschopnost exportérd.

Na trhu prace pokracovalo intenzivni vyuzivani ,nestandardnich® forem pracovnich Gvazk(, coz
napomahalo k ristu celkové zaméstnanosti pfi snizeni poctu odpracovanych hodin. Hodinova produktivita
prace vekonomice tak stoupala, produktivita na zameéstnanou osobu opét poklesla. Zaméstnanci
zaznamenali pouhou stagnaci primérné nominalni mzdy, realnd mzda jiz druhy rok po sobé klesla
(v nepodnikatelské sféfe jiz &tyfi roky v Fadé). Mira nezaméstnanosti podle VSPS spise stagnuije.

Vné&j$i nerovnovaha ekonomiky CR zistala v roce 2013 pfizniva s deficitem b&Zného uétu platebni bilance
1,4 % nominalniho HDP.

Stavy terminovanych vkladu byly opét meziroéné slabsi (-2 %), snizeni v8ak nebylo takové jako v roce
2012 (-3,8 %). Uvéry obyvatelstvu od bank na spotfebu po dvou letech znovu nepatrné ozily.

Diky rostoucim pfijmim statniho rozpoétu pfi slabé dynamice vydaju se jeho deficit dostal na nelepsi
uroven od roku 2009 a v poméru k nominalnimu HDP ¢inil 2,1 %.

Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho sloZkach uvaZzovana v realném vyjadieni a v oCisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
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2. Souhrnna vykonnost ekonomiky

Hruby domaci produkt
klesl v roce 2013 0 0,9 %,
shizoval se tedy jiz druhy
rok v fadé. Na poklesu se
podilely vSechny
vyznamné slozky
poptavky s vyjimkou
vydajl na kone¢nou
spotfebu vladnich instituci

Rast HDP v poslednim
Ctvrtleti 20130 1,9 %

v mezikvartalnim srovnani
byl ovlivnén zejména
znaénym nardstem salda
dani z produktt a dotaci
na produkty, teprve az

v druhé fade jej
zpUsoboval skuteény
narust vykonnosti ceské
ekonomiky

Pokles vykonnosti
tuzemské ekonomiky se
dle mezic¢tvrtletnich udaju
zastavil v poloviné roku
2013

Meziétvrtletni narast HDP
v CR v poslednim
kvartale 2013 byl dle
dostupnych udajl
nejvysSi mezi zemémi
EU28

Vydaje na kone¢nou
spotfebu domacnosti sice
v poslednim Ctvrtleti 2013
narlstaly jiz druhy kvartal
po sobé (v meziroénim
srovnani), tato ¢isla vSak
byla ovlivnéna velmi

Rok 2013 byl druhym rokem recese v fadé. Hruby doméaci produkt (HDP) klesl
vuhmu 00,9 %% coz byl srovnatelny pokles srokem pfedchozim. Na sniZeni
vykonnosti stejné jako vroce 2012 silné tlacila slaba poptavka po tvorb& hrubého
fixniho kapitélu, tedy investicich — ke sniZzeni HDP pfispivala -0,8 pb. Jestlize v roce
2012 dochazelo k mirnéjSimu navySovani stavu zasob v ekonomice nez v roce 2011,
za cely rok 2013 v thrnu zasoby klesly (vlivem propadu ve 2. Ctvrtleti) a pfispély tak
ke snizeni HDP -0,2 pb. — k opétovnému navySovani zasob v ekonomice dochazelo
az ve druhé poloviné roku. Vroce 2013 se na poklesu HDP podilel i vysledek
zahrani¢niho obchodu (-0,3 pb.), coz byla skute¢nost, ke které doslo naposledy v roce
2007 - tedy na vrcholu konjunktury v dusledku silné domaci poptavky a zni
plynoucich vysokych dovozd. Naproti tomu v roce 2013 k zapornému pfispévku ze
strany vysledku zahrani¢niho obchodu doSlo vlivem vyrazného poklesu vyvozu v 1.
Ctvrtleti v mezirocnim srovnani v kombinaci s pomémné silnym nartistem dovozu ve 3.
Ctvrtleti, pravdépodobné alokovanym do posilovani zasob. Jestlize k vyvoji HDP
negativné prispivala i spotfeba domacnosti (-0,1 pb.), jedinou sloZkou poptavky, ktera
vroce 2013 branila hlubSimu poklesu HDP, byly vydaje na konenou spotifebu
vladnich instituci (+0,4 pb.) — v Uhrnu dva roky trvajici fiskalni restrikce omezuijici
spotiebu vladnich instituci jiz v roce 2013 nepokracovaly.

Hruby domaci produkt narostl v poslednim ¢&tvrtleti 2013 v porovnani
s pfedchozim kvartdlem o 1,9 %. To bylo tak vysoké tempo, jaké nebylo
pozorovano od 1. Ctvrtleti 2007 (2,3 %). Jestlize vSak meziCtvrtletni dynamiku
HDP srovname s narGstem hrubé pfidané hodnoty (+0,6 %), je zfejmé, ze hlavni
podil na vyznamném tempu mél zna¢ny narast salda dani z produkt(i a dotaci na
produkty, teprve az v druhé fadé skute¢ny rast vykonnosti tuzemské ekonomiky.
Duvod narlstu salda je mozné spatfovat v avizovaném navysSeni spotfebni dané
z tabdku od poc&atku roku 2014 - v poslednim C&tvrtleti 2013 se tedy obchodnici
timto zboZim pfedzasobili a odvedli zné&j spotfebni daf, coz v kone&ném
dasledku vedlo k vyznamnému narlstu vybranych dani z produktd.

Vliv nerovhomérného vybéru dani z produktt se vSak projevoval po cely rok 2013.
Jestlize vyrazny pokles HDP v mezictvrtletnim srovnani na poc¢atku roku 2013
01,2 % bylo mozné z&asti pfiCitat slabSimu vybéru dani z produktd (opét
v disledku pfedzasobeni tabakovymi vyrobky v poslednim kvartale roku 2012 a
tedy vyS$siho vybéru dani v tomto obdobi), mezikvartalni tempo rlstu ve 2. &tvrtleti
(+0,3 %) bylo z&asti ovlivnéno nizkou srovnavaci zakladnou. Teprve dalSi
navySeni ve 3. Ctvrtleti 2013 (taktéz o 0,3 %) ukazalo, ze se pokles vykonnosti
Ceské ekonomiky zastavil - hruba pfidana hodnota poprvé po sedmi kvartalech
narostla, konkrétné o 0,2 %. Mezikvartalni tempo rUstu hrubé pridané hodnoty
z posledniho ¢&tvrtleti 2013 ve vySi 0,6 % tento zlom potvrdilo.

Rast HDP v CR v poslednim ¢&tvrtleti 2013 v mezikvartalnim srovnani byl mezi
zemémi EU28 z hlediska dostupnych udaji jednoznacné nejvysSi. Na druhém
misté se umistilo Svédsko (+1,7 %) nasledované Litvou a Slovinskem (shodné +1,2
%). V celé Evropské unii HDP stoupl 0 0,4 %. Jestlize na po¢atku roku 2013 HDP
v CR klesal vyraznéji nez v EU28 (0 1,2 %, v EU28 jen 0 0,1 %), ve 2. &tvrtleti byl
rist v CR mirné niz&i (0 0,3 % v porovnani s 0,4 %) a ve 3. kvartale tempo nabyvalo
jiz shodnych hodnot. V meziro&nim srovnani narostl HDP v CR v poslednim &tvrtleti
0 1,3 %, tedy o 0,2 pb. vice nez v EU28. NejvysSi mezirocni tempo zaznamenala
Litva (+3,3 %), v nejhlubSim poklesu byla Italie (-0,8 %).

Vydaje na konecnou spotfebu domacnosti narostly v poslednim C&tvrtleti 2013
v meziro¢nim srovnani o 0,7 %. K narustu spotfeby domacnosti tak sice doslo jiz
druhé C&tvrtleti v fadé (po mirném navySeni o 0,3 % z 3. Ctvrtleti), tento vyvoj v8ak
byl do vysoké miry ovlivnén velmi nizkou srovnavaci zakladnou z druhé poloviny
roku 2012. O oziveni spotfeby domacnosti tak prozatim zfejmé& mluvit nemazeme

2 Realné, ocisténo od sezénnosti a vlivu nestejného poctu pracovnich dni - pokud neni uvedeno jinak. Pokles HDP v roce 2013 dle
neocisténych dat odpovidal taktéz 0,9 %, coz byl v porovnani s rokem 2012 o0 0,1 pb. lepSi vysledek.
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nizkou srovnavaci
zakladnou z druhé
poloviny pfedchoziho roku

Vydaje na kone¢nou
spotfebu vladnich instituci
v roce 2013 jiz dale
neklesaly - objem
spotfeby vladnich instituci
byl ve vSech jednotlivych
kvartalech roku 2013
mezirocné vyssi

V poslednim C&tvrtleti 2013
narostly investice o
vyraznych 5,1 %

v meziétvrtletnim srovnani
a jejich uroven byla
srovnatelna se 3. Ctvrtletim
predchoziho roku

Navyseni investic

v meziro¢nim srovnani

v poslednim ¢tvrtleti 2013
bylo patrné zejména u
stroji a zafizeni; investice
do budov, staveb a obydli
tuzemské ekonomice
vSak stale chybi

O optimismu tuzemskych
firem je mozné usuzovat i
z postupného navySovani
hodnoty zasob

v ekonomice ve druhé
poloviné roku 2013

Zahrani¢ni poptavka po
Ceskych produktech béhem
roku 2013 pozvolna
ozivala. Vysledek
zahrani¢niho obchodu vSak
pfispival pozitivné k
vykonnosti tuzemské
ekonomiky

v mezi¢tvrtletnim srovnani
jenve 2. a 4. Ctvrtleti

Ve sméru meziro¢niho
rdstu HDP v poslednim
Ctvrtleti 2013 pusobily
vS8echny hlavni slozky
poptavky s vyjimkou
zasob, které

v meziro¢nim srovnani

¢suU

kod a-1109-13

a lze usuzovat, ze k nému nedojde do té chvile, dokud se na strané domacnosti
nezlepsi pfijmova situace. Prozatim tomu nenasvédCuji ani posledni Udaje
o vyvoji redlnych mezd (ve 4. Ctvrtleti 2013 mzdy v mezirocnim srovnani klesly o
2,9 % - prestoze je toto Cislo silné ovlivnéno vyraznymi odménami vyplacenymi
v poslednim &tvrtleti 2012, za poslednich osm kvartall se realné mzdy snizovaly
jiz po8esté), ani udaje o mife nezamé&stnanosti 15-64letych, ktera ve 4. Ctvrtleti
2013 dosahovala stale vysokych 6,8 % (coZz je v porovnani s dvouletym
primérem jen o 0,2 pb. méné). O optimismu domacnosti-spotfebiteltl tak stale
hovofi jen udaje zkonjunkturalnich prizkumf(, které poukazuji na postupné
zmirhovani ned{ivéry spotfebitelt v ekonomiku jiz od poloviny roku 2012.

Po cely rok 2013 se meziro¢né navysovaly vydaje na konecnou spotifebu vliadnich
instituci. Jestlize v 1. a 2. &tvrtleti 2013 byly meziro¢né vyssi o 1,3 % respektive o
1,5 %, ve 3. a 4. ¢tvrtleti 0 2,6 % a 2,1 %. K ristu v roce 2013 dochazelo po devét
Ctvrtleti trvajicim poklesu. Fiskalni restrikce na vydajové strané se tak sice
zastavily, z navySeni mezirocniho tempa ristu ve druhé poloviné roku 2013 vSak
prozatim nelze usuzovat o dalS§im uvolnéni spotfeby — jeho rlist nad hranici 2 %
v obou kvartdlech mél zaklady ve velmi nizké srovnavaci zakladné v druhé
poloviné roku 2012.

V poslednim ctvrtleti 2013 velmi vyrazné narostl objem novych investic v ekonomice.
Jestlize ve 2. Ctvrtleti 2013 investice klesaly v mezikvartalnim srovnani jiz Sesté Ctvrileti
v fadé, teprve ve 3. Ctvrileti narostly o mirych 0,4 %. Ve 4. Ctvrtleti 2013 vSak vzrostly o
vysokych 5,1 %, coz bylo tempo, které nebylo pozorovano od pocatku roku 2008 (+13
%). Objem vytvofenych investic v poslednim Ctvrtleti 2013 tak byl vy3Si i v mezirocnim
srovnani (0 2,7 %) a srovnatelny s urovni investic uskute¢nénych ve 3. Ctvrtleti 2012.

Narust investic v poslednim ctvrtleti 2013 sméfoval zejména do stroji a zafizeni — tyto
investice meziroCné narostly o 6 % (struktura investic v neocidténych udajich), kdyz
jejich objem klesal celych Sest pfedchozich Etvrtleti. DoSlo k navySeni investic i do
dopravnich prostfedkd (o 1,9 %, jiz tfeti kvartal v fadé), z €ehoz profitoval i tuzemsky
automobilovy prdmysl, ale i do nehmotnych fixnich aktiv, coz je druh investic, jejichz
naakumulovany stav je v porovnani s ostatnimi relativng nizky. Ceské ekonomice
naopak stale chybéji investice do budov a staveb (meziro¢né klesaly jiz jedenact
Ctvrtleti v fadé) a investice do obydli, které nenarlstaly jiz dvanact tvrtleti v fadé, coz
nasledné dlouhodobé sniZuje vykonnost tuzemského stavebnictvi. Z vyvoje struktury
investic v poslednim ¢tvrtleti 2013 Ize usuzovat, Ze se na jejich ristu podilely zejména
firmy, které zfejmé ocekavaly zlepSeni poptavky po své produkci. Narlst investic
firem je tak konzistentni s vyvojem duvéry podnikatelt v ekonomiku.

Pozitivni o¢ekavani firem ohledné budouciho ekonomického vyvoje potvrzoval i
vyvoj zasob v Ceské ekonomice. Jestlize jesté v 1. a 2. &tvrtleti 2013 dochazelo
k postupnému snizovani zasob o 1,8 a 10,6 mld. korun v béznych cenach, ve 3.
Ctvrtleti jiz hodnota zasob narostla o 4,7 mid. korun a v poslednim dokonce o 6,6
mid. korun (mezictvrtletné). Ackoliv k tomuto vyvoji zfejmé pfispélo i jiz zminéné
naskladnéni tabakovych vyrobkl, jeho =zaklady pravdépodobné spocivaly
v pozitivnim oCekavani vyvoje budouci poptavky.

Vysledek zahrani¢niho obchodu pfispival ve 4. Ctvrtleti 2013 k vyvoji HDP
pozitivné — vyvoz vzrostl v porovnani s pfedchozim c&tvrtletim o 1,1 %, dovoz jen o
0,3 %. Tento vyvoj tak byl obdobou 2. kvartalu 2013, kdy vyvoz nardstal 0 2,6 % a
dovoz o 0,6 %, byl ale opakem 3. Ctvrtleti, kdy vyvoz rostl 0 1 % a dovoz o 3,2 %.
Z vyvoje exportu, ktery v mezikvartalnim srovnani nartstal kromé 1. étvrtleti 2013
po cely rok, bylo patrné velmi pozvolné ozivovani zahrani¢ni poptavky. Rist
poptavky v zahranic¢i pravdépodobné vedl k rlistu optimismu na strané firem, které
zaCaly navySovat své zasoby. Ty byly ziejmé& Casteéné uspokojovany ze
zahrani¢i, o Cemz sv&dci jiz zminéné vyrazné mezikvartalni tempo dovozu ve 3.
Ctvrtleti (+3,2 %).

Na rustu HDP v poslednim c¢tvrtleti 2013 v meziroénim srovnani o 1,3 % se
nejsilngji podilel nardst investic (+0,6 pb.), které celych devét pfedchozich Ctvrtleti
pfispivaly negativné. Shodné 0,4 pb. pfispély k ristu HDP i vydaje na konecnou
spotfebu domacnosti, vydaje na konecnou spotfebu vladnich instituci, ale i
vysledek zahrani¢niho obchodu. Jedinou sloZkou poptavky, ktera pusobila ve
smeéru poklesu HDP, tak byla jen zména stavu zasob (-0,5 pb.), kdy se sice
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rostly pomaleji

K rdstu celkové hrubé
pfidané hodnoty v
ekonomice v meziro&nim
srovnani 0 0,6 %

ve 4. Ctvrtleti 2013 silné
pfispival pramysl, ktery
svou vykonnost navysil o
2,9 %, z toho samotny
zpracovatelsky primysl o
3%, ...

...naopak hruba pfidana
hodnota ve sluzbach jako
celku klesala v poslednim
Ctvrtleti 2013 v porovnani
se stejnym obdobim
predchoziho roku jiz
sedmé Ctvrtleti v fadé

kod a-1109-13

v poslednim Ctvrtleti 2013 zasoby v ekonomice navysSovaly, jejich rlist vSak byl
slabsi nez ve stejném obdobi pfedchoziho roku.

Jak jiz bylo zminéno, hruba pfidand hodnota narostla ve 4. d&tvrtleti 2013
v porovnani s pfedchozim obdobim o 0,6 % a navySovala se jiz druhé Ctvrtleti
v fadé. O stejnou proporci narostla i v meziroénim srovnani, k rastu doslo poprvé od
1. Ctvrtleti 2012. K rUstu hrubé pfidané hodnoty v meziroénim srovnani pfispival
zejména pramysl (CZ NACE B-E), ktery svoji vykonnost navysil o 2,9 %, z toho
samotny zpracovatelsky priimysl o rovna 3 %. Lze usuzovat, Ze na ristu vykonnosti
zpracovatelského primyslu meéla podil postupné se zlepSujici zahraniéni poptavka
b&hem roku ve spojeni s vyraznou investi¢ni aktivitou ve 4. Ctvrtleti v tuzemsku.

Pokles hrubé pfidané hodnoty v meziro&nim srovnani naopak pokracoval ve skupiné
odvétvi obchodu, dopravy, ubytovani, pohostinstvi a v informacnich, komunikaénich
¢innostech (v poslednim &tvrtleti 2013 shodné o 0,9 %), ale i v €innostech v oblasti
nemovitosti (-2,4 %) Ci v odbornych Cinnostech (-3,5 %). Hruba pfidana hodnota ve
sluzbach jako celku (CZ NACE G-U) v meziro€nim srovnani klesala ve 4. Ctvrtleti
2013 jiz sedmé Ctvrtleti v fadé a byla tak odrazem jak slabé domaci poptavky, tak
uspornych opatfeni ve verejné sféfe. Po mezirocnim rastu hrubé pridané hodnoty ve
vySi 1,4 % ve 3. Ctvrtleti 2013 se k poklesu vratilo i odvétvi zahrnujici zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi (-5,7 %).
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3. Vykonnost odvétvi

Hloubka meziro€niho poklesu
HPH za cely rok 2013
srovnatelna s rokem 2012

Vyrazné oziveni zahrani¢ni
poptavky zpracovatelského
pramyslu vedlo ve 4. ¢tvrtleti
2013 k nejvysSimu mezi-
Ctvrtletnimu rastu HPH (+3 %)
v ekonomice za posledni tfi
roky

Meziro¢ni rast HPH byl

v roce 2013 omezen jen na
vyrobu dopravnich
prostfedkl a na né
navazanych primyslovych
oborl a také na nékteré
segmenty finanéniho sektoru

Dlouhodoby pokles HPH
pokracoval v zemédélstvi

(i vlivem vy$Si mezispotieby)
a stavebnictvi (vinou
nedostatku velkych
vefejnych i soukromych
zakazek)

Sluzby mimo finan¢ni sektor
zustaly v pribéhu roku 2013
bez vyznamnéjsich naznaku
oziveni vlivem stale
utlumenych vydaji na
kone€nou spotfebu

Mélky meziro€ni pokles HPH
kontrastoval u vétSiny sluzeb
s mirnym rdstem zaméstna-
nosti i odpracované doby

Vyrazné& nerovhomerny
meziro¢ni vyvoj primyslové
produkce v ramci roku 2013

ZlepSeni meziro¢ni
dynamiky produkce

v prubé&hu roku 2013 témer
ve vSech zpracovatelskych
oborech

Vyrazné oziveni zahrani¢ni
poptavky po dopravnich
prostfedcich a strojnich
zarizenich v druhé poloviné
roku pomohlo exportné
orientovanému primyslu CR
vytahnout primyslovou
produkci v roce 2013

k mirnému rastu

¢suU

Sezonné ocisténa vysSe hrubé pfidané hodnoty (HPH), odrazejici vykony odvétvi
Ceské ekonomiky, v roce 2013 realné mezirocné poklesla (-0,8 %) obdobné jako
v predeslém roce. Nepfiznivy vysledek ovlivnil pfedevsim vyvoj v prvni poloviné roku,
kdy nedostateCna poptavka srazela vykony zejména investicné orientovanych
pramyslovych odvétvi. Ve 3. étvrtleti se po roce a pUl obnovil mezictvrtletni rist tvorby
HPH, jenz v poslednim &tvrtleti po stejné dlouhé dobé presel i v mirny rast mezirocni
(+0,6 %). Na tomto oziveni se rozhodujici mérou podilel zpracovatelsky primysil.
Rist HPH se vSak zatim neodrazil ve vyznamnéjSim narlstu odpracované doby, a to
v€. samotného zpracovatelského prdmyslu.

Excentricky vyvoj HPH ve finanénim sektoru (v roce 2013 meziroéné +8 %), je
ponékud relativizovan nizkou srovnavaci zakladnou (proti rolu 2011 HPH pouze
stagnovala) a malou vahou penéznictvi a pojistovnictvi na tvorbé pfidané hodnoty
celé ekonomiky. Zanedbatelny pfispévek k meziro€nimu zméné HPH mél také
zpracovatelsky pramysl, avSak z divodu diferencovaného vyvoje v ramci roku 2013.
Navzdory dobré sklizni obili poklesla o desetinu pfidana hodnota v zemeédélstvi,
objem vstupll v tomto odvétvi rostl rychleji nez produkce. Pokles pfidané hodnoty
v agrarnim sektoru je dlouhodobé&jSim jevem, za posledni &tyfi roky se HPH realné
sniZila o vice nez tfetinu. Negativni trendy dlouhodobé& pretrvavaji i ve stavebnictvi,
kde v roce 2013 hloubky meziro¢nich poklesli odpracované doby (-5,8 %) i celkové
zameéstnanosti (-2,5 %) dosahly Etyfletych minim. Vlivem mimého oZiveni novych
zakazek v inZenyrském stavitelstvi pfi soub&zné pfiznivych klimatickych podminek na
sklonku roku 2013 se naopak mirnila hloubka poklesu pfidané hodnoty, i tak v8ak byl
vykon stavebnictvi oproti roku 2007 reélné o desetinu slabsi.

V ramci sluzeb se v roce 2013 dynamika pfidané hodnoty vyjma finanénictvi meziroéné
prilis neodliSovala, na rozdil od primyslu nebyly v prabéhu roku patrné vyznamnéjsi
naznaky oziveni. K meziro¢nimu poklesu celkové HPH ze sluzeb nejvice pfispél
vahové vyznamny shluk odvétvi obchod, pohostinstvi, ubytovani a doprava (pfi
poklesu HPH v odvétvi o 1,6 %). Oproti primyslu se v roce 2013 vyznamnéji napfi¢
odvétvimi sluzeb v pojeti narodnich Uéth zvySila zaméstnanost (dynamiétéji mista
zaméstnaneckého charakteru) podpofena i rlistem odpracované doby (vyjma
obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi, s meziro¢nim poklesem o 2,6 %).

Vyrazna zména dynamiky vykonu primyslu (dle indexu produkce) v pribéhu roku
2013 byla rozhodujici mérou ovlivnéna citelnym oZivenim zahraniéni poptavky
zejména po dopravnich prostfedcich, patrnym jiz od pocatku léta. Primyslova
produkce (oCisténa o kalendaini variace) se v 1. i 2. ¢tvrtleti shodné nachézela témér
3 % pod lonskou Urovni, expandovala v poslednim Ctvrtleti (+7,2 %), zCasti i viivem
nizké meziro€ni srovnavaci zakladny. V mezikvartalnim vyjadfeni zrychloval pramysl
na sklonku roku 0 2,5 % (ve 3. ¢tvrtleti +2,3 %), mirny rist byl patrny po cely rok 2013.

Oziveni v prabéhu roku 2013 se v podobé priznivéjSi meziroéni dynamiky produkce
objevilo témér u vSech zpracovatelskych obor(l, zejména v automobilovém primyslu,
gumarenstvi, kovovyrobé, hutnictvi &i vyrobé& ostatnich nekovovych mineralnich
vyrobkd. Vyjimku tvofily potravinarstvi (s dlouhodobé stagnujici produkci),
dlouhodobé utlumovy koZedélny primysl a téZ koksarenstvi a zpracovani ropy
(poznamenané dlouhodobou recesi t&zebniho primyslu). V poslednim Ctvrtleti rostla
mezirocné produkce ve % zpracovatelskych odvétvi.

Produkce zpracovatelského priimyslu se po faktické stagnaci v roce 2012 o rok
pozdéji vratila k mirnému rastu (mezirocné +1,5 %), pfedevsim diky kovovyrobé,
vyrobé motorovych vozidel a strojirenstvi. Hluboky pokles zahrani¢ni poptavky si
naopak vybira dan u vyrobcl pocitacli, elektronickych a optickych pfistrojl, jejichz
produkce klesa jiz deset Ctvrtleti v fadé (za posledni dva roky oslabila o Etvrtinu). Na
Uspésny predchozi rok nenavazal vroce 2013 chemicky primysl (-2 %). Realna
produkce ve zpracovatelském primyslu dosahla vroce 2013 udrovné vrcholici
konjunktury z roku 2007 (pfekrocila jiz vSak pouze v tfetiné zpracovatelskych obor(:
kromé& automobilového pramysiu s nékterymi subdodavatelskymi obory také
v chemickém a farmaceutickém pramyslu), v energetice byla nizs$i o osminu, v t&zbé
a dobyvani dokonce o Sestinu.
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Ve 2. pololeti 2013 rekordni
hodnota novych
zahrani¢nich zakazek ve
vyrobé dopravnich
prostfedkd, ale i vyrazné
oziveni tuzemské poptavky
v klicovych zpracovatelskych
odveétvich

Dlouhodoby trend rychlejsi
dynamiky trzeb z pfimého
vyvozu pokrac¢oval

CR patfila v roce 2013
k tfetiné zemi EU

s nejrychlejSim rdstem
pramyslové produkce

Hluboké propady produkce
v pozemnim i inzenyrském
stavitelstvi pokraCovaly i v
roce 2013 na nejnizsi droven
za posledni dekadu

Pretrvavajici nizka investi¢ni
aktivita v ekonomice stlacuje
hodnotu novych zakazek na
historicka minima

Nadale se snizuje primérna
velikost zakazek, jakoz i
jejich celkova zasoba
negativné poznamenana
zejména nedostatkem
velkych vefejnych zakazek

kod a-1109-13

Dynamika pruamyslové produkce odvétvi orientovanych na kratkodobou,
dlouhodobou spotfebu ¢&i investice (mezironé +1,3 %) se na rozdil od
predchozich let se v roce 2013 Uhrnu neliSila. Nejvice vzrostla produkce odvétvi
zaméfenych pfevazné na vyrobu meziproduktl (+2,0 %), napf. gumarenstvi,
kovovyroba €i vyroba elektrickych zafizeni. Mirné poklesy z pfedchozich dvou let
v roce 2013 prohloubily (-4 %) obory zaméfené na vyrobu energii.

Dulezity obrat v poptavce po pramyslovych vyrobcich béhem roku 2013
dokumentuje prudky rist nominalni hodnoty zahrani¢nich zakazek. Ta ve druhém
pololeti vzrostla meziro€né u motorovych vozidel i ostatnich dopravnich prostfedku
(vyroba Zzelezni¢nich lokomotiv a vozového parku) o celou tfetinu a dosahla
nejvyssiho tempa za posledni dekadu. Po péti Ctvrtletich stagnace se dafilo
i vyrobé stroji a zafizeni (2. pololeti +11 %), ale také kovovych konstrukci
(+17 %), kde zahraniéni poptavka roste jiz 16 mésict v fadé. VySe uvedené
obory ve stejné dobé ozily i vlivem rustu tuzemské poptavky (+15 % u vyrobcu
motorovych vozidel), coZ svéd&i i o silné provazanosti subdodavatelskymi vztahy.

V uhrnu za rok 2013 se s klesajici poptavkou vyraznéji potykali jen vyrobci
pocitacu, elektronickych a optickych pfistroji. V textiinim a farmaceutickém
primyslu dlouhodoby rust novych zahrani¢nich zakazek kompenzuje vétsi vykyvy
domaci poptavky. Pfedstih dynamiky hodnoty novych zakazek ze zahranini nad
tuzemskymi je pro primysl CR dlouhodobym jevem, coZ je patmné i z vyvoje
nominalnich trzeb. Ty v roce 2013 u pfimého vyvozu zrychlily meziro€ni rist na 5,1 %
(z loriskych +2,9 %), zatimco domaci trzby o 2,3 % poklesy (po loriské stagnaci).

Realna hodnota priimyslové produkce CR v roce 2013 byla i pfes mimy rist (+0,7 %)
osma nejvyssi v EU28. Vy3Si meziro€ni dynamiku nachazime v noveéjSich zemich
Unie, vedle Rumunska (+7,3 %) také v Polsku (+5,2 %) a Slovensku (+2,4 %),
v Rakousku a Némecku stagnovala, v celé EU oslabila o 0,5 %. Proti roku 2007
posilil nejvice primysl na Slovensku a v Polsku (o &tvrtinu, resp. pétinu), v CR byl
niz8i o 3 % a v Némecku stagnoval. V celé EU byl niZSi o desetinu, pfedevsim vinou
jihoevropskych zemi — v Italii klesl o &tvrtinu, v Recku a Spanélsku bezmala o tretinu.

Nepfiznivé tendence ve stavebnictvi pokracovaly vlivem dlouhodobého poklesu
investi¢nich aktivit v ekonomice i v roce 2013. Stavebni produkce meziro¢né propadla
realné o 6,7 % (srovnatelnym tempem jako v roce 2012), bez vétSich rozdilli mezi
(vahové vyznamnéjSim) pozemnim stavitelstvim (-5,6 %) a inZenyrskym stavitelstvim
(-9,3 %). Celoro¢ni vyvoj byl poznamenan hlubokymi propady produkce v 1. pololeti
(v obou détvrtletich byla meziro€né téméF o osminu nizsi). Ve 2. pololeti naopak
pomohlo oZiveni novych zakazek v inZenyrském stavitelstvi i pfiznivé klimatické
podminky a produkce v celém stavebnictvi se jizZ meziCtvrtletné nesniZovala.

Meziro¢né vSak stavebni produkce klesa jiz sedmnact Ctvrileti v fadé (odhlédneme-li
od 1. tvrtleti 2011, kdy byl mirny rUst produkce vysledkem velmi nizké srovnavaci
zakladny predchoziho roku). Naposled byl celoroéni riist v odvétvi zaznamenan
v roce 2007. LetoSni vykon stavebnictvi odpovidal realné urovni z roku 2003, proti
konjunkturnimu roku (2007) byl o nizs8i 0 27 % (v pozemnim stavitelstvi), resp. 0 14 %
(v inZenyrském stavitelstvi).

PfedevsSim vinou pokracujiciho Utlumu pozemniho stavitelstvi zUstala v roce 2013
hodnota novych stavebnich zakazek (u podnikd 50 a vice zaméstnanci) prakticky na

pozemnich staveb), resp. o necelych 40 % (u inZenyrskych staveb). Mirnym tempem
nadale klesa primérna hodnota nové uzaviené zakazky (v roce 2013 ¢inila 3,6 mil.
korun) iorientaCni hodnota na jedno vydané stavebni povoleni (zejména u
nebytovych budov).

Nedostatek novych zakézek se na konci roku 2013 promitl i do nizké hodnoty
veskerych stavebnich zakazek (141 mid. korun). Kcitelnému propadu hodnoty
celkovych vefejnych zakazek (o desetinu) se pfidal i mezironé mirnéjsi pokles (-2,6
%) soukromych zakazek. NizSi objem téchto zakazek nemohl byt kompenzovan
dynamickym nartistem vahové dosud okrajovych zakazek ze zahranici (+58 %), ty na
sklonku roku 2013 tvofily téméF 17 % hodnoty vSech zakazek stavebnich podnikd.
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Pocet zahajenych byt se po
soustavnych poklesech
dostal v roce 2013 na
uroven poloviny 90. let

Vice nez tretina
dokon&enych bytt v CR
dlouhodobé pfipada na
Prahu a Stfedocesky kraj

Hloubka poklesu stavebni
produkce v CR v roce 2013
pata nejvyssi z celé EU

Mirny meziro€ni pokles trzeb
ve sluzbach pretrvaval i
béhem roku 2013

Ozivujici primysl pfispél

k vy§Sim trzbam v dopravé a
skladovani, zahrani¢ni
cestovni ruch v odveétvi
ubytovani, zmény na trhu
prace pak pracovnim
agenturam a poradenstvi

v oblasti fizeni

Hluboky pokles trzeb u
reklamnich ¢innosti,
dlouhodoby pokles u
¢innosti v oblasti nemovitost

Od 2. ¢tvrtleti obnoven mirny
rst maloobchodnich trzeb
vlivem vyrazného oziveni

v motoristickém segmentu

a internetovych prodeja

SilnéjSimi tempy pokracoval
pokles maloobchodnich
trzeb z prodeji pohonnych
hmot, za pél let byly trzby

kod a-1109-13

Naopak zasoba vefejnych stavebnich zakazek byla proti roku 2008 nizsi vice nez
o polovinu a jejich podil na veskerych zakazkach stavebnich podnikd poprvé v historii
klesl pod 50% hranici.

Nasycenost trhu s byty intenzivnéjSi vystavbou zlet konjunktury v kombinaci
s poklesem realnych pfFijmG domacnosti se odrazi v souCasné nizké Cetnosti
zahajované i dokoncované vystavby. PoCet zahajenych byt se snizuje jiz Sestym
rokem fadé, proti vrcholu konjunktury byla jeho vyse polovi¢ni (u bytovych domi
pouze tfetinova). V roce 2013 vzrostly mezirocné pouze byty v bytovych domech
(vlivem extrémné nizké srovnavaci zakladny) a zregiond vyznamné jen byty
zahajené v Praze (+19 %).

Pocet dokonéenych byt meziroéné poklesl o sedminu (na 15-leté minimum) bez
vyznamneéjSich rozdilt dle druh( staveb. Vice nez tfetina dokonéenych bytd v roce
2013 pfipadala na Prahu a StfedoCesky kraj. Vlekly nedostatek zakazek ved! v roce
2013 k dalSimu prohloubeni evidenéniho poc¢tu zaméstnancu (,jadroveé® pracovni sily
v odvétvi), za pét let nepretrzitych poklesu tak ztratilo stavebnictvi ve fyzickych
osobach pres 50 tisic zaméstnanc.

Hloubka meziroénich poklesli stavebni produkce byla v poslednich &tyfech letech
v CR hlubsi nez v EU28. Proti vrcholu konjunktury ubrala produkce v CR reélné celou
Gtvrtinu, srovnatelné jako na Slovensku ¢i celé EU. Tuto uroven vroce 2013
prekonala pouze v péti Clenskych zemich (v Némecku 0 5 %, v Polsku 0 17 %).

Trzby ve vybranych sluzbach® v thrmu pokragovaly v tendencich poslednich &tyr let a
v roce 2013 realné mirné oslabily (mezirocné -0,9 %). Jiz téméF Ctyfi roky pokracuje
rist trzeb vdopravé a skladovani (+4,2 %), predevSim zasluhou skladovani a
vedlejSi Cinnosti v dopravé (+7,9 %), meziro€né vyssi trzby viak generovaly vSechny
hlavni druhy dopravy, vyjma poStovnich a kuryrnich €innosti (-8,5 %), jeZ klesaly jiz
druhym rokem. Tempo rdstu trzeb ve vahové nejvyznamnéjSi pozemni a potrubni
dopravé (podobné jako u skladovani) béhem roku 2013 posilovalo v souvislosti s
ozivenim v prdmyslu a zahrani¢niho obchodu.

PokraCoval diferencovany vyvoj v sektoru ubytovani, stravovani a pohostinstvi, kde
vice Ctyfi roky rostou redlné trzby za ubytovani (+2,1 %), Cemuz pfispély jak slevové
strategie ubytovatell, tak i narUstajici Cetnost pfenocovani nerezidentd. Stravovani a
pohostinstvi se naopak dlouhodobé potyka s problémy, prestoze se hloubka poklesu
realnych trzeb letos zmirila (na -0,8 %) a ve 3. Ctvrtleti poprvé od roku 2007
zaznamenalo rdst. Za poslednich Sest let vSak trzby propadly o 30 %. Mirné oslabila
dynamika ristu trzeb pracovnich agentur (+6 %, za Ctyfi roky vSak trzby vzrostly
odvé ftretiny). Silila poptavka po poradenstvi v oblasti fizeni podnikl a
v telekomunikacnich ¢innostech i bezpecnostnich a patracich sluzbach. V mirmém
rUstu stale pokracuje i vyzkum trhu a vefejného minéni. Citeln&jSi pokles trzeb postihl
vétSinu informacnich a komunikacnich Cinnosti, oblasti nemovitosti, architektonicke a
inzenyrské Cinnosti, cestovni kancelafe a zejména reklamni &innosti (meziro¢né o
osminu, od poc¢atku hluboké recese o dvé pétiny).

Vyvoj redlnych trzeb v maloobchodu (v€. motoristického segmentu) byl béhem roku
2013 nerovnomérny. Rok trvajici meziroéni pokles trzeb byl ve 2. Ctvrtleti zastaven,
dynamika rlistu trzeb po zbytek roku posilovala az na 3,6 % ve 4. ¢tvrtleti (po ocisténi
od kalendarnich variaci 0 4,2 %). K pfiznivéjSimu vysledku b&hem roku pfispél silici
motoristicky segment (2. Ctvrtleti +3,6 %, 4. Ctvrileti +10,3 %), a to jak v pfipadé
obchodu, tak i udrzby motorovych vozidel. Dynamika silila i u trzeb za nepotravinarské
zbozi, které byly na sklonku roku posileny i vlivem predzasobeni (z obav z cenového
ristu), zejména ve specializovanych prodejnach s pocitacovym a komunikacnim
zafizenim a s vyrobky pfevazné pro domacnost. Jiz deset ¢tvrtleti naopak pokracoval
mirny pokles trzeb v obchodech s pfevahou potravin (za cely rok 2013 meziro¢né o
1,1 %), pretrvavalo i dlouhodobé oslabovani reainych trzeb u Eerpacich stanic (-3 %),
lepSim vysledkiim zde nepomohl ani mirny pokles cen.

V celém maloobchodu trzby v roce 2013 o 1 % posilily, proti roku 2011 stagnovaly.
K vysokym rustim z doby vrcholici konjunktury se béhem roku 2013 vratili internetovi
prodejci (+27 %), jejichz trzby se proti roku 2007 realné vice nez zdvojnasobily.

3 Nezahrnuji odvétvi obchodu, penéznictvi a pojistovnictvi, védy a vyzkumu a také vefejnych sluzeb
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realné nizsi o Sestinu

Dynamika maloobchodnich
trzeb CR (bez motoristického
segmentu) dlouhodobé nad
urovni EU, pfedevsim u
nepotravinarského zbozi,
opacné u prodeji pohonnych
hmot

Slevové strategie dlouhodobé pomahaiji i pocitaovym a komunikaénim zafizenim
(+9 %), odévim a obuvi (+3 %). V jinych specializovanych prodejnach trzby v roce
2013 stagnovaly (knihy, papirenské zboZi, nabytek, elektrospotiebice a elektronika,
vyrobky pro kulturu a rekreaci) ¢i mimé oslabily (farmaceutické, zdravotnické,
kosmetické a drogistické zboZzi).

Meziro¢ni dynamika realnych trzeb v maloobchodu (bez motoristického segmentu)
v poslednim desetileti vzdy (vyjma roku 2010) prevySovala uroven EU28, resp.
starych &lenskych zemi Unie. V roce 2013 vzrostly tyto trzby v CR 0 0,2 % (v celé EU
0 0,1 % poklesly), podobné jako ve vétdiné sousednich zemi, kromé& Polska
(+4,6 %).Z velkych ekonomik mimné rostly ve Velké Britanii (+1,4 %) a Francii
(+1,2 %), dlouhodobé poklesy jsou zasaZeny Nizozemsko (-3,8 %) a staty jizni
Evropy (Recko -8,1 %). Jesté priznivéj$i postaveni ve vztahu k celé Unii ma CR
dlouhodobé u nepotravinarského zbozi, naopak hloubkou poklesu meziro€nich trzeb
u pohonnych hmot (-3 %) v roce 2013 silné zaostala za EU (-1,2 %) i vSemi sousedy
(Némecko +3,5 %, Slovensko +3,2 %).

Graf&. 5 Produkce v primyslu a vybranych Graf €. 6 Nové zakazky ve vyrobé aut a v priimysiu
zpracovatelskych odvétvi (y/y, v %) celkem (yly, v %)
Primysl celkem (B+C+D) - Primysl celkem (ocisténo)* 40
potravinaistvi (CZ NACE 10) = = = - = - hutnictvi (24)
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motorova vozidla (29)“ ————— Vyroba chemic. latek (20) 30
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Graf &. 7 Stavebni produkce a hodnota novych  Graf €. 8 Trzby v maloobchodé vé. motoristického
zakazek (yly, v %) segmentu (realng, y/y v %)
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4. VnéjsSi ekonomické vztahy

Vnéjsi rovnovaha se
nezhorsila a zGstava
relativné pfizniva...

10

VnéjSi ekonomické vztahy se podle deficitu béZzného uGc¢tu platebni bilance v roce
2013 prakticky nezménily — jeho schodek ve vysi 56 mld. korun byl pouze o 4,7
mid. korun hlubsi nez pfed rokem. V relaci k nominalnimu HDP se deficit béZného
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... pfi pohodIném kryti
schodku béZzného uctu
vyraznymi pfebytky
ostatnich slozek platebni
bilance

Rekordni obchodni bilance i
znacné zlepSeni vysledku
béznych pfevodu
nerovnovahu bézného uctu
vylepSovaly...

... naopak bilance vynosu a
ztenceny prebytek

v obchodu se sluzbami ji
zhorSovaly

Meziro¢né nizsi pfiliv
pfimych zahrani¢nich
investic vlivem splatek
uveérd matefskym
spole¢nostem

Navrat penéz do zemé
v podobé portfoliovych
investic

Silici dovoz od poloviny
roku 2013 doklada
zlepSujici se poptavku
v ekonomice Ceské
republiky

Nadprimérné rostl export
dlouhodobé
nejvyznamnéjsich

kod a-1109-13

(1,3 %) stoupl jen nepatrné. Znamena to, Ze v letech recese a pfi relativné slabé
dynamice cen si CR udrzuje pfiznivou uroven vnéjsi rovnovahy.

Deficit béZného uctu je pohodIné kryt pfebytky ostatnich sloZek platebni bilance —
na jeho eliminaci by stacilo dokonce samotné saldo kapitalového uctu (+74,6 mid.
korun) bez potfeby zohlednit vysoky pfebytek na uc¢tu finanénim (+187,9 mid.
korun). | z tohoto pohledu vné&jsi nerovnovaha v Ceské republice nepfedstavuje
pro ekonomiku problém.

Bézny ucet si za cely rok 2013 udrzel meziro¢né prakticky stejnou uroven diky
zlepsené obchodni bilanci, jejiz pfebytek stoupl o 39,4 mid. korun a byl (podle dat
o dovozu a vyvozu v narodnim pojeti v cenach FOB) vlbec nejlepsim vysledkem
za dobu existence CR. Druhym faktorem pusobicim smérem k redukci schodku
bézného uctu byl vysledek béznych prevodu, ktery se zlepSil o 17,8 mid. korun
(na 15,4 mid. korun) vlivem plateb z fondu EU, které mély v roce 2012 i 2013
atypicky pribéh. | v pfipadé béznych prevodu je vysledek nejlep$i za poslednich
devét let.

Odliv dividend firem pod zahrani¢ni kontrolou pusobil nejvétsi mérou na dalSi
prohloubeni deficitu bilance vynos(, ktery se zhorsil o 52,7 mid. (na 312,5 mid.
korun). Data za cely rok zatim nejsou znama, v roce 2012 vSak byl odliv dividend
mezironé nizsi (204,1 mld. korun, tj. o 14,4 mld.) i pfesto, Ze zisky pfedchoziho
roku 2011, z nichz dividendy plynuly, nebyly jesté zasazeny recesi.

Kromé& zhor$ené bilance vynosu strzila CR méné i v obchodech se sluzbami.
Bilance zde byla horSi neZ v roce 2012 o 9,3 mld. korun. Na pifebytku ve vySi 53
mid. korun se podilely mensi pfijmy z dopravy a vyrazné slab$i pak z vyvozu
ostatnich sluzeb (pfijmy z cestovniho ruchu zlstaly zhruba stejné).

CR ziskala ze zahranigi pfimé investice za 97,7 mld. korun. Bylo to méné nez
v roce 2012 (156,3 mld.), ale pfitom zde investofi spolu s reinvestovanymi zisky a
novymi kapitalovymi vstupy ponechali 155,6 mld. korun, nejvice od roku 2007.
Zaroven vSak byly splaceny uvéra dcefinych spolecnosti matefskym
spole€nostem do zahranici, a to v nejvy88im objemu, ktery byl dosud rocné
zaznamenan (57,9 mid. korun). Pravé tento pfesun snizil meziro¢né pfiliv pfimych
zahraniénich investic do CR v roce 2013.

PFiliv penéz do CR v podobé portfoliovych investic zesilil (¢isté saldo 94,9 mid.
proti 54,8 mid. korun vroce 2012). Zatimco zajem cizich investorll o Ceské
dluhopisy stoupl - na rozdil od jejich nakupl v roce 2012 - jen mirné (+8,3 mid. na
92,4 mld. korun) a ozil i jejich zajem o Ceské akcie, tuzemské subjekty naopak
realizovaly zisky prodejem svych nakoupenych zahrani¢nich dluhopisu. Jestlize v
roce 2012 za né v Cistém utratily 22,1 mld. korun, v roce 2013 v této podobé
penize ve vy$i 7,6 mid. korun naopak pfisly do CR zpét. Také chut &eskych
portfoliovych investort nakupovat zahrani¢ni akcie — i vzhledem k jejich vysokym
kurzdm na kapitalovych trzich — vyrazné oslabila.

PFimé ani portfoliové investice by pfes své toky v roce 2013 nedokazaly, aby se
prebytek na finanénim uctu dostal na tak vysokou uroven, tj. vzrostl meziro¢né o
113,6 mld. korun. Za tim stala polozka tzv. ostatnich investic, jejiz saldo se
meziro€né zhouplo z deficitu 110,4 mid. do pfebytku 58 mld. korun. DoSlo k tomu
vlivem masivnich pfesunu penéz ve sféfe obchodnich bank.

Pokud jde o velmi pozitivni vysledek obchodni bilance CR, vyvoj dovozu - podle
dat CSU v narodnim pojeti v b&znych cenach, CIF - v prib&hu roku 2013 ukazal i
spolu s jinymi charakteristikami produkéniho charakteru, Ze Ceskd ekonomika
zacala od druhé poloviny roku ozivat. ZlepSené domaci poptavce i po zahrani¢nim
zbozi Ize pfipsat pozitivni meziro€ni narlisty celkovych dovozl — ty v Cervenci
poprvé po sedmnacti mésicich meziro¢né celkové vzrostly (+3,7 %) a v prosinci uz
byla hodnota dovozl vy$si dokonce o 17 %.

Vyvoz zbozi zCR* po narUstajicich mezirodnich poklesech v prvnich tfech
mésicich 2013 (v bfeznu o -5,2 %) zacal nabirat na tempu a jeho dynamika
vyznamné akcelerovala (+16,4 % v prosinci 2013). Co se jednotlivych produktl

* Podle dat v narodnim pojeti v béznych cenach, FOB.
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exportnich polozek, s
nejvyssi meziro¢ni
dynamikou pak vyvoz
dfeva, nabytku, léku a
napoju — dvojciferna
prosincova tempa ovlivnéna
stejné jako v pfipadé
dovozl oslabenym kurzem
koruny

tyka, nejvétsi rast zaznamenal export ,nestrojnich“ komodit jako dieva (+28 %),
nabytku (+17 %), usni (+14 %), dale pak leka (+13 %) a napoji (12 %). Co do
vyvezené hodnoty $lo v8ak o pfirGstky spiSe mensi, coZ plyne z charakteru tohoto
zbozi. Z vyznamnych exportnich polozek strzila CR v roce 2013 proti roku 2012 za
vyvoz aut a jejich dill podle dat statistiky zahraniéniho obchodu v narodnim pojeti
0 32 mld. korun vice (+5,8 %), za export elektrickych stroju o 15 mld. vice (+6,8
%) a za vyvoz ostatnich strojii® o 20 mld. korun vice (+6 %). Vyrazné meziroéné
slab$i byl pouze export energetickych surovin (€erné uhli -26 %, elektfina -22 %,
ropa a zemni plyn -14 %), kde hraly roli klesajici ceny na svétovych trzich. Méné
vyvezeno bylo i odévi (-0,4 %), vyrobkG na nahravani (-11 %), koksu a
rafinovanych ropnych produktl (-5 %). V minusu byla i tfeti objemové nejvétsi
poloZka exportu z CR, a to poditace a elektronicka zafizeni (-4 %).

Zvétsena dynamika vyvoz( odpovidala zlepSujici se poptavce v zemich Evropské
unie, na dvojciferny narGst v mésici prosinci pusobila i oslabena koruna (stejné
jako v pfipadé dovozi).

Graf €. 17 Vyvoz a dovoz zbozi (yly v %) Graf ¢. 18  Dovoz vybranych druhi zbozi do CR

v priibéhu roku 2013 (y/y v %)
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5. Ceny

Meziro¢ni rast celkové
cenové hladiny

v ekonomice — méfené
implicitnim deflatorem
HDP — ve 4. kvartale
2013 zrychlil

Zivotni naklady pramérmé
domacnosti v CR dle miry
inflace rostly v roce 2013
nejpomaleji od roku 2009

Zpomalovani meziro¢niho
rustu cen pro spotfebitele
trvalo v poslednim ctvrtleti
2013 jiz sedmé ctvrtleti

v Fadé. Nebyt navySeni
obou sazeb DPH v lednu
2013 o 1 procentni bod,
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Celkova cenova hladina v ekonomice méfena implicitnim deflatorem HDP® vzrostla ve
4. kvartale 2013 v porovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku o 2,2 % a
pfekonala tak tempa z predchozich kvartal (1,8 %, 1,6 % a 1,6 %). Na rastu cenové
hladiny se podilely zejména pozitivni sménné relace, které plynuly z rdstu cen vyvozu
0 3,4 %, zatimco u dovozu ceny rostly jen o 1,5 %. Cenova hladina celkovych vydaijl
na spotiebu rostla o 0,8 %, ceny investic (tvorba hrubého fixniho kapitalu) o0 0,6 %.

Nizky rist cen byl dan celkové slabou domaci poptavkou ve spojeni s ,dovozem
deflace® ze zahranicCi, ktera se projevovala v nizSich cenach vstupd (materiald,
polotovaru, surovin) a nasledné pres vyrobni fetézec pfenasela do cen finalnich
vyrobkl, jenz tak v uUhrnu nemeély vyraznéjSi tendenci narlstat. Jestlize
se primérné Ceské domacnosti navysily naklady na zivobyti v roce 2013 0 1,4 %,
naklady domacnosti dlichodct narostly o mirné vy$si 2 %. | pro domacnosti

Meziro€ni rast cen pro spotfebitele oslaboval po cely rok 2013. Jestlize jesté
v 1. ¢tvrtleti 2013 byly ceny meziro¢né vyssi o 1,8 %, tempo postupné oslabovalo
pres 1,5 % a 1,2 % na konecnych 1,1 % ve 4. Ctvrtleti. Pokles meziro¢niho tempa
ristu cen trval jiz sedmé Ctvrtleti v fadé. Tak nizky narust cen pro spotfebitele
v mezironim srovnani, jaky byl patrny v poslednim kvartadle 2013, nebyl
pozorovan od poCatku roku 2010 (0,7 %). Nebyt administrativni upravy sazeb

® Polozka klasifikace CZ-CPA ,Stroje a zafizeni jinde neuvedené*.
® O¢isténo od sezonnosti a viivu nestejného podtu pracovnich dni.
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byl by meziro¢ni rist cen
ve 4. ¢tvrtleti 2013 jiz
téméF nulovy

Zpomalovani cenové
dynamiky v CR nebylo
ojedinélé, v roce 2013

k nému dochazelo napfi¢
celou Evropou, nékteré
ze zemi Evropské unie jiz
dokonce celily i deflaci

Béhem roku 2013
zpomaloval meziro¢ni rst
cen vyznamnych skupin
zbozi ve spotfebnim kosi,
ceny vydaju na dopravu
byly po cely rok
meziro€né nizsi

Ve sméru navySovani
inflace pUsobily jen vydaje
na odivani a obuv a
vydaje na rekreaci a
kulturu, které vSak
nemohly trend poklesu
meziro¢nich rastd zvratit

Nenulovy rast cen

v primyslu v roce 2013
vlivem lednového
navyseni cen v energetice
a zasobovani vodou

Slabsi kurz koruny

ve 4. Ctvrtleti 2013

se v cenach
pramyslovych vyrobct
nestacil projevit —
meziro¢ni tempo ristu
cen pramyslovych
vyrobcU ve 4. étvrtleti bylo
jen o desetiny
procentniho bodu vy3Ssi
nez v pfedchozich
kvartalech

Ceny zemédélskych
vyrobcl byly sice v Uhrnu
za cely rok 2013 vysSi

0 4,5 %, po jednotlivych
Ctvrtletich v8ak velmi
rychle oslabovaly, (ve 4.
Ctvrtleti v deflaci)
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DPH na pocatku roku 2013 (obé sazby byly navyseny o 1 pb.), ktera se ihned
v lednu 2013 projevila v mezimési¢nim navyseni cen 0,8 procentnimi body (ceny
narostly v porovnani s prosincem 2012 o celkovych 1,3 %), byl by meziroCni
narast cen v poslednim Gtvrtleti 2013 jiz témér nulovy.

Zpomalovani rGstu cen vCR vroce 2013 nebylo nikterak ojedinglé. Dle
mezinarodné srovnatelného harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen rostly
v CR ceny v porovnani se stejnym obdobim predchoziho roku po &tvrtletich
01,7 %, 1,5 %, 1,2 % a 1,1 %. Tempo ristu cen v EU28 zpomalovalo dokonce
jesté rychleji — z pavodnich 2 % v 1. Ctvrtleti 2013 pres 1,6 % a 1,5 % na konecné
1 % v poslednim kvartale. Slaba poptavka vedla k poklesu meziro€niho rastu cen
napfi¢ celou Evropou, nékteré ze zemi jiz dokonce musely &elit i deflaci — v Recku
v poslednim kvartale 2013 meziro¢né ceny klesly o0 2,2 %, v Bulharsku o 1 %, na
Kypru 0 0,8 % a v LotySsku 0 0,2 %.

Vice nez polovinu vydajti na spotfebu primérmé domacnosti v CR tvofi prostfedky
na bydleni, vodu, energie a paliva spoleéné s potravinami a nealkoholickymi
napoji a dopravou. Jestlize jeSté na pocatku roku 2013 byly ceny bydleni, vody,
energie a paliv 0 2,6 % meziro€né vyssi, v poslednim Ctvrtleti zejména v disledku
zpomalovani rastu cen energii jen o 1,2 %. Stejny zavér platil i o potravinach
a nealkoholickych napojich, jejichz ceny v 1. Ctvrtleti rostly o 4,9 % - a prestoze
v prabéhu roku rUst zrychlii (v dasledku docasné rychlejSiho rlstu cen
pekarenskych vyrobkl a zeleniny) na 5,4 % a 5,3 % — na konci roku byly ceny
jen o 4,1 % vyssi. Ceny vydajl na dopravu byly po cely rok 2013 — v dusledku
meziro€né nizSich cen ropy na svétovych trzich a levnéjSich dopravnich
prostfedk(l — dokonce v meziro¢nim poklesu.

Ktémto vyznamnéjSim skupinam pfidejme postupné zpomalovani mezirocniho ristu
cen i u alkoholickych napojii a tabaku, vydaji na zdravi, stravovani a ubytovani, ale i
meziroCni zleviiovani v segmentu post a telekomunikaci a zafizeni domacnosti,
a postupné dojdeme kzavéru, Ze jedinymi skupinami, které pusobily ve sméru
navySovani ristu cen pro spotfebitele v prlibéhu roku 2013, byly ceny odivani a obuvi
spole¢n@ srekreaci a kulturou, které se ve 3. Ctvrlleti vymanily
z dlouhodobého deflaéniho vyvoje. Pfiznivéjsi cenovy vyvoj u tohoto zboZi vSak nemonhl
trend postupného zpomalovani ristu cen pro spotfebitele nikterak zvratit, jelikoz v Uhrnu
tyto dvé skupiny tvofily v celkovych vydajich spotfebitelll jen zhruba jednu osminu.

ristu cen od vyrazného propadu v krizovém roce 2009. Slaby rist cen v této oblasti
byl dan téméF stagnujicimi cenami ve zpracovatelském pramyslu (+0,2 %) - které se
tak prizpGsobovaly celkové slabé poptavce - ve spojeni s deflatnim vyvojem
v segmentu té€zby a dobyvani ovlivnénym velmi nizkymi cenami uhli na svétovém
trhu. Ve sméru cenového navySovani plsobily jen ceny v energetice a zasobovani
vodou, které byly spole¢né jiz tfeti rok v fadé upraveny smérem vzhlru hned v lednu.

Ve 4. c&tvrtleti 2013 narostly ceny v primyslu v porovnani se stejnym obdobim
predchoziho roku o 0,8 %, coz byl jen o desetiny vysSi rast nez v predchozich dvou
Ctvrtletich (0,5 % a 0,7 %). Tempo rlstu cen v energetice a zasobovani vodou se
vporovnani se 3. kvartdlem pfitom témé&Ff nezménilo. Stejné platio i o
zpracovatelském pramyslu, ktery se na cenach v primysilu jako celku podili nejvyssi
vahou. Jestlize se slabsi koruna v dusledku provedené intervence ze strany
centralni banky nejintenzivnéji projevila v navySeni riistu cen dopravnich prostredku
(vlivem vysSi cenové dynamiky u dild motorovych vozidel) — ve 3. Etvrtleti rlst cen o
1,2 %, ve 4. kvartéle jiz 0 3,5 % — v dalSich odvétvich zpracovatelského priimyslu
dochazelo naopak ke snizovani temp &i prohlubovani poklest, coz v uhrnu vedlo k
pokracuijici faktické stagnaci cen zpracovatel(. K mirné vy$Simu meziro¢nimu rastu
cen v prdmyslu jako celku ve 4. ¢tvrtleti 2013 tak doSlo jen vlivem niz$i deflace
v téZbé a dobyvani.

Ceny zemédélskych vyrobcll vzrostly v roce 2013 o 4,5 %, coz byl mirné vyssi rast
nez v roce predchozim (+3,8 %). Jestlize jesté v 1. Ctvrtleti 2013 byly ceny meziro¢né
vySSi 0 14,4 %, ve 2. kvartale 0 9,3 %, ve 3. ¢tvrtleti jiz jen 0 1,4 % a v poslednim se
dezinflacni vyvoj preklopil do deflace (mezirocni pokles cen o 4,2 %). Ktomuto
dochazelo vlivem meziro€niho zleviiovani rostlinné vyroby ve druhé puli roku — ve 3.
Ctvrtleti byly ceny rostlinné vyroby nizsi 0 2,6 %, v poslednim jiz o vice nez desetinu.
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Ceny ve stavebnictvi
klesly v roce 2013 o
1,1 %, nejvice za
posledni Etyfi roky, za
které byly kontinualné
snizovany, ...

... druhym rokem klesaly i
ceny trznich sluzeb

Poprvé po tfech letech
zaznamenala tuzemska
ekonomika v roce 2013
zlepseni sménnych relaci

Jesté ve 3. Ctvrtleti 2013
byly ceny vyvozu

v meziro¢nim srovnani
vysSi jen 0 0,4 %,
oslabena koruna v8ak
pfispéla k vyraznému
navyseni tempa na 2,9 %

Slabsi koruna ve 4.
kvartale 2013 utnula
deflaéni vyvoj

v meziro¢nim vyjadfeni
na strané dovozu, presto
doslo k vyraznému
zlepSeni sménnych relaci
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Ve stavebnictvi ceny klesly v roce 2013 o 1,1 %. K cenové Upravé smérem doll
tak doSlo jiz Ctvrty rok v fadé, pokles vroce 2013 byl nejhlubSi. Jestlize ceny
ve stavebnictvi byly v 1. Ctvrtleti 2013 v mezironim srovnani niz8i o 1 %,
ve 2. a 3. kvartale o 1,3 %. Ve 4. Ctvrtleti vSak do8lo ke zmirnéni meziro&niho
poklesu na 0,8 % a z vyvoje indexu je mozné usuzovat, Ze trend sniZujicich se
cen ve stavebnictvi byl v poloviné roku 2013 zastaven — otazkou vSak zustava,
zda ktéto skute€nosti doslo vlivem vys8i poptavky po stavebnictvi ve druhé
poloviné roku podpofené nadprimérné teplym pocasim v poslednim ctvrtleti nebo
prostym faktem, Ze dlouhodoby pokles cen ve stavebnictvi narazil na mantinely,
které urCuji ceny naklad(, a pfipadné dalSi zleviiovani jiz nebylo mozné.

V poklesu vroce 2013 pokraCovaly i ceny trznich sluzeb (o 1,5 %), které se
snizovaly druhy rok v fadé (v roce 2012 snizeni o 0,6 %) a dokreslovaly tak
celkové nepfiznivy cenovy vyvoj ve vyrobnim fetézci v CR. Jestlize byly ceny
trznich sluzeb v 1. ¢tvrtleti 2013 mezirocné nizsi o 0,5 %, ve 2. kvartale 0 1,7 % a
ve 3. dokonce o 2,1 %. Teprve v poslednim c¢tvrtleti 2013 ceny trznich sluzeb
pokles v meziro¢nim srovnani mirné zmensily (na 1,9 %), a to zejména vlivem
mirnéjSi deflace v dopravé a skladovani, jez by mohla byt signalem o zastaveni
prohlubovani poklesu cen v dusledku pozvolného ozivovani obchodu v tuzemsku
respektive se zahrani¢im.

Ceny vyvazeného zboZi vzrostly v uhrnu za rok 2013 o 1,2 %, coZ byl nejslabsi
narust od roku 2010 (-1 %). Vzhledem k poklesu cen surovin ve svété byla v roce
2013 ze zahrani¢i dovazena deflace (-0,2 %), kterd nasledné pfispivala ke
shizovani nakladil produkce a v kone¢ném dusledku dezinflaénimu procesu v CR.
Rust cen vyvozu ve spojeni s poklesem cen dovozu ved| ke zlepSeni sménnych
relaci 0 1,4 %, jenz nebylo v CR patrné po celé tfi pfedchozi roky.

Intervence centralni banky (provedena na pocatku listopadu 2013) pfispéla
k oslabeni koruny vugci euru v poslednim &tvrtleti 2013 v meziro€nim srovnani
05,9 %, coz nasledné napomohlo ristu cen vyvozu o 2,9 %, kdyz jesté ve 3.
kvartale rostly o pouhé 0,4 %. Z vyznamnych zboZovych skupin na strané vyvozu
vyraznéji narostly v poslednim &tvrtleti 2013 ceny stroji a dopravnich prostfedku
(03,7 %, kdyz vani jednom pfedchozim kvartadle meziro¢ni rdst nepfekonal
hranici 2 %), nejvyraznéji vSak vzrostly ceny vyvazenych napoju a tabaku (o vice
nez pétinu, kdyz jesté ve 3. Ctvrtleti rostly 0 8,8 %).

Slab&i koruna napomohla i ke zdraZeni zboZi z dovozu. V poslednim kvartale
2013 ceny dovozu narostly v meziro€nim srovnani o rovné jedno procento, kdyz
ve vSech pFedchozich Ctvrtletich téhoz roku klesaly. Pfesto nebylo zvySeni
meziroc¢niho tempa rustu cen tak vysoké, jako na strané vyvozu — u vyvozu
narostlo meziroéni tempo v poslednim &tvrtleti o 2,5 pb., u dovozu o 1,9 pb.
Jestlize se tak sménné relace v meziro€nim srovnani vroce 2013 po Ctvrtletich
ZlepSovaly 0 1,2 %, 1,3 % a 1,3 %, v poslednim kvartale narostly 0 1,9 % a Ceska
ekonomika tak navysila zisky z pfiznivého vyvoje cen v zahrani¢nim obchodé.

Graf &. Rust cen ve vybranych oddilech CPI (y/y
vV %)
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Pramen: CSU
Ceny vyrobcu (y/y v %, zemédélstvi na
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Celkova zaméstnanost
nejvysSi od roku 2008, ve
druhém pololeti viak jiz
tempo ristu nezrychlovalo

Trh prace

V roce 2013 vyznamny
pfirdstek poctu
zaméstnanych také ve
vefejnych sluzbach,v nichz
se v pfedchozich &tyfech
letech ztratilo témér 41 tisic
pracovnich mist

Silna dynamika
v zaméstnanich na dobu
urcitou...

... av ¢astecnych
pracovnich avazcich

sU

(@

Pramen: CSU

Trh prace podle po¢tu zaméstnanych osob posilii vroce 2013 nejvice za
poslednich pét let. Meziro¢ni pfiristek o 0,9 % vSak nebyl ani polovicni oproti
praméru konjunkturniho obdobi (za roky 2005-2008 cinil 2 %). Ve druhé poloviné
roku podle sezénné ocisténych dat v pojeti narodniho ucetnictvi uz vsak rast
celkové zaméstnanosti nezrychloval - pocet lidi, ktefi méli praci, naopak v prabéhu
roku postupné klesal na 5 117,7 tis. osob v poslednim C&tvrtleti, coz bylo méné nez
celoroéni pramér (5 124,2 tis. osob). Trh prace tak byl vroce 2013 z tohoto
pohledu tfeti nejsilngjSi za posledni téméF dveé dekady.

Proti roku 2012 pracovalo méné lidi jen vzemédélstvi a stavebnictvi. Ve
zpracovatelském prdmyslu a skupiné odvétvi sluzeb (obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi), v nichz pracuje v obou pfipadech ¢tvrtina osob zaméstnanych
v ekonomice CR, stoupla celkovad zaméstnanost o 1 %, resp. o 0,5 %. Naopak
zhruba trojnasobné tempo pfirastku zaméstnanych osob zaznamenala odvétvi
s relativné nizkou vahou na celkové zaméstnanosti v ekonomice (napf. ICT
meziro¢né +2,7 %). Vyznamny byl rist zaméstnanosti také ve vefejnych sluzbach
(+2,5 %), kde v pfedchozich Ctyfech letech zaméstnanost vzdy meziro€né klesala
(v uhrnu se zde za tu dobu ztratilo 40,7 tis. pracovnich mist).

Po meziro¢ni stagnaci po¢tu zaméstnancu v roce 2012 doslo v roce 2013 k jeho
vyraznému zvySeni (+1,6 %). Dynamika vSak byla - stejné jako u celkové
zaméstnanosti - silngjsi v prvnich dvou &tvrtletich (+2 %, resp. +2,3 %). NizSi nez
celoro€ni prameér byl pfirdstek poctu zaméstnancl jen v zemédélstvi a v primyslu

Opatrnost firem v najimani novych pracovnik(l do ,kmenovych poctd® je vSak stale
patrna. Podle Udaji z Vybé&rového Setfeni pracovnich sil (VSPS) narGstaly totiz
béhem celého roku poéty zaméstnancu na dobu urcitou - ve 3. Ctvrtleti Cinil podil
pracujicich na tyto (vazky jiz vice nez desetinu (10,2 %) celkové poctu
zaméstnancu, ve 4. Ctvrtleti 10 %. Zatimco v roce 2011 &inil uvedeny podil 8,5 %
celkového poc¢tu zaméstnanct, v roce 2012 stoupl na 8,8 % a v roce 2013 uz se
podil prace na dobu urcitou blizil rovnéz desetiné (9,6 %) vSech zaméstnanci
v ekonomice CR.

Podobny vyvoj vykazuji i prace na &asteCny uvazek. Tuto formu volilo i bylo
nuceno v roce 2011 volit 5,5 % zaméstnanych osob, vroce 2012 uz 5,8 % a
v roce 2013 &inil podil lidi pracujicich na ¢aste¢ny uvazek 6,6 % z celkového poctu
zaméstnanych osob v CR. Podil roste plynule kazdé &tvrtleti od roku 2012. Naproti
tomu u praci na dobu uréitou je patrna jistd ,sezénnost” — vzdy v 1. Ctvrtleti
kazdého roku se podil takovychto zaméstnancu proti pfedchozimu Ctvrtleti mirné
snizuje, v priibéhu roku narlista a v poslednim Ctvrtleti opét mirné poklesne. Lze
z toho soudit, ze tyto typy Uvazkd mohou byt vyznamné vyuzivany v odvétvich
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Hodinova produktivita prace
narGsta vlivem poklesu
odpracovanych hodin

v ekonomice ...

... coz v8ak neplati
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Castené pracovni Uvazky
nebo prace na dobu urcitou
zastoupeny v mensi mife

Mira nezaméstnanosti
bé&hem roku 2013
vyznamneéji neklesala

Historicky nejhlubSi pokles
primérné mésicéni
nominalni i realné mzdy ve
4. cGtvrtleti 2013 ...

...vzhledem k vyraznému
vlivu meziro¢né nizsich
mimoradnych odmén
pfedevsim ve
vysokopfijmovych
odvétvich
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sezonnich praci (zemédélstvi, stavebnictvi).

Logice zvySujicich se podild praci na jiné nez ,standardni® pracovni Uvazky
odpovida i dynamika v po¢tu odpracovanych hodin - pocet lidi, ktefi posilili trh
prace, rostl rychleji, nez podty celkové odpracovanych hodin (v roce 2013
meziro¢né -0,8 %, ve 4. ¢tvrtleti -0,9 % a mezikvartadlné dokonce -1,6 %). Nebylo
tomu tak vSak v primyslu a vétSiné odvétvi sluzeb.

Nerostouci pocCet odpracovanych hodin v ekonomice je patrny uz tfi roky za
sebou. Vztahneme-li vytvofeny produkt (vysi hrubé pfidané hodnoty v ekonomice)
k po¢tu hodin, které byly k jeho tvorbé zapotfebi, je z toho patrny rlist hodinové
produktivity prace, zatimco produktivita prace na jednoho pracovnika v disledku
zvy8ujiciho se poctu zaméstnanych osob naopak stale v obou letech recese
klesala (-0,1 % meziro¢né v roce 2012, -0,6 % v roce 2013).

Hodinova produktivita prace v ekonomice CR stoupla v roce 2012 meziroéné o 0,4
%, v roce 2013 ale uz o 1,1 %. Tento trend se vSak neprojevil ve zpracovatelském
primyslu a v dhrnu za odvétvi obchodu, dopravy, pohostinstvi a ubytovacich
sluzeb — v nichZz dohromady pracuje vic nez polovina osob zaméstnanych v CR;
dale pak v odveétvich sluzeb, v nichz se pokles hodinové produktivity prace bud
prohloubil (napf. v ICT -8,8 % proti -2 % v roce 2012) nebo nové objevil (Cinnosti
v oblasti nemovitosti s -2,3 % proti +2,3 % v roce 2012).

Podle mésiénich dat, kterd po&inaje rokem 2013 zadal vykazovat CSU
v sezénnim ocisSténi, se obecna mira nezaméstnanosti (vztazeno k populaci ve
véku 15-64 Iet)7 sice podle trendové kfivky nepatrné snizovala, ovSem fakticky
pokles byl patrny jen v obdobi unor-Cerven (ze 7,3 % na 6,7 %). Ve druhé poloviné
roku trh prace z pohledu nezaméstnanosti jiz pouze stagnoval mezi 6,9 %-7 %
nezaméstnanych osob. Mira nezaméstnanosti Zzen vsak i vtomto obdobi plynule
klesala (ze srpnovych 8,5 % na prosincovych 8,1 %), coz mlze indikovat, ze
pravé Zenskou pracovni silu absorbuje trh v podobé& praci na dobu urcitou Ci
Castecnych pracovnich Uvazku intenzivnéji.

Trh vstfebal v dosud nepozorované mife i tu &ast pracovni sily, ktera predtim
figurovala ve skupiné ekonomicky neaktivnich® (mira ekonomické aktivity jako
podil zaméstnanych k nezaméstnanym této vékoveé skupiny, dosahla ve 4. Ctvrtleti
dosud nejvysSSi urovné od roku 1993, t. 73,3 %). Ubylo i dlouhodobé
nezaméstnanych (ve 4. Ctvrtleti meziroéné o 12 tisic na 150,1 tis. osob).
Predstavuji vSak stale pres dvé pétiny (42,2 %) zcelkového poctu
nezaméstnanych v ekonomice CR.

Uz vice nez Ctyfi roky za sebou trva pokles realné mzdy v nepodnikatelské sféfe,
dva roky ve sféfe podnikatelské. V uhrnu za ekonomiku klesla v roce 2013 realna
mzda mezirocné o 1,3 %, v samotném 4. ¢tvrtleti bylo jeji snizeni 0 2,9 %
historicky nejhlubdim poklesem od poc&atku sledovani. Za poklesem realné mzdy
v Ceské ekonomice stala hlavné stagnace nominalni primérné mési¢ni mzdy
(+0,1 % na 25 125 korun v pfepoctu primérného evidenéniho poctu zaméstnanci
na plné zaméstnané). Spotfebitelské ceny totiz nerostly podle miry inflace,
srazejici vyvoj nomindlni mzdy, vroce 2013 pfili§ vyrazné (+1,4 %), Rocni
stagnaci ovlivnila meziro¢né nizsi nominalni mzda v prvnich tfech mésicich roku,
ale predevsim ve 4. &tvrtleti, kdy poklesla o 1,8 %. Slo opét o nejhor$i mzdovy
vysledek v historii CR, za nimz stal vliv srovnavaci zakladny mimoradnych odmén.

Historicky poprvé klesla v roce 2013 i primérna nominalni hruba mési¢ni mzda
zaméstnancum firem.

Vysoké mimorfadné odmény v poslednim d&tvrtleti 2012 zvedly tehdy meziroéné
vyznamnym zpusobem tempo ristu mezd v podnikatelske sféfe (nominaini +4 %,
realna +1,2 %), ¢imz se i vysledek za CR celkem dostal do plusu.

Pravé tato vysoka srovnavaci zdkladna méla rozhodujici vliv na vyrazny pokles

" Podle definice Mezinarodni organizace prace (ILO).
8 Osoby, které nepracuji, aktivné praci nehledaji a nesplfiuji tak podminky ILO pro nezaméstnané, ale pfitom uvadgji, ze

by chtély pracovat.

Statistika zachycuje pocty

téchto osob ve véku 15-64 pro vypoCet poméru

,zameéstnani/nezaméstnani“ této vékové skupiny, tj. miru ekonomické aktivity
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Diferenciace podle odvétvi

— co do poctu zaméstnancu

véts§iné mzdy neklesly

mezd ve stejném obdobi roku 2013, kdy byly mimoradné odmény meziro€né nizsi.
Tento pohyb v mimofadnych odménach se odehraval hlavné v odvétvich
s vysokymi prameérnymi mzdami, které byly od roku 2013 zatiZzeny tzv. solidarni
dani (7 % u mezd prevysujicich v nékterém mésici 103 tis. korun). V poslednim
Ctvrtleti 2013 tak v penéznictvi a pojistovnictvi klesla primérna nominalni mzda o
18 %, v energetice pak o 12,6 % - to sniZilo v nominalni mzdu v podnikatelské
sféfe o 646 korun a v Udaji za celou ekonomiku o 464 korun (v nepodnikatelské
sféfe tento efekt fakticky nepusobil). Za cely rok tak zUstala primérna mésicni
mzda v ekonomice CR meziroéné prakticky stejné (+16 korun) pfi nepatrném
poklesu v podnikatelské sféfe (-28 korun) a zvySeni o 213 korun ve sféfe
nepodnikatelské. Ve firmach vSak pracuje pres Ctyfi pétiny zaméstnancli (v
prepoctenych stavech).

Dulezité je, ze ve zpracovatelském primyslu, ktery je pro zaméstnanost zejména
kmenovych pracovnikd kli¢ovy, nominaini mzdy neklesly (+1,3 % za cely rok
2013, +0,9 % ve 4. Ctvrtleti). Na podstatné horsi vyvoj ve 4. Ctvrtleti ukazuje i
skute¢nost, Ze zatimco za cely rok 2013 pracovalo v odvétvich s rUstem resp.
stagnaci nominalni mzdy prfes 63 % celkového poctu zaméstnanct (v pfepoctu na
plné zaméstnang), ve 4. Ctvrtleti uz jen 53 %. Pfesto vSak takto vysoké podily
osob v odvétvich, kde mzdy neklesly, mohou indikovat, Z?e dopad na
koupéschopnou poptavku domacnosti nemusi byt fatalni. Jasny je vSak inflacni
vliv ,ukusujici® z pfirGstkd téchto mezd a prohlubujici celkovy pokles realné mzdy
v ekonomice CR, ktery byl hlubsi v podnikatelské neZ v podnikatelské sféfe.

Graf €. Celkova zaméstnanost a pocty Graf . Nominalni a realna mzda (y/y v %, na
15 zaméstnancu (y/y v %, sezénné ocisténo) 16 prepoctené pocty, mésicni priimér)
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Pozn. ke grafu 18:

Kraje: Pha=HIl.m.Praha,

STC=Stredogesky,

kod a-1109-13

JH=JihoCesky, PLK=Plzerfisky, KVK=Karlovarsky, ULK=Ustecky,

LBK=Liberecky, HKK=Kralovéhradecky, PAK=Pardubicky, VYS=Vyso€ina, JHM=Jihomoravsky, OLK=0Olomoucky,
ZLK=Zlinsky, MSK=Moravskoslezsky

7. Ménové podminky

Ménova intervence CNB
z listopadu 2013...

... - pro hodnoceni $irSich
dopadt na realnou
ekonomiku zatim pfili§
kratka doba

Expanze v bankovnich
Uvérech nefinanénim
podnikdim poskytovanych
v cizich ménach...

... probiha pfedevsim u
uvéru dlouhodobych a je
nadéje, Ze poroste
investi¢ni aktivita

Vklady domacnosti a firem
v uhrnu uz druhy rok za
sebou klesaly
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Nejvyznamnéjsi zménou ménovych podminek ve 4. Ctvrtleti i celém roce 2013 byla
ménova intervence Ceské narodni banky, ktera ve znaéném rozsahu uméle oslabila
kurz Ceské koruny. Tato akce z pocatku listopadu méla za prvotni cil zabranit
deflaci se véemi dusledky, které pokles cen v ekonomice vyvolava. Dalsi konstrukci
v podobé ,Posileni konkurenceschopnosti exportérii vlivem slabé koruny — jejich
vySS§i vynosy - vytvareni vétSiho poctu pracovnich mist - zlepSeni pfirdstkl mezd -
rist spotfeby domacnosti (i s védomim jejiho pocatecniho oslabeni inflaénim
impulsem plynoucim z vySSich cen dovoz() - moznost zlepSeni investic -
dlouhodoby duchodovy efekt v podobé vyssiho riistu HDP® Ize pfi faktické absenci
hospodarské politiky chapat jako pokus fesSit dvouletou recesi Eeské ekonomiky.

Rizika plynouci z toho, Ze nékterd ocCekavani spojena s uvedenou konstrukci
nebudou naplnéna, se podle prvnich ,pointervenénich® dat z realné ekonomiky
zatim neukazuji jako fatalni. RychlejSi rist cen vyvozl nez cen dovozl posilil pfi
dovozné-vyvoznim charakteru Ceské ekonomiky zisky exportujicich firem.
Zdlvodnit tim vykazané vyssi investice v poslednim ctvrtleti 2013 je vSak zatim
prfedCasné. V okruhu spotfebitelskych cen je mira inflace_nizka, vyrobni ceny
v pramyslu jsou po prvotnim narazu spojeném s oslabenou korunou ovliviiovany
jako celek poklesem cen energii. Spotfeba domacnosti ve 4. &tvrtleti mezikvartalné
stagnovala, mzdy byly ovlivnény mimofadnymi vlivy (vice v kapitole o trhu prace).

Vyznamny obrat nastal podle dat bankovni statistiky v dynamice uvért
poskytovanych nefinanénim podnikdim (rezidentdm). Mohutné uvérovani firem, a tc
predevs§im v cizich ménach, je patrné zhruba od srpna 2013 a v zavéru roku se
tempo i absolutni pfirlstky stava téchto aveéra dale prudce zvétsily.

Tento pocatek Uvérové expanze zasahuje predevsim puajcky firmam v cizich ménact
a dominuji mu Gveéry dlouhodobé. Zatimco od srpna do prosince 2013 se zvySovaly
kazdy mésic celkové stavy uvérd firmam v praméru meziro¢né o 2,1 % - pficem:
v listopadu a prosinci o0 4 %, resp. 3,8 % -, pfirlistky firemnich Gvérud v cizich ménact
byly nékolikanasobné vyssi: stouply za tu dobu mési¢né v priméru o 15,5 %
pficemz v listopadu o0 22,5 % a prosinci dokonce o 28,5 %. Prudké byly zejméne
mezimésicni rusty stavl téchto avérd — v listopadu stouply proti Fijnu o 27,9 mid
korun, z toho uavéry v cizich ménach o plnych 21,1 mid. korun. Pfitom prostémt
prepoctu téchto cizoménovych avérd do korun vlivem oslabeni mény takovyto nards
samoziejmé pficist nelze.

Bankovni uvéry nefinanénim podnikdm v cizich ménach pfitom nejsou co do objemt
v Ceské ekonomice zanedbatelné (koncem roku 2013 ¢inily 22,2 % celkovych Gvér(
nefinanénim podnikim, u stfednédobych dokonce 31,6 %), i kdyz drokovy
diferencial hovofi teoreticky spiSe pro preferenci pujéek v ¢eskych korunach.

NejvétSim dilem se na prudkém rdstu avéra firmam podileji Gvéry dlouhodobé — :
celkového pfirlstku bankovnich Gvérl nefinanénim podnikim od srpna do prosince
ve vySi 31,2 mid. korun na né pfipadalo 21,3 mid. korun. Analogicky u pfirdstkt
samotnych uvérl v cizich ménach ve vysi 33,1 mid. korun si firmy pQjcily od bank ne
dobu delSi nez pét let 15,5 mid. korun.

Vzhledem k tomu, Ze dlouhodobé Uvéry maji charakter investi¢ni, Ize jejich vysoky
podil pokladat za start Ceské ekonomiky k oZiveni investi€ni aktivity za pfedpokladu
ze tyto mohutné rasty nejsou zplsobeny predevsim investicemi finan&nimi
Odvétvové participuji na téchto pfirastcich dlouhodobych uvért hlavné nefinanén
podniky zaméfené na oblast nemovitosti.

Vklady v bankovnim sektoru na Uétech se splatnosti a Uétech s vypovédni lhatol

v Uhrnu za domacnosti i firmy byly v zdvéru roku 2013 o 2 % niZ3i nez ve stejnémr

obdobi 2012, kdy vSak byl jejich meziro¢ni pokles jesté hlubsi (-3,8 %). V letect
|
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Tempo rdstu uvérd
obyvatelstvu na bydleni
zesililo, uvéry na spotfebu
po pfedchozich poklesech
stavd nepatrné vzrostly

Rostouci objem penéz
v obéhu i majetku v
podilovych fondech

Graf €. 19 Bankovni Gvéry nefinanénim

kod a-1109-13

2011 i 2010_tyto vklady jesté meziroCné posilovaly. Recese oslabila dynamikt
disponibilnich pfijmu domacnosti, které mély na pokles celkovych vkladl rozhodujic
vliv — jejich ulozky na vkladech se splatnosti koncem roku 2013 klesly o téméi
desetinu (-9,5 %) a oslabily i vklady domacnosti s vypovédni Ihtou (-1,3 %). Lidé
tak z&asti vyuzivaji i pfedtim odlozenych penéz v pouziti na spotfebu.

| pfi méné pfiznivé situaci v pfijmech domacnosti uvéry obyvatelstvu vzrostly v roce
2013 vice nez v roce 2012 — stavy uvérli na bydleni byly v prosinci 2013 meziro¢né
vy$ 0 5,2 % a Cinily 852,1 mld. korun, z toho hypotecni Uvéry 746,4 mid. korun (+6,¢
%). Nepatrné ozily i po delSi dobu klesajici stavy uvérd na spotiebu (+0,4 %
mezirocné proti -0,7 % z konce roku 2012) a dosahly 195,2 mid. korun. Je vSak
zfejmé, Ze segment Uvérovanych klientd je u obou typa uvérd znaéné odlisny.

Objem obéziva stoupl meziro¢né o 4,3 %, tedy vice nez kolik pfirastek €inil v zavért
roku 2012. Lze z toho soudit, Ze nezanedbatelna ¢ast kupni sily domacnosti muze
lezet jako hotovost pfipravena doma (tezaurované penize). Pokud jde o alternativy
uspor domacnosti k bankovnim vkladim a jejich eventuelni posilovani na ukol
téchto ulozek, data zndma pfi zpracovani této analyzy byla omezena pouze ne
objem majetku v podilovych fondech. Plyne z nich, Ze domacnosti a instituce meély
v zavéru roku 2013 naspofeno v domacich a zahrani¢nich podilovych fondect
pusobicich v CR celkem 269,8 mid. korun, coZ bylo meziroéné o 14,7 % vice. Tentc
velmi pfiznivy narust vSak neznamenad, zZe si lidé a instituce nakoupili o 34,6 mid
korun vice podilovych listd. Je dan hlavné pozitivnim vyvojem na finanénich trzich
zejména akciovych (majetek v nich stoupl mezirocné o 27,4 %), ktery takto silny
narist majetku umoznil predevsim.

Graf €. 20 Vklady domacnosti (y/y, v %)

podnikiim v cizi méné (y/y, v %)
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1.1.2011

a0%

40%

a0%

0% 4

10% -

0%

-10% -

-30% -

-20% - Uvery n=fin. padnikim celkem
Uv&ry nzfin. podniktm kratkodobz
Uvry n=fin. podrikdm strednédobe -30%

e ) 21y N3fin. podnikim dlohodobe

o o« =+ —_ = [ e o
— — - | | = = = = = = o ™ N — — MM e e
= =] =] _ - = - O O = — — — @O O = = = = O O
3 o 3 o R e Y e N e S S e O e e O eV N Y e e O = Y e B Y
= _ - L T e S e
— — — oo m ®m o~ = s @ = — s Mmoo

0%

20%

10% 4

0%

-10% |

0%, 4 = Jednodenni vklady domacnost

—Vklady domacnosti se splatnosti

Pramen: CNB, vlastni propogty

8. Statni rozpocet

Zlepsujici se deficit statniho
rozpoctu jiz Ctyfi roky v fadé

Lepsi vysledek proti
schvalenému rozpoctu

v roce 2013 zajistén nizSim
nez rozpoctem ocekavanym
Cerpanim investic na
dopravni stavby a usporami
u neinvesti¢nich nakupl

PFijmy statniho rozpoctu

byly tazeny dynamickym
rustem inkasa DPH a

¢suU

Navzdory doznivajicimu nepfiznivému vyvoji ekonomiky po vétsinu roku se ve vyvoji
statnich financi uplatnily tendence vedouci k postupné konsolidaci vefejnych

schodkem (-81,3 mid. korun) od pocatku hluboké hospodafské recese, jenz byl proti
ogekavani schvaleného rozpodtu o pétinu nizsi. Slo zaroveri o &tvrty nejnizsi
schodek od roku 2003. O mezironé& mél&i deficit se zaslouZzil vyvoj v prvni poloviné
roku, v samotném druhém pololeti dosahl schodek bezmala 50 mid. korun
(meziro&né byl o vice nez polovinu vyssi). Schodek v poméru k nhominalnimu HDP

se v roce 2013 zlepsil na 2,1 % (mezirocné o 0,5 pb.).

Meziro¢né pfiznivéjsi vysledek deficitu pfi mirném rdstu vydaji (meziroéné +1,8 %)
zajistila vyrazné vyssi dynamika pfijmu statniho rozpoctu (+3,8 %). Rostly zejména
pfijmy nedariové a kapitadlové (+31 mld. korun), vliv jinak vahové& vyznamnych
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pokracujicim €erpanim
prostfedkl z evropskych
fondl

Nepfiznivy vyvoj ekonomiky
se navzdory diléim
legislativnim opatfenim
promitl do inkasa
spotfebnich dani, které
meziro¢né oslabilo u vSech
hlavnich druht spotfebnich
dani

Mirny meziro¢ni rist inkasa
DPFO ze zavislé ¢innosti
pfedevsim vlivem
legislativnich zmén, ostatni
pfimé dané v dasledku
doznivajici recese nadale
oslabovaly

Rozpoctova ocekavani
statnich financi v roce 2013
naplnéno jen u objemové
klicové DPH, meziro¢ni
pokles plnéni u vSech ost.
vyznamnych pfijmu

Meziro¢né o pétinu vyssi
pfijmy rozpo¢tu mimo
danovou sféru vlivem
plynulejSiho €erpani pfijmu
z EU v prabéhu roku 2013

Pokracovani dlouhodobého
poklesu investic, rast
béZnych vydaja

Souhrnné vyse vydaju na
socialni davky meziro¢né o
1,4 % vyssi, na rozdil od
pfedchozich let klesly
vydaje na duchody, zvysily
se naopak prostfedky na
statni socialni podporu a
ostatni socialni davky

Zastaveni meziro¢niho
prohlubovani schodku
dlchodového Uctu vlivem

kod a-1109-13

dafiovych piijmG° byl slabsi (+9,5 mid. korun). Dariové pfijmy byly tazeny predevsim
robustnim rdstem inkasa DPH (+20,3 mid. korun), okrajoveé i dani z pfijmu fyzickych
osob ze zavislé €innosti (+2,8 mid. korun) a dani z pfevodu nemovitosti (+1,2 mid.
korun). Ve vSech pfipadech sehrala dominantni roli administrativni opatFenl’1°.
Naopak vliv oziveni ekonomiky v poslednim C&tvrtleti 2013 se mohl ¢asteéné projevit
mirnym vylepSenim inkasa nepfimych dani (zejména DPH)”, u pfimych dani se
v§ak meziro¢ni dynamika v prabéhu roku 2013 vyznamné neménila.

Na vybér spotfebnich dani méla po vétSinu roku zasadni dopad slaba dynamika
vydaju na konecnou spotfebu, ktera tak zastinila vliv legislativnich zmén. Efekt
zvySeni sazeb u tabakovych vyrobkil, ktery podobné jako minuly rok vyvolal jejich
predzasobeni, z hlediska pfijm0 statniho rozpoctu v praibéhu roku 2013 odeznival
(v 1. Ctvrtleti meziro€né +5,5 mid. korun, za Ctyfi Ctvrtleti -0,2 mid korun). Inkaso
vahové nejvyznamnéjsi spotfebni dané z mineralnich olejii meziro¢né oslabilo 0 3 %
zejména vlivem dlouhodobé klesajici spotfeby motorového benzinu, svij viiv mélo i
snizeni vratky dané& z mineralnich oleji0 osobam uzivajicim tyto oleje pro
zemédélskou prvovyrobu

Sest ¢&tvrtleti trvajici oslabovani mezirodni dynamiky vybé&ru dané z piijmd fyzickych
osob (ze zavislé Cinnosti) bylo na pocatku roku 2013 zastaveno, kdyz celostatni
inkaso v roce 2013 vzrostlo o 5,3 %. Do ristu inkasa se vedle administrativnich vlivd
promita i situace na trhu prace (mirny rist poltu zameéstnancli, utlumeny ruast
primérnych nominalnich mezd). Meziroéné slabsi bylo vSak inkaso ostatnich
pfijmovych dani od fyzickych osob, ovlivhéné mj. hospodaFskymi vysledky drobnych
zivnostniku &i poklesem urokovych mér z vkladl u bank. Obdobnym tempem pak
mezirocné oslabil (-6 %) také celostatni vybér korporatnich dani (nerozostieny
vyznamnymi zmé&nami legislativy), jenZ se proti vrcholu konjunktury sniZil dokonce
o celou tfetinu.

Ve vztahu ke schvalenému rozpoctu dosahly statni finance v roce 2013 meziro¢né
vy88iho procenta pInéni jen u DPH (ta zaroven jako jedind vyznamna pfijmova
poloZka naplnila rozpo&tova oekavani). Nizsi plnéni pfetrvavalo u vSech zdkladnich
druht spotfebnich dani, u dani z pfijma pravnickych i fyzickych osob (navzdory
vyS$§imu meziro¢nimu inkasu) a u drtivé vétsiny ostatnich dafovych pfijma.

Mezironé o vice nez pétinu vy38i nedarnové a kapitalové pfijmy statniho rozpoctu byly
ovlivnény hlavné pfijmy z rozpo&tu EU (+29 mid. korun) i odvodem 6 mid. korun ze
statniho podniku Lesy CR do pfijmi ministerstva zemédé&lstvi. Opaéné plsobil
rozpoctové ocekavany mezironé pokles pfijmi v ramci kap. statni dluh (-9 mid. korun).

Meziro€ni rast vydaju statniho rozpoctu (+21 mid. korun) byl v roce 2013 zcela v rezii
béznych vydaji (+3 %), zatimco kapitalové vydaje meziro¢né plynule poklesly jiz
potfeti za sebou (proti urovni dosaZené pied tfemi lety byly nizsi o ¢tvrtinu). Meziroéné
oslabily zejména investice do dopravnich staveb (-11 mid. korun). Objemové
nejvyznamnéjSi vydaje na duchody zastavily (oproti ocekavanému navySeni
v planovaném rozpoctu) po vice nez péti letech sviij meziroéni rist (-0,3 %). Vyse
vSech socialnich davek naopak v Uhrnu od poCatku roku narostla (+1,4 %, na
celkovych vydajich statu se podilela obdobé jako loni 41,6 %). Prispéla k tomu
neuspokojiva situace na trhu prace (pokracuijici rist nezaméstnanosti, pokles realnych
pfijmu vétsiny obyvatel). Davky statni socialni podpory vzrostly v roce 2013 meziro¢né
0 5 %, o desetinu pak vydaje na podporu v nezaméstnanosti i ostatni socialni davky
(napf. pomoci v hmotné nouzi, davky zdravotné postizenym, pfispévek na péci a
davky nemocenské). Cerpani véech hlavnich poloZek u socidlnich davek (vyjma
ddchodU) bylo letos ve vztahu ke schvalenému rozpo¢tu meziroéné vyssi.

Dlouhodobé prohlubovani schodku dlichodového Gétu se pfi meziroéné srovnatelném
slabém poklesu pFijmG (socidlni pojisténi na duchody) a vydaju (vyplacenych

° Pfijmy statniho rozpo¢tu mohly byt navic o 5,9 mld. korun vysSi, nebyt zmén v rozpoctovém ur€eni dani, které od pocatku roku 2013 posilily
preferenci obecnich rozpoéta na tkor krajd i statniho rozpoctu

0y pfipadé DPH $lo o lednové zvySeni obou sazeb o jeden p.b. v kombinaci s pfijatymi opatfenimi proti dariovym unikdm na DPH (napft.
povinné kauce a registracni povinnost pro obchodniky s pohonnymi hmotami), u dani fyzickych osob pak o zruSeni zakladni slevy pro
pracujici dichodce a zavedeni tzv. solidarni pfirazky ve vysi 7 % z pfijmd pfevySujicich 4nasobek primémé mzdy. Na inkasu dané
z pfevodu nemovitosti se plné projevilo zvySeni sazby dané o jeden pb. na 4 %.

"Za prvni dva mésice roku 2014 vzrostl celostatni vybér DPH témér o pétinu (resp. 10,3 mid. korun).

20
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poklesu pfijemcl dichodd,
zmirnéni schodku v§ak
branil niz8i neZz ocekavany
vybér pojistného

Od vstupu CR do EU
ziskala CR doposud

LV Cistém* 333 mld. korun ,
Ctvrtinu této Castky v
samotném roce 2013

prirGstek statniho dluhu od
roku 1996, vlivem citelného
meziro¢niho poklesu objemu
vypujcek

ddchodovych davek) v roce 2013 zastavilo (celoro¢ni deficit -50 mid. korun). Druhé
Ctvrtleti 2013 také ukoncCilo obdobi vice nez dva roky klesajici dynamiky vybéru
pojistného na dlchody, pfesto byly tyto pFijmy v Ghrnu za rok 2013 stale meziroéné
slabsi 0 0,3 %. VySi vyplaceného pojistného ovlivnil po dlouhé dobé mirné klesajici
pocet pfijemct dichodl (-0,3 %), zEasti i dlouhodobé rostouci podil pfijemcu s trvale
kracenym didchodem. Nepfizniva situace na trhu prace se v roce 2013 také odrazila
v nenaplnéni (-6 mid. korun) rozpo&tové o&ekavaného vybéru pojistného.

Kladna gista pozice CR vii&i rozpo&tu EU dosahla v roce 2013 rekordni vyse, rozdil
mezi pfijmy a odvody Cinil 84 mid. korun (meziro¢né o +11 mid.). Téméf polovina
pFijm( pochazela ze strukturalnich fondd. Z pohledu pFijmi CR dlouhodobé posiluje
vyznam kohezni fond( na ukor prostfedkll na rozvoj venkova. Za roky 2004-2013
zaplatila CR do rozpo&tu EU 342,8 mid. korun a pfijala z n&j 676,2 mid. korun.

Celkovy statni dluh se bé&hem roku 2013 navysil o 15,7 mlid. korun, proti lofiskému
roku byla vySe absolutniho pfirlistku méné nez desetinova. O vyrazné lepSi vysledek
se zaslouzil citelny pokles obejmu statnich pokladni¢nich poukazek (-75 mid. korun) i
emisi zahranicnich dluhopist (-69 mid. korun). Tfi Etvrtiny statniho dluhu pfipadalo na
konci roku 2013 na vnitfni zadluzenost (jejiz vySe meziro¢né stagnovala), o mirny rast
zahrani¢ni zadluzenosti se pfi nizkém obejmu vypUjcek i splatek postaraly kurzové
vlivy. Ve struktufe véfitel(l klesla vaha financénich instituci ve prospéch nerezidentu a
domacnosti (které na konci roku 2013 drzely 4,9 % statniho dluhu CR).

Graf €. 21 Celostatni inkasa dafiovych prijmul a Graf €. 22 Bilance diichodového Gétu a vyvoj
vyvoj salda statniho rozpoctu poctu prijemct dichodu
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Graf &. 23 Struktura pfijmi CR z rozpoétu EU a Graf €. 24 Vybrané vydaje statniho rozpoctu
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Zdroje dat v celé analyze:

*statni prispévky
Pramen: MF CR

CSU, MF CR, CNB, Eurostat, propoéty CSU.

Posledni informace ze zdroja CSU a CNB uvadéné v této zpravé pochazeji ze dne 12. bfezna 2014.
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