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Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2012 kéd 1101-12
Uvod

Pravidelna publikace CSU s nazvem Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota
v Ceské republice se v rozboru roku 2012 zamé&fuje na jeho vysledky sledované ve stfedné- a dlouhodobém
gasovém horizontu. Zvlastni pozornost je v prakticky véech kapitolach vénovana pokrizovému obdobi v CR,
tj. vyvoji po roce 2009. Podle moZnosti jsou provadéna s ohledem na dostupnost dat i mezinarodni srovnani.

Obsahem analyzy jsou kapitoly zafazované pravidelné i témata nova, €i zafazovana nepravidelné. Ke
kazdoroc¢né rozebiranym tématim patfi i v této praci oblasti tykajici se souhrnné vykonnosti ekonomiky,
cenového vyvoje a v poslednich dvou letech také zafazované vysledky Ceské republiky v realné a nominalni
konvergenci a vybranych faktorech konkurenceschopnosti. Mimo nich se tato publikace soustfeduje i na
dakladnéjsi rozbor demografického vyvoje v CR a mezinarodni porovnani ve vSech jeho nejdllezitgjsich
parametrech v€etné poméru ekonomicky aktivnich a ekonomicky neaktivnich obyvatel, tj. indexu
ekonomické zavislosti. Tato kapitola obsahuje mimo jiné i mezinarodni srovnani migrace vCetné ilegalniho
pristéhovalectvi.

Zcela nové je zafazena kapitola sledujici firemni sektor z pohledu jeho ziskovosti, zadluZenosti a miry
investic se vztahem k vykonu ekonomiky jako celku. Do vétSi hloubky je zde analyza provedena i za firmy
v jednotlivych institucionalnich sektorech se zvlastnim zfetelem na firmy pod zahrani¢ni kontrolou.
Problematika reainé konvergence CR k primérné Urovni hospodafské a ménové unie v Evropé je v této
praci obohacena o pohled na relativni pozici HDP na obyvatele v parité kupni sily (jednotkach PPS) za
regiony Ceské republiky, resp. vy$i HDP na obyvatele v korunach v regionech a jeho srovnani v &ase.
Zjistovana je i pozice a zmény v ekonomické vyspélosti regiond (NUTS 2) v CR oproti regiontim
v evropskych zemich.

Socialni statistiky jsou v této praci zastoupeny nové zafazenym rozborem pfijmd domacnosti podle zmén ve
vy$i jejich disponibilniho diichodu, a to i podle kraji Ceské republiky. Dokresleny jsou za pomoci vysledk
Setfeni Zivotnich podminek domaécnosti (SILC) o vyvoj v CR podle ohroZenosti domacnosti pFijmovou
chudobou nebo socidlnim vylou€enim. Je zminén i vyvoj podilu lidi ohroZzenych hmotnym stradanim
a domacnosti s velmi nizkou intenzitou prace.

CSU postupnym rozsifovanim této pravidelné roéni publikace - v predchozich letech predev§im

ekonomickeho charakteru - sleduje snahu o statisticky podchytitelné a vyhodnotitelné udaje o kvalité Zivota
lidi, poskytovanim stale SirSiho a statisticky vérného obrazu vyvoje v Ceské republice.
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Shrnuti

e Rok 2012 znamenal pro Ceskou republiku pokragovani faze ekonomické recese, ktera zapodala jiz
v poslednim ¢&tvrtleti 2011. S pramérnym rlstem ceské ekonomiky v obdobi 2003-2011 v redlném
vyjadreni o 3,4 % ro¢né - ale i s pramérnym rdstem za roky 2010-2011 o 2,2 % -, kontrastoval jeji
meziro¢ni pokles v roce 2012 o 1,2 %. Klesaly v§echny vydajové polozky HDP s vyjimkou vysledku tok
zboZi a sluzeb se zahranigim. Cisty disponibilni diichod domécnosti, jako zdroj jejich vydajd na spotfebu -
ktera je hlavni vydajovou poloZku HDP -, sice na rozdil od roku 2011 nominalné vzrostl, ovdem realné se
jeho pokles v roce 2012 dale prohloubil na -2,4 % z -1,3 % v roce 2010 a -2,1 % v roce 2011. OhroZenost
pfijmovou chudobou vSak byla vroce 2012 meziro¢né nepatrné nizsi, kdyz v riziku se ocitlo 9,6 %
obyvatel CR proti 9,8 % v roce 2011.

e Z dlouhodobého pohledu, v dekadé 2003-2012, byly hlavnimi zdroji ristu HDP intenzivni riistové faktory,
podle analyzy pFispévku souhrnné produktivity vyrobnich faktord. Hlavni roli hraly i ve vyvoji HDP CR
v roce 2012 - prispévek produktivity prace klesl na nulu a produktivita kapitalu pfispéla k poklesu HDP
zapornym 1,5 procentniho bodu (pb.). Snizeni zasoby prace propad HDP v roce 2012 prohlubovalo, rast
zasoby kapitalu tlumilo.

e Recese &eské ekonomiky v roce 2012 byla hlavni pFiinou pokragovani divergence CR od primérné
urovné hospodariské a ménové unie v Evropé, ktera zapoc€ala v roce 2010. HDP na obyvatele v parité
kupni sily (jednotkach PPS) dosahoval v roce 2012 v CR podle udaji Eurostatu 79 % praméru EU 27 a
72,5 % priméru skupiny ,starych® zemi unie (EU 15). Oddalovani od priiméru ekonomické vyspélosti EU
zaznamenalo za roky 2010-2012 kromé& CR také Slovinsko, Nizozemi a $est zemi jizni Evropy.
V nominalni konvergenci, tj. plnéni kritérii dohodnutych maastrichtskou smlouvou, se CR v roce 2012
oproti pfedchozim letdm zhorSila, kdyz se ji nepodafilo dosahnout limitu u dvou kritérii — pozadované
vyse schodku vladniho sektoru k HDP (4,4 % proti limitu 3 %) a také inflacniho kritéria.

e Regiony CR v thrnu bez hlavniho mésta Prahy konvergovaly béhem let 2002-2011 k primérné Grovni
EU 27 - HDP na obyvatele v PPS stoupl o 7,1 pb. na 69 % praméru EU, v Praze pak o 24 pb. na 169 %
primeéru EU s tim, Ze od roku 2009 jiz Praha divergovala (ze 175 % v roce 2008). Vyrazna disproporce
mezi vyvojem Prahy a ostatnich region( jako celku oslabila.

¢ PFijmy na obyvatele (podle Cistého disponibilniho diichodu domacnosti) v nominalnim vyjadfeni postihl
pokrizovy vyvoj citelnégji, neZ odpovidalo vyvoji celé ekonomiky. Za roky 2002-2011 vSak vzrostly o 43 %
druhé poloviné 90. let. Nejvyssi pfirlstky byly vletech 2002-2011 zaznamenany v Moravskoslezském
a Stfedoceském kraiji. V roce 2010 klesly tyto pfijmy v deviti krajich CR, v roce 2011 v dalSich ¢tyfech krajich.
Poklesu se v obou letech vyhnul pouze Plzersky kraj.

e PFijmovou chudobou nebo socialnim vylouenim bylo vroce 2011 ohrozeno 15,3 % obyvatel CR -
samotnou pfijmovou chudobou 9,8 % -, tj. nejméné ze zemi EU. Hodnoty v Praze a Stfednich Cechach

(Severozapad 24,6 %, Moravskoslezsko 22 %) vSak byly pfiznivejSi nez napf. Udaje za celou Italii nebo
Irsko. V materialni deprivaci podle parametrti SILC' bylo v roce 2011 v CR 6,1 % obyvatel (12. misto
v Zebfi¢ku EU), lidi Zijicich v doméacnostech s nizkou intenzitou prace 6,6 % (3. misto v EU).

e Vysvétleni nizsi ohroZenosti pfijmovou chudobou v roce 2012 za CR jako celek (9,6 % obyvatel) proti
roku 2011 (9,8 %) spociva ve zdanlivé malych zménach v oblasti socidlniho a dafiového systému, které
ovéem mély vyznamny vliv na pfijmové rozloZzeni domacnosti v CR a v diisledku toho i na vyvoj miry
ohrozeni pfijmovou chudobou (valorizace duchodd k 1. lednu 2011 posunula domacnosti nepracujicich
dichodcu v pfijmovém rozdéleni blize k medianu, z opacné strany pfijmového spektra pak zapUsobilo

uplatnéni tzv. ,povodfiové dané“ v podobé snizeni slevy na dani na poplatnika — to se nejvice dotklo
pracujicich osob tzv. ,stfedni tfidy“ s pfijmy blizko medianu, jejiz pfijmy tolik nerostly.

e Celkova cenova hladina v ekonomice v roce 2012 vzrostla mezirocné o 1,4 % zejména vlivem zvySeni
DPH a pokracujiciho ristu dovoznich cen. Spotfebitelské ceny (v podobé& harmonizovaného indexu
spotfebitelskych cen) se v roce 2012 zvySily o 3,5 %, coz byl paty nejvyssi rast cen v celé EU. Presto

e Makroekonomickou rovnovahu charakterizovalo v roce 2012 zhor8eni schodku sektoru vladnich instituci
na 4,4 % nominalniho HDP (z 3,3 % v roce 2011). Bez mimofadného vlivu vraceni majetku cirkvim by
deficit €inil 2,5 % HDP, tj. méné nez limit konvergencéniho kritéria. Hruby konsolidovany dluh viadniho

! Evropské Setfeni zivotnich podminek v domacnostech.
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dluhu (Uvéry firmam a domacnostem) &inila v roce 2012 zadluzenost v CR 119 % HDP, coz byl treti
nejlepsi pomér v EU. Ekonomické vztahy CR se zahraniéim se ve vysledku uz druhy rok za sebou
zlepsily a deficit bézného uGctu platebni bilance (2,5 % HDP) byl pfiznivéjsi nez prdmér let 2003-2012.
Pokud jde o rovnovahu vyvoje produktivity a realné mzdy, v roce 2012 byl v obou pfipadech patrny
meziro&ni pokles o 0,6 %. Hlubokd nerovnovaha na trhu prace charakterizovana nizkym poctem
pracovnich mist pfi vysoké poptavce podle po¢tu uchazecl o praci, patrna zhruba od poloviny roku 2009,
pokraovala i vroce 2012. V ném v8ak i pfes recesi rostla mira zaméstnanosti pfedevsim vy3Sim
vyuzivanim ¢astecnych pracovnich tvazka.

Nefinan¢ni podniky - tvofici témér dvé tretiny pfidané hodnoty i investic v Ceské ekonomice a poskytujici
pracovni mista témeér tfem pétinam zameéstnanych — se mezi lety 2010-2012 vyvijely pfiznivéji nez ostatni
institucionalni sektory ekonomiky CR. Stoupl jejich podil na thrnné vysi fixnich investic, na tvorbé tspor a
stavu Cistého jméni. U uplnych naklad(i prace zustal jejich podil na drovni roku 2008, urovné pfidané
hodnoty tohoto roku vSak tento sektor v roce 2012 nedosahl. Jeji rist tdhne dlouhodobé zpracovatelsky
primysl (s vyjimkou konce 90. let, roku 2001 a roku 2012). V prmyslu i ve sluzbach se v letech 2009-
2011 prohlubovaly rozdily v jednotlivych odvétvich ve vySi produktivity prace.

Krize v roce 2009 dolehla na sektor nefinanénich podniké v CR plnou silou - hruba pfidana hodnota
poklesla meziroéné nejvice ze vSech sektord (-6,3 %). Propad byl kompenzovan Ubytkem zaméstnanosti
(-4 %), o Sestinu niz8imi fixnimi investicemi, stavy zasob se snizZily o rekordnich 41 mld. korun. | v letech
2010-2012 se podniky potykaly s klesajici mirou marzi, s vyS$i mzdovych nakladd, Gtlumem investic.
Dafilo se jim vSak splacet dfivéjsi pUjéky a mirné snizovat podil uvéra v selhani. V obdobi pokrizové
stabilizace mira zadluzeni téchto podnikd nerostla. Dlouhodobé pretrvava dominantni pozice firem pod
zahrani¢ni kontrolou (tfetina pracovnich mist, vy$Si vynosovost, ziskovost, produktivita a nizSi naklady
prace). Dana faze cyklu pfimych zahrani€nich investic vSak sou¢asné znamena i silnou repatriaci ziskd.

Podle vybranych faktord konkurenceschopnosti se v roce zhorsila pozice CR poklesem podilu exportu
zbozi a sluzeb na svétovém exportu (poprvé od zacatku sledovani vroce 1994). Rust realnych
jednotkovych nakladu prace v roce 2012 proti roku 2003 byl paty nejrychlejsi v EU, coz indikuje nepfilis
pFiznivy vyvoj nakladové konkurenceschopnosti. V podpofe sofistikovanych &innosti véak CR zrychlila
pfiblizovani k priméru EU, pokud jde o relaci vydajd na vyzkum a vyvoj k HDP (1,84 % proti 2,03 % v EU
v roce 2012, 1,15 % v CR proti 1,88 % v EU v roce 2002).

Analyza demografického vyvoj v CR ukéazala, Ze i pfes zvy$ovani nadéje doziti pfi narozeni nedosahuje
CR stale primérné evropské Urovné. Patfime rovnéz mezi zemé s nizkou plodnosti podle ukazatele
uhrnné plodnosti s 1,45 ditéte pfipadajici na jednu Zenu proti 1,57 v priméru EU, kde ukazatel zvySuji
predevs§im staty zapadni a severni Evropy (zhruba dvé déti se pramérné v dhrnu narodi Zenam ve
Svédsku, Velké Britanii, na Islandu a nejvice v Irsku).

V souladu s evropskym trendem dochéazi v CR jednak ke zvy$ovani véku matky pfi narozeni prvniho
ditéte a jednak k narlstu podilu déti narozenych mimo manzelstvi (39,5 % v priméru za EU v roce 2011
proti 41,8 % v CR, v roce 2012 uz 43,4 %). Stejny jako ve vétsiné statd Evropy je i v CR trend snizovani
podtu uzaviranych sfiatk( a jejich odkladani do vys$iho véku (v CR zapodal aZ po roce 1990, v severni a
zapadni Evropé uz v 70. letech). Do roku 2008 byla hruba mira siateénosti v CR vy$si nez v EU, poté se
v 80. letech by se do svych 50 let alespon jednou ozenilo zhruba 90 % muz( a vdalo 96 % zen (a v
pfedchozich dekadach dokonce jesté vice), v roce 2012 by to za stavajicich podminek (pfi zachovani
stavajici urovné snatecnosti, umrtnosti a migrace) bylo uz jen 53 % muzu a 61 % Zen.

Celkovy populaéni rast v CR od roku 2008 vyrazné zpomaluje a v roce 2012 byl zachovan takika jen diky
migraci (pocet Zivé narozenych déti jen velmi mirné pfevySoval poget zemfelych osob). V letech 2007-
2010 byla v CR mira pfirozeného prirdstku obyvatel zhruba stejna jako v EU, tj +1 %o, ale v roce 2011
klesla na 0,2 %o. Podil cizincti na populaci CR se od roku 1998 zdvojnasobil na 4 % v roce 2012, coZ je
zhruba stejné jak v praméru za EU (4,1 %). Nejvice cizinchi v CR je z Ukrajiny (28 %), Slovenska (19 %)
a Vietnamu (14 %). Vroce 2012 méla CR nejvy$$i migraéni saldo se Slovenskem, pfestoze nejvice
pFist&hovalych bylo z Ukrajiny. Ceskych obg&antl, ktefi se vystéhovali ze zemé&, bylo vice nez téch, ktefi se
vratili. Nelegalni pobyty ob&an zemi mimo EU z(istavaji v CR od roku 2008 co do po&tu osob zhruba
stejné (kolem tfi tisic), pfiCemz v roce 2012 témér tretina takovychto imigrantll pochazela z Ukrajiny.

Obyvatelstvo Evropy i CR starne - v&kovy median v roce 2012 byl v EU 41,8 roku, v CR 40,1 roku -,
protoZe klesa podil déti na celkové populaci (v CR 14,7 %, v EU 15,6 %) a sougasné nar(sta podil lidi ve
véku nad 65 let (CR 16,2 %, EU 17,8 %). Relace ekonomicky aktivnich a ekonomicky neaktivnich byla
vroce 2012 v CR pomérné ptizniva (100:45 podle indexu ekonomické zavislosti, v EU 100:50). Nizka
uroven plodnosti vak tento podil v budoucnu vyrazné zhorsi (v roce 2060 v CR zhruba na 100:79, v EU
na 100:78) a umocni tak mj. i problém s udrzitelnosti vefejnych rozpoctu.

&
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1. Souhrnna vykonnost ekonomiky

Ekonomika Ceské republiky se vroce 2012 vratila zpét do recese. Hruby domaci produkt klesl realné
0 1,2 %, coz znamenalo jedno z nejvyraznéjsich snizeni vykonnosti v celé Evropské unii. Podilela se na ném
dlouhodobé slaba investiCni aktivita, ale i jiZ tfetim rokem probihajici fiskalni restrikce omezujici jak vydaje
na investice, tak poskytovani vefejnych sluzeb. Konsolidace vefejnych rozpoc&ta nepfiznivé ovliviiovala jak
vydaje, tak i pfijmy sektoru domacnosti — ty pak ve spojeni s prohloubenim obav o budouci ekonomicky
vyvoj v roce 2012 omezily spotfebu. Hlubdimu poklesu HDP, nez bylo pozorovano, zabranil jen zahrani¢ni
obchod, ktery dokazal i v tomto roce silné ovlivnéném dusledky dluhové krize vykazat prebytek.

1.1 Hruby domaci produkt

Ceska republika se

z hlediska rustu HDP

v letech 2003-2012
umistila na osmém misté
v soucasné EU...

...a navy$eni vykonnosti
v letech 2008-2012 bylo
v CR desaté nejvyssi

Propad HDP v CR v roce
2012 byl v8ak osmy
nejhlubsi

Ze zemi z viny roku 2004
kromé& CR v roce 2012
klesal jen Kypr, Slovinsko
a Madarsko...

...a pobaltské zemé si
pfipsaly nejvyssi rdsty
v celé Evropské unii

Za roky 2003-2012 vzrostl HDP? Ceské republiky o jednu tfetinu, ¢imZ se v EU®
(rdst o 12,4 %) fadil na solidni osmé misto. Prvni tfi mista byla obsazena zemémi
byvalého vychodniho bloku (Slovensko s ristem 55,5 %, Polsko 51,9 % a Litva
47,7 %). Divod byl zfejmy — tyto ekonomiky disponovaly nizkymi objemy HDP, ze
kterych plynul vysoky rdstovy potencial. Vyspélé ekonomiky jako Svédsko
(24,6 %), Rakousko (17,5 %) €i Némecko (12,7 %) staly v kontextu dlouhodobého
rastu v letech 2003-2012 az za CR. V Evropské unii v8ak bylo mozné nalézt
i zemeé, které za uvedenou dobu nijak nenarostly, ba co vice — klesly. Mezi tyto
ekonomiky patfilo Portugalsko (-0,7 %), Italie (-0,8 %) &i Recko (-1,2 %).

Ze stfednédobého hlediska (2008-2012) si CR mirné pohorsila, s rastem +1,5 %
proti roku 2007 stéla na celkovém desatém misté ze zemi Evropské unie. | pfesto
se jednalo o riist nadpramérny, jelikoz celkové Evropska unie za roky 2008-2012
00,7 % klesla, eurozona® taktéz (-1,2 %). Na tomto vyrazné zhor$eném
ekonomickém vyvoji EU mély podil hospodaiské problémy v letech 2008-2009
plynouci z dusledkd hypote¢ni krize v USA - nepfiznivé ovliviujici zahrani¢ni
obchod nasledovany poklesem investi¢ni aktivity -, ale i pozdé&jsi vladni usporna
opatfeni zavadéna v reakci na dusledky dluhové krize.

V roce 2012 klesl HDP Ceské republiky o 1,2 %, coz tuzemskou ekonomiku
zafadilo na celkové osmé nejhorsi misto v Evropské unii (pokles o0 0,3 %). Za CR
se umistily zemé jizniho kfidla jako Recko (-6,4 %), Portugalsko (-3,2 %), ltélie
(-2,4 %), Kypr (-2,4 %) a Spanélsko (-1,4 %), na néz v obrovském méfitku dopadly
nasledky dluhové krize. Z dal$ich ekonomik vykézaly vy$si pokles nez CR jiz jen
Slovinsko (-2,3 %) cCelici znaénému rastu vladniho zadluzeni po roce 2008
v disledku vyrazné zhorSeného stavu domaci ekonomiky a problémim
s bankovnim sektorem, ale i Madarsko (-1,7 %).

Ze zemi, které vstoupily do Evropské unie v roce 2004, klesl HDP v roce 2012
krom& Ceské republiky na uvedeném Kypru (o 2,4 %), ve Slovinsku (-2,3 %)
a Madarsku (0 1,7 %). Ostatni zemé z viny roku 2004 i pfes nepfiznivou situaci
v Evropé ale i nepfili§ pozitivni oekavani ohledné budouciho vyvoje svou
ekonomickou uroveri nejen navySovaly, ale dosahovaly v roce 2012 nejvy$Sich
rastd v celé evropské sedmadvacitce.

Na Malté vzrostl HDP o jeden procentni bod. Polsko nabylo meziro¢niho ristu
HDP ve vySi 1,9 %, Slovensko dokonce o desetinu pb. vyssSiho. Na prvnich tfech
mistech se pak umistily pobaltské zemé, které dosazenymi Cisly jednoznacné
vybocily z kontextu celé EU (Estonsko 3,2 %, Litva 3,7 % a LotySsko 5,6 %).
PfiCiny velmi vysokych rusta téchto tfi zemi byly dvoji — rostly z nizké zakladny,
jelikoz vSechny v roce 2009 Celily dvojcifernym propadum HDP (nejvysSi propady
v celé EU), na rastu se v8ak podilely i provedené reformy vefejnych financi. Za
zminku zajisté stoji i vstupujici do EU zroku 2007, tedy Rumunsko (+0,7 %)
a Bulharsko (+0,8 %) - i tyto zemé tak piekonaly vyvoj ekonomiky CR v roce 2012.

% Data Eurostatu, stalé ceny (neni-li uvedeno jinak).
3 Evropska unie s 27 ¢lenskymi zemémi (neni-li uvedeno jinak).
Eurozéna se 17 ¢lenskymi zemémi (neni-li uvedeno jinak).
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Nejvétsi ekonomiky EU
pokles HDP v Evropské unii
v roce 2012 tlumily

Grafé.1 HDP v CR,

Ze tfi nejvétSich ekonomik Evropské unie (dle HDP) v roce 2012 HDP mirné rostl
ve Spojeném kralovstvi (0 0,2 %) a Némecku (o 0,7 %). Francie si zachovala
puvodni hodnotu HDP zroku 2011. Tyto ekonomiky tedy alespon Caste¢né
kompenzovaly snizeni vykonnosti, kterému vroce 2012 celila fada dalSich
evropskych ekonomik, v popfedi se zemémi jizniho kfidla. Ktémto v celku
pozitivnim vysledkim pfispéla opacna strategie, nez kterou uplatfiovala fada
dal$ich zemi EU, véetn& Ceské republiky — viady Spojeného kralovstvi, Némecka
a Francie v nepfiznivém obdobi zvySily své vydaje na koneCnou spotiebu proti
roku 2011 a tim bojovaly proti negativnimu vyvoji ve zbyvajici ¢asti ekonomiky.

Evropské unii a eurozoné (stalé ceny, yly v %)
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Graf &. 2 HDP v CR a vybranych zemich (stalé ceny, y/y v %)
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1.1.1 Vydajova strana HDP

Na dlouhodobém rlistu
HDP Ceské republiky mél
podil zejména Cisty
export...

...ve srovnani s Evropskou
unii byl jeho vliv na rast
HDP vice nez
dvojnasobny...

...pFesto stejné jako ostatni
slozky HDP ¢elil vykyvam -

Hnaci silou realného vyvoje HDP® v CR byl dlouhodobé zejména &isty export,
ktery se na jeho ristu v letech 2003-2012 podilel ze 47,3 %. Na dulezitosti ziskal
jiz v roce 2004, kdy diky nariistu objemu exportu v disledku vstupu CR do EU
nabylo saldo zahraniéniho obchodu v béznych cenach prebytku — ve stalych
cenach vykazoval zahrani¢ni obchod stale deficit (stalé ceny neuvazovaly pozitivni
aspekt sménnych relaci). Od tohoto roku dale se saldo zahrani¢niho obchodu do
deficitu jiz nikdy nepropadlo (ani v béznych cenach, ani v realném vyjadieni).

O nadpriimérném vlivu zahraniéniho obchodu na riist HDP v tomto obdobi svédci
i srovnani s celou EU (21,3 %) - byl vice nez dvojnasobny. K vyraznému podilu
zahrani¢niho obchodu na rGstu HDP zajisté pfispél i pokracujici pfiliv pfimych
zahraniénich investic do Ceské republiky, ktery pozitivné prispival k nartistu
konkurenceschopnosti tuzemskych vyrobcl na zahrani¢nim trhu.

| pfesto neplatilo, Ze slozka Cistého exportu od roku 2005 (ve stalych cenach)
pfispivala krstu HDP bezvyhradné - v roce 2007 doSlo k situaci, kdy narlst

® Data Eurostatu, ve stalych

cenach — pokud neuvedeno jinak. Z dlvodu vyuziti dat ve stalych cenach vznikd diskrepance

(nevysvétleny rozdil mezi HDP a vydajovymi slozkami vznikly fetézenim hodnot z béznych cen do stalych cen).
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meziro¢ni pokles Cistého
exportu snizoval vykonnost
tuzemské ekonomiky

v podobé HDP v roce 2007

V roce 2012 gisty export
jako jedina z vydajovych
slozek zabranil
vyraznéjSimu propadu HDP
— presto byl jeho narust
proti roku 2011
podprdmeérny...

...rust gistého exportu v CR
v roce 2012 byl
podprdmérny i v porovnani
s EU

Presto byl rust salda
zahrani€niho obchodu
vyraznéjsi nez v letech
2009 ¢i 2010

Druhym nevyznamnéjSim
zdrojem ristu HDP byly
vydaje na kone¢nou
spotfebu domacnosti - ve
srovnani s EU se vSak na
rdstu podilely podprdmérné

V roce 2012 sektor
domacnosti snizil vydaje
uréené ke spotifebé —

k tomuto v letech 2003-
2012 doslo poprvé

Obava tuzemskych
domacnosti ohledné
budoucnosti v roce 2012
byla pravdépodobné
vyraznéjsi nez v EU...

... COZ se projevilo
i v prudkém rdstu uspor
v nominalnim vyjadfeni...

(@
7]
c

kod 1101-12

dovozu (12,8 %) prekonal navySeni vyvozu zboZi a sluzeb z Ceské republiky
(11,2 %). Na neobvykle vysokém rastu importu (vySSiho tempa dosahl az v roce
2010 — zejména v dlsledku nizké srovnavaci zakladny v roce pfedchozim) se
podilela silna domaci poptavka ovlivnéna znacnou vykonnosti tuzemské
ekonomiky — rostl zajem o zahrani¢ni produkty ke spotfebé i dalSi produkci. Niz§i
tempo vyvozu proti dovozu pak vedlo k poklesu €istého exportu 0 10,9 %.

ZvysSeni Cistého exportu v roce 2012 o 19,7 % zabranilo vyraznéjSimu propadu
v HDP. Toto navysSeni bylo zplisobeno vysSim rdstem vyvozu (4,0 %) proti importu
(2,3 %) - zahrani¢ni poptavka tedy meziro¢né rostla vyraznéji nez zahranicni
nabidka. | pfesto se proti roku 2011, kdy se Cisty export zvySil o 39,3 %, jednalo
0 znaéné zpomaleni — tempo rlistu zahraniéni smény zbozi a sluzeb se snizovalo
v dusledku oslabeni vykonnosti témér celé EU Celici dopadim dluhové krize.

Tempo ristu &istého exportu Ceské republiky vroce 2012 bylo podprimérné
i v porovnani s EU (zvySeni 0 47,9 %) - vyvoz z CR se v roce 2012 zvysil proti EU
o 1,7 procentniho bodu vyraznégji, import dokonce o 2,5 procentniho bodu —
v disledku vyrazngjsiho tempa rGstu importu vCR proti EU ve srovnani
s vyvozem pak vykazovala CR i niz$i narist gistého exportu. | v Evropské unii
vSak proti roku 2011 (+74,9 %) doSlo k vyraznému sniZzeni dynamiky salda
zahrani¢niho obchodu.

Narlst Cistého exportu tuzemské ekonomiky v roce 2012 byl v§ak vy$Si nez v roce
2010 (15,9 %) a vyrazné vyssi nez vroce 2009 (5,5 %). Jestlize v roce 2009
hospodarské problémy cEeskych zahraniénich partnert srazily tuzemsky vyvoz
0 10,9 %, znacna propojenost exportu a importu (¢esti vyrobci-exportéfi ve velkém
meéfitku pouzivaji importovanych produktd jako vstupt pro svoji vyrobu) tlacila i na
pokles importu (-12,1 %). Naopak vroce 2010 doSlo k vysokému rastu vyvozu
0 15,4 %, stejné tempo vSak vykazal i import — vyrazné rdsty byly dany zejména
nizkymi srovnavacimi zakladnami roku 2009.

Druhou nejvyznamnéjsi vydajovou polozkou z hlediska dlouhodobého riistu HDP
v CR byly vydaje na kone&nou spotiebu domacnosti, které ke zvySovani HDP
v letech 2003-2012 pfispivaly z 36,0 %. | pfes vyznamny podil na ristu vykonu se
jednalo o polozku podpriimérnou, srovname li vyvoj s EU (47,2 %) — tuzemska
spotieba vyprodukované hodnoty ze strany domacnosti byla v porovnani
s Evropskou unii stale pomérné nizka — v roce 2012 tvofil podil spotfeby
domécnosti na HDP v EU 55,7 %, v CR jen 46,9 %. Jakkoliv se spotfeba
domacnosti po pfechodu k trzni ekonomice vroce 1989 navySovala vyraznymi
tempy — zejména z divodu nesaturovanosti spotfeby — nedokazala prozatim
dosahnout urovné srovnatelné s EU.

Nepfiznivy vyvoj dynamiky spotfeby sektoru domacnosti v letech 2009-2011
vyustil v roce 2012 dokonce k poklesu - o 2,7 %. Snizeni této slozky bylo
ojedinélé, za roky 2003-2012 k nému nedoslo ani jednou. Podil na tomto propadu
mélo zfejmé vyrazné prohloubeni obav domacnosti o dalsi ekonomicky vyvoj ve
spojeni s realnym poklesem disponibilniho dichodu.

Zda se, Ze obava €eskych domacnosti byla v roce 2012 mnohem vyraznéjsi, nez
odpovidalo priméru EU, kde vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti klesly jen
o 0,7 %. NarlGst obav ceskych domacnosti z budouciho vyvoje potvrzoval
i indikator diivéry spotfebitelu, ktery byl v roce 2012 nejnize od roku 1999.

Snizeni spotfeby domacnosti se z€asti odrazilo i v narustu jejich Cistych Uspor
(v béznych cenéch). Jestlize v letech 2010 a 2011 Cisté uspory klesaly - 0 8,3 %
a 17,3 % - v roce 2012 ochota domacnosti spofit opét vyrazné vzrostla — Cisté
uspory se zvySily o 23,3 %. Vliv na to mél i vyvoj Cistého disponibilniho dichodu
domacnosti (v€etné uprav o zmény Cistého podilu domacnosti na rezervach
penzijnich fondl) vroce 2012, ktery se mezirocné nominalné zvysil o 0,8 %.
V letech 2003-2012 rostl primérnym ro¢nim tempem +4 %, v druhé poloviné
tohoto ¢asového useku vSak tempo vyrazné pokleslo na meziro¢nich +2,2 %.
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... prigemz Eisty disponibilni  Cisty disponibilni diichod doméacnosti v realném vyjadieni klesal jiz tfetim rokem
dtchod domacnosti realné s prohlubujicim se poklesem —z -1,3 % v roce 2010 pies -2,1 % v roce 2011 aZ na

opet Kles! - 2,4 % v roce 2012 (tempo rlstu spotiebitelskych se zvySovalo).
Utlum v tempech riistu Problémy s dynamikou spotfeby domacnosti byly v3ak pozorovany jiz od roku
spotreby domacnosti byl 2009, kdy jeji tempo rustu kleslo k 0,2 %. V letech 2010-2011 byl rist spotfeby

véak v Ceské republice

pozorovén jiz od roku 2009 hadale nevyrazny (1 % v roce 2010 a 0,5 % v roce 2011).

V letech 2003-2012 rostla Jestlize srovname primérné tempo rlstu vydajd na kone€nou spotfebu
spotreba domacnosti domacnosti za roky 2003-2012 (+2,1 %) s roky 2008-2012 (+0,4 %), je zfejma
v priméru o 2,1 % ro¢né, ., ., » v . .
v druhé poloviné tohoto velmi vyrazna zmena. Kromé& utlumu po roce 2008vse na zlomu podilely také
obdobi jiz jen 0 0,4 % vysokeé rlsty spotfeby v letech 2003-2008, které kromé roku 2005 (2,9 %) neklesly

pod tfi procenta. Sektor domacnosti profitoval ze zmifovaného vstupu do EU
vroce 2004 — ten nastartoval narlst vyznamu zahrani¢niho obchodu pro CR,
z néhoz v podobé ristu disponibilniho diichodu tézily pravé i domacnosti.

Graf &. 3 Export, import a HDP® (stalé ceny, yly v Graf &. 4 Vydaje na koneénou s7potfebu, hruba
%) tvorba kapitalu a HDP' (st. ceny, y/y v %)
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Pramen: Eurostat
Rustovy aspekt vydaji na Minoritni vliv na dlouhodoby rust vykonnosti tuzemské ekonomiky v letech 2003-

kone€nou spotfebu x x . v - ot i e )
Viadnich instituci byl v GR 2012 v podobé HDP mély vydaje na konecnou spotfebu vliadnich instituci (4,0 %)

dlouhodobé pod pramérem ve srovnani s Evropskou unii (26 %) téméf sedminovy. Platilo tedy, Ze zejména

EU vefejné sluzby byly v CR poskytovany v mensi mife, nez odpovidalo priméru EU.
2010, 2011, 2012 — Od silného nardstu spotfeby viadnich instituci v roce 2009, kdy se jeji spotfeba
postupné omezovani zvysila v disledku snahy omezit nepfiznivy hospodarsky vyvoj v CR o neobvykla

spotieby vladnich instituci . . oo -y 4
v%ﬂslec)!lku uspornych 4 %, dochazelo ke znaCtnym restrikcim. Jiz vroce 2010 kleslo tempo rastu

opatfeni... spotifeby vladnich instituci na pouhé dvé desetiny procenta. V roce nasledujicim
byla spotfeba dokonce snizena (-2,7 %) a nepfiznivy vyvoj pokracoval i v roce
2012 (-1,2 %). Tyto tfi roky omezené spotifeby vladnich instituci korespondovaly
s vladnimi restrikcemi, které probihaly v silném méfitku jak na strané vydajl, tak
strané pfijm{. Dlvody hledejme ve snaze utlumit nardst vliadniho dluhu, ktery by
znemoznoval jeho financovani pomoci nizkych urokovych sazeb (v disledku ztraty
davéryhodnosti ze strany finanéniho trhu) — tak, jak bylo postupné pozorovano
zejména u zemi tzv. jizniho kfidla v letech 2010-2012.

-..které bylo vyrazné Dusledky fiskalni konsolidace v CR - ktera zhlediska tempa ristu spotfeby

silnéjsi nez v Evropské unii y15qnich instituci trvala v roce 2012 jiz tfetim rokem — byly vyrazn&jsi nez v EU.
V roce 2010 spotieba sektoru viadnich instituci v EU stéle rostla o 0,7 %, v roce
2011 klesla o 0,2 %, vroce 2012 jiz jeji uroven spotfeby stagnovala. Ve vSech
tfech letech tedy platilo, Ze omezeni vladni spotieby v CR bylo siln&jsi. To sice
sniZzovalo vykonnost v podob& HDP v daném roce, do budoucna by viak zmény
meély pfinést pozitivni disledky jak v podobé zachovani nizkych sazeb financovani
statniho dluhu, tak udrZeni &i dokonce zvy$eni atraktivity CR jako slibné investiéni
lokality pro zahraniéni investory.

6 EX — export, IM - import
" VKSd+ni — vydaje na kone&nou spotfebu domacnosti a neziskovych instituci, VKSv — vydaje na kone&nou spotfebu vladnich instituci,
THK — tvorba hrubého kapitalu
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Graf ¢. 5 Indikator dlivéry spotrebitelli (2005=100, Graf ¢. 6 Tvorba hrubého fixniho kapitalu
leva osa) a vydaje na kone¢nou spotiebu jednotlivych institucionalnich sektort
domacnosti (stalé ceny, yly v %, prava osa) (bézné ceny, v mil. K&)
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V roce 2012 klesl i objem
tvorby hrubého kapitalu —
jak v dusledku omezeni
investic, tak snizenim stavu
z4sob

Tvorba hrubého fixniho
kapitalu klesla v letech
2009-2012 jiz dvakrat

Silné roky 2005-2007
navysily primérné tempo
rustu za celé desetileti
2003-2012 na 1,9 % -
avSak v letech 2008-2012
investice klesaly v prGméru
0 1,8 % za rok

Omezeni investic v roce
2012 ze strany jednotlivych
institucionalnich sektort
odlidné nez v roce 2009...

...vroce 2012 nejvyrazngji
klesla tvorba hrubého
fixniho kapitalu vladnich
instituci...

Pramen: CSU, Eurostat

V roce 2012 doslo v CR k negativnimu vyvoji i u tvorby hrubého kapitalu — objem
této polozky klesl o 4,1 %. Jestlize se tvorba hrubého fixniho kapitalu (investice)
snizila 0 2,7 %, musely se na propadu tvorby hrubého kapitalu podilet i zasoby.
Opakoval se tak vyvoj z roku 2009, kdy investice klesly o 11 %, tvorba hrubého
kapitalu vSak o vyraznéjSich 20,2 %. VySSi pokles tvorby hrubého kapitalu proti
investicim byl v roce 2012 pozorovan i v Evropské unii. Pokles stavu zasob bylo
mozné interpretovat tak, ze ze strany vyrobcl nebyla o¢ekavana vyrazna zména
v poptavce - véfili, Ze jeji pfipadné navySeni pokryji z bézné vyroby.

Snizeni tvorby hrubého kapitalu v roce 2012 dosahlo jedné pétiny poklesu roku
2009, tvorby hrubého fixniho kapitalu jedné &tvrtiny. Objem investic se tak v letech
2009-2012 snizil jiz celkem dvakrat - tvorba hrubého fixniho kapitalu v letech 2010
a 2011 rostla 0 1 % a 0,4 %. Tvorba hrubého kapitalu se v letech 2009-2012
snizila taktéz podruhé.

Za celé desetileti 2003-2012 rostl objem tvorby hrubého fixniho kapitalu v primeéru
o 1,9 %. Vletech 2008-2012 se vS8ak tempo velmi vyrazné snizilo a dosahlo
zapornych 1,8 %. Kromé poklesu investic v letech 2009 a 2012 mély na vyrazné
zméneé vyvoje podil silné roky 2005-2007, kdy dochazelo ke znaénym investicim
domacnosti do pofizovani vlastniho bydleni a navySovani kapitalové zasoby ze
strany firem. Tvorba hrubého fixniho kapitalu rostla o 6 % v roce 2005, v roce
2006 o 5,8 %. Nejvyssi narlst investic pak probéhl vroce 2007 — zvysily se
o vyraznych 13,2 %. Z objemové vyznamnych investic v tomto roce doslo k ristu
investic do budov o 6,4 %, do inzenyrskych staveb o 15,7 %, do stroju a zafizeni
dokonce o téméf jednu tretinu®.

V roce 2009 byl pokles tvorby hrubého fixniho kapitalu pozorovan zejména u firem
(nefinandni podniky o 16,6 %°, objemové méné vyznamné finanéni instituce
dokonce o 34,4 %), které v diUsledku propadu zahraniéniho obchodu omezily
vydavani prostfedkl na dalSi investice. K propadu investic v roce 2009 pfispély
i domacnosti (-3,5 %), na cemZ se podilela vysoka poptavka po vlastnim bydleni
pred rokem 2008 a vedla az k prehrati trhu s nemovitostmi. Naopak v roce 2012
klesaly investice zejména ze strany viladnich instituci.

Zatimco v roce 2009 tlumil sektor vladnich instituci pokles ekonomiky navySenim
novych investic 0 8,9 % (napfiklad celkové investice do inZenyrskych staveb v CR
vzrostly 0 4,8 %), vroce 2010 je sniZil o 14,5 %, v roce nasledujicim o 14,6 %.
Propad v investicich z roku 2012 byl vSak nejhlubsi — o 15,2 %. Konsolidace
vefejnych financi probihajici od roku 2010 podvazovala hodnotu novych investic
v ekonomice stale vyraznéji.

8 Komoditni struktura tvorby hrubého fixniho kapitalu - v béznych cenach, data narodnich uéta CSU.
® Tvorba hrubého fixniho kapitalu jednotlivych institucionalnich sektort - v béznych cenach, data narodnich uétt CSU.

¢suU
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... presto ani sektor
domacnosti nenavysil
objem novych investic

Na snizeni tvorby hrubého
fixniho kapitalu se v CR

v roce 2012 podilel i atlum
investic do solarnich
panell...

...nefinanéni podniky tak
zvysily tvorbu hrubého
fixniho kapitalu v roce 2012
jen 0 1,6 % - ve srovnani

s predchozim rokem

o pouhou pétinu
procentniho pfirtstku

Presto se tvorba hrubého
kapitalu podilela na
dlouhodobém rastu HDP
v CR vyrazngji nez v EU

kod 1101-12

Vroce 2012 i nadale klesal objem tvorby hrubého fixniho kapitalu ze strany
domacnosti (-4,1 %). Pfesto ve srovnani s rokem pfedchozim (-12,8 %) doSlo ke
zlepSeni. Naopak jako pokraCovani nepfiznivého vyvoje Ize rok 2012 spatfovat
s ohledem na roky 2008-2012, ve kterych doSlo krdstu investic sektoru
domacnosti pouze v roce 2010 (0 12,5 %), rok 2008 Ize povazovat spiSe za rok
stagnace (+0,2 %).

Na pokles tvorby hrubého fixniho kapitalu v roce 2012 zapusobilo i vyprchani
pozitivniho efektu investic do solarnich panell, které na celkové investice
v ekonomice puUsobily jiz od roku 2009 - tehdy vSak jen branily tvorbé hrubého
fixniho kapitalu od hlubSiho poklesu, na vyznamu ziskaly zejména v roce 2010
a 2011, kdy pfispivaly k ristu celkovych investic v ekonomice 0 1 % a 0,4 %.

Lze usuzovat, Ze investice do solarnich panell provadél zejména sektor
nefinanénich podnikl. Vyprchani téchto investic v roce 2012 pak zpUlsobilo pokles
tempa rlstu tvorby hrubého fixniho kapitalu tohoto sektoru z 8% v roce 2011 na
pouhych 1,6 %. Je v8ak tfeba podotknout, Ze k omezeni investic nefinannich
podniki pravdépodobné vedlo i niz§i tempo rastu vymény zbozi a sluzeb se
zahrani¢im, ale i slaba spotifeba domacnosti — podniky tak zménily oCekavani
o budoucim ekonomickém vyvoji a zmirnily tvorbu investic.

| pfes nepfiznivy vyvoj tvorby hrubého kapitalu v roce 2012 jej Ize povazovat za
vyraznéjSi zdroj dlouhodobého riistu HDP nez v pfipadé EU. Na rastu HDP
v letech 2003-2012 se tato polozka podilela z 13,7 %, coz bylo zhruba tfikrat vice
nez v EU jako celku (rast HDP byl ovlivnén jen ze 4,6 %). Hlavni ddvody tohoto
ristu lze spatfovat v postupném navySovani kapitalové zasoby — tuzemska
ekonomika byla ve srovnani s EU dlouhodobé podinvestovana — k navySovani
kapitélové zasoby znalné pfispivaly i vidiny ziskovych pfilezitosti ze strany
pFimych zahraniénich investord, ktefi v CR vyrazné investovali.

Tab. 8.1 Tvorba hrubého kapitalu (THK) a tvorba hrubého fixniho kapitalu (THFK) v CR a EU

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

4,1 2,4 7,2 7,9 -2,1 -17,6 4,3 3,0 -5,5

6,8 4,3 10,2 15,5 1,9 -20,2 5,4 0,8 4,1

3,0 3,5 6,3 6,3 -1,1 -13,0 0,0 1,4 -3,0

3,0 6,0 5,8 13,2 4,1 -11,0 1,0 0,4 -2,7

Na poklesu HDP se v roce
2012 z nejvetsi casti
podilely vydaje na spotfebu
domacnosti a neziskovych
instituci (-1,3 pb)...

...Cisty export pokles
vykonnosti tlumil svym
pfispévkem ve vysi +1,6 pb

(@
(7
c

Pramen: Eurostat

Z hlediska pFispévkd jednotlivych vydajovych sloZek se na poklesu HDP v Ceské
republice vroce 2012 nejvy8Si mirou podilely vydaje na konecnou spotiebu
domacnosti a neziskovych instituci (-1,3 pb). Ackoliv tvorba hrubého kapitalu
klesla vyraznéji nez spotieba domacnosti a neziskovych instituci, k poklesu
pfispivala méné vyraznym -1 pb. — to je dano jejim menSim podilem na HDP
(24,3 % v roce 2012) nez v pfipadé vydaju na kone¢nou spotfebu domacnosti
a neziskovych instituci (v roce 2012 47,6%). Vydaje na konecnou spotifebu
vladnich instituci pfispély k poklesu HDP taktéz (-0,2 pb). Vliv nevysvétlené
diskrepance z dlivodu uziti dat ve stalych cenach byl ve vysi -0,3 pb.

Rust istého exportu nepfiznivy vyvoj v roce 2012 pak tlumil pouze ¢astecné, a to
+1,6 pb. Je patrné, Ze ackoliv je CR znaéné otevienou ekonomikou vystavenou
vyraznym vykyvim ze strany zahrani¢niho obchodu, v roce 2012 byl propad HDP
zpusoben snizenou spotfebou domacnosti a vladnich instituci, ale i utlumenou
investi¢ni aktivitou — na poklesu se podilely vSechny slozky domaci poptavky.
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Graf&. 7 Prispévky k rastu HDP v CR Graf ¢. 8 Prispévky k rastu HDP v EU
(stalé ceny, v pb.) (stalé ceny, v pb.)
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Pramen: Eurostat, vlastni propocty

1.1.2 Nabidkova strana HDP

Hruba pfidana hodnota se
v roce 2012 snizila u ¢tyf
pétin vSech odveétvi

Poklesu ¢elil objemové
nejvyznamné;jsi
zpracovatelsky primysl, ve
srovnani s propadem v roce
2009 se vsak jednalo

o témér zanedbatelné
shizeni...

...zejména diky
pokracujicimu navySovani
zahraniéni vymeény

Slaba spotfeba domacnosti
a snizené tempo rustu
exportu v roce 2012
nepfiznivé ovlivnily

i velkoobchod

a maloobchod

Hruba pfidana hodnota
stavebnictvi byla v roce
2012 snizena jiz druhy rok
v fadé — klesla na drover

V roce 2012 se snizila hruba ptidana hodnota ekonomiky o jedno procento'® - po
dva roky trvajicim rdstu o 3,1 % vroce 2010 a 1,8 % v roce 2011 se tak hruba
pfidana hodnota ekonomiky opét zmensSila. Ve srovnani s propadem v roce 2009
(-5,2 %) se jednalo o pokles zhruba pétinovy. Zavaznost poklesu v roce 2012 je
v8ak mozné spatfovat v jiném aspektu nez je hloubka snizeni. Jestlize v roce 2009
klesla hruba pfidana hodnota ve 14 z 20 odvétvi'', vroce 2012 to bylo jiz
u 16 z nich. Hlavni divod Ize pfipisovat skute¢nosti, Ze hospodarské problémy
vroce 2012 byly zpusobeny jak snizenim tempa rlGstu zahrani¢ni poptavky
(29,5 % na 4 %), tak zejména nizSi poptavkou domaci - naproti tomu v roce 2009
se propadla zahraniéni poptavka a doméci investiéni aktivita — vydaje na
konecnou spotfebu propad tlumily. V roce 2012 se tedy hospodarské problémy
dotykaly SirSiho spektra vydajovych aktivit nez v roce 2009.

Objemové nejvyznamnéjSi zpracovatelsky primysl (v roce 2012 tvofil jiz 31,6 %
celkové hrubé pfidané hodnoty v ekonomice) vykazal v roce 2012 redukci pfidané
hodnoty 0 0,4 %. Ackoli se to zda jako nevyznamny pokles, jednalo se o snizeni
pfidané hodnoty o 4,4 mid. K&. Pfesto se ve srovnani s propadem o 15,4 % v roce
2009 (z dGvodu oslabené zahrani¢ni poptavky ale i niz§i domaci investiéni aktivity)
jednalo o sniZeni témé&f zanedbatelné - srovnatelné hodnoty roku 2008 dosahl
zpracovatelsky pramysl az v roce 2011.

Naproti tomu vroce 2012 bylo mozné sniZzeni hrubé pfidané hodnoty
zpracovatelského pramyslu spatfovat zejména ve snizené domaci spotfebé,
investi¢ni aktivita byla omezena vyrazné mirnéji. Co je vSak zasadni — nedoslo
k propadu v zahrani¢ni poptavce, pouze ke snizeni tempa rastu - zpracovatelsky
primysl je citlivy na zmény v dynamice zahrani¢niho obchodu.

Druhym objemové nejvyznamnégj$im odvétvim v ekonomice Ceské republiky je
velkoobchod a maloobchod. | jeho hruba pfidana hodnota v roce 2009 klesla,
avsak o vyrazné nizSich 3,7 % - toto odvétvi je zpravidla méné citlivé na zmény
zahrani¢ni poptavky nez zpracovatelsky prumysl. V letech 2010 a 2011 se hruba
pfidana hodnota navysila v dusledku oziveni smény produkce se zahrani¢im ale
také slabého zlepseni spotfeby domacnosti - 0 5,5 % a 8,1 %. Znacny propad ve
spotfebé domacnosti ve spojeni se slabsim tempem rdstu zahrani¢ni vymény vSak
narUst hrubé pfidané hodnoty v roce 2012 zarazil - hruba pfidana hodnota odvétvi
velkoobchodu a maloobchodu klesla 0 1,7 %.

S vleklymi problémy se potykalo stavebnictvi. Omezend poptavka po bydleni ze

hrubého fixniho kapitalu vladnich instituci (jiz od roku 2010) v disledku vyrazné

1% Ve stalych cenach. Data roénich narodnich téta CSU.
! Nedostupné informace o 21. odvétvi ,Cinnosti exteritoralnich organizaci a organd®.
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roku 2005

Usporna opatfeni sektoru
vladnich instituci
omezovala hrubou pfidanou
hodnotu vefejné spravy

a obrany, vzdélavani

i odvétvi zdravotni

a socialni péce

Objemové méné vyznamné
odvétvi kulturni, zabavni

a rekreacni Cinnosti Celilo
poklesu hrubé pfidané
hodnoty o 5,8 mid. K¢, tedy
vice, nez zpracovatelsky
pramysil...

...pFesto byl nejvyraznéjsi
pokles v penéznim
vyjadfeni pozorovan

vV penéznictvi

a pojistovnictvi

NarUst podilu alternativnich
pracovnich Gvazk( mél
pozitivni vliv na tvorbu
hrubé pfidané hodnoty

u Cinnosti v oblasti
nemovitosti...

...a rekordni Cisty export
elektfiny ve spojeni

s vyraznym podilem tvorby
elektfiny ze solarnich
paneld navysil hrubou
pfidanou hodnotu

v energetice 0 14 %

Rust podilu alternativnich
pracovnich Uvazku
pravdépodobné navySoval
hrubou pfidanou hodnotu
i v administrativnich

a podpurnych ¢innostech
a profesnich, védeckych
a technickych ¢innostech

¢suU
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redukce poctu vefejnych zakazek (v roce 2012 klesl jejich pocet o 11,3 %, byly
vS8ak omezovany jiz &tvrtym rokem) snizovaly hrubou pfidanou hodnotu ve
stavebnictvi jiz druhy rok v fadé. Jestlize v roce 2011 klesla hruba pfidana hodnota
stavebnictvi 0 5,2 %, vroce 2012 jiz o 5,4 %. Hodnota hrubé pfidané hodnoty
vroce 2012 tak dosahovala urovné roku 2005. Presto je tfeba poznamenat, Ze
problémim stavebnictvi Celi vyrazné déle — z let 2008-2012 klesla hruba pfidana
hodnota jiz ve tyfech z nich.

Druhym rokem se zna¢nymi tempy propadala i pfidana hodnota odvétvi vefejné
spravy a obrany. Jestlize jeSté v roce 2010 rostla pfidana hodnota tohoto odvétvi
00,9 %, vroce 2011 klesla 0 2,4 %, v roce 2012 dokonce o desetinu procentniho
bodu vyraznégji. S poklesem ve vySi pul procenta vroce 2012 se potykalo
i vzdélavani. Dlouhodoby propad vykonnosti (jiz od roku 2006) pokracoval
v odvétvi zdravotni a socialni péce. Jelikoz se jedna o ta odvétvi, ve kterych ma
znaCnou vahu vefejny sektor, je mozné usuzovat, Ze na sniZzovani jejich hrubé
pfidané hodnoty meéla vyrazny podil i jiz nékolikrdt zmifiovana vladni usporna
opatfeni.

Ackoli odvétvi kulturni, zabavni a rekreacni ¢&innosti tvofi jen zhruba jedno
procento z celkové pfidané hodnoty v ekonomice, vroce 2012 v disledku
znaéného ochabnuti poptavky po sluzbach tohoto odvétvi hruba pfidana hodnota
propadla o vysokych 17,8 %, coz tvofilo 5,8 mid. K&. Hlavni roli v tomto propadu
hrala snizena spotfeba domacnosti - ty ve slozité ekonomické situaci davaly
prednost spotfebé nezbytnych produktll a sluzeb, mezi které produkce tohoto
odvétvi nepatfi.

K nejvyraznéjSimu poklesu hrubé pfidané hodnoty vroce 2012 v penéznim
vyjadfeni doslo v odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi — o 10,9 mid. K¢ (-7,8 %).
V letech 2003 az 2012 k poklesu v tomto odvétvi doslo teprve potieti (v roce 2005
0 8,9 %, vroce 2010 o 3 %). Propad v roce 2012 Ize pfipisovat niz§imu zajmu
o finanéni sluzby ze strany firemnich klientd i fyzickych osob, ktefi v obtizném
obdobi hledali uspory i ve vyuZivanych sluzbach tohoto odvétvi. Ke sniZeni
pravdépodobné pfispéla jiz i pomérné vysoka konkurence na finanénim trhu mezi
jednotlivymi institucemi, které byly nuceny omezovat ¢i uplné eliminovat platby za
nékteré sluzby — napfiklad ve formé poplatka.

Narlst v hrubé pfidané hodnoté v roce 2012 byl naopak pozorovan u c&innosti
v oblasti nemovitosti (0 3,3 %). Zna¢ny podil na tomto rlstu meélo zvySeni
zaméstnanosti v po¢tu osob o0 6,1 %. Méné vyrazny vSak byl narlist zaméstnanosti
v poc¢tu odpracovanych hodin (o 5,8 %) - Ize tedy usuzovat, Ze vtomto odvétvi
dochazelo k narlistu alternativnich pracovnich Uvazkid a prace na Zivnostenské
opravnéni. Celkovy nar(st hrubé pfidané hodnoty v tomto odvétvi vytvofil dalSich
7,5 mld. K& proti roku 2011, coz je témé&F dvojnasobna hodnota, nez kterou v tomto
roce ztratil objemové nejvyznamnéjsi zpracovatelsky pramysl.

Vyrazné navyseni hrubé pfidané hodnoty vykazala i energetika (0 14 %) - nejvyssi
rist od roku 2008 (16,6 %). Je tfeba poznamenat, Zze timto navySenim pfidané
hodnoty se odvétvi energetiky vratilo na uroven srovnatelnou s rokem 2009,
jelikoz po uvedeném rastu v roce 2008 hruba pfidana hodnota neustale klesala.
Na znaéném tempu rustu pfidané hodnoty tohoto sektoru se vroce 2012
pravdépodobné podilel jak rekordni &isty export elektfiny z CR, tak znagny podil
vyroby elektfiny ze solarnich paneld, které tvofi energii de facto ,z nieho*.

Tretim odvétvim, které v roce 2012 dokazalo zvysit vytvofenou hrubou pfidanou
hodnotu, byly administrativni a podp(rné €innosti - 0 6,2 %, coz tvofilo 3,5 mid. K¢,
poslednim pak profesni, védecké a technické ¢€innosti — 0 5,8 % a tedy 8,2 mid.
K¢&. Stejné jako v pfipadé Cinnosti v oblasti zaméstnani mél na rastu hrubé pfidané
hodnoty téchto dvou odvétvi znacny podil rist zaméstnanosti v poCtu osob
02,3 %, v poCtu odpracovanych hodin jen o 1,2 %. Lze tedy opét usuzovat, ze
v téchto odvétvich dochazelo ke zvySovani podilu alternativnich pracovnich
Gvazka.
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Graf &.9 Hruba pfidana hodnota sektorti v CR'*  Graf &. 10 Prispévky k rastu HPH (stalé ceny, v pb)
(stalé ceny, v mld. K&, pr. sektor na p. 0.)
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1.2 Zdroje dlouhodobého riistu HDP
Zasoba kapitalu v Ceské Zasoba kapitalu (hruby fixni kapital)” byla v Ceské republice diouhodobé
republice v letech 2003- stabilnim zdrojem rustu HDP, v obdobi 2003 az 2012 vykazovala staly narUst
2012 neustale rostla a tim o o . . o v L
stabiln& podporovala riist v praméru 2,4 % a na rust,u HDP se podilela pramérnym pfispévkem ve Vvysi
HDP +1,0 pb. Dokonce i v obdobi poklesu HDP v roce 2009 byl propad tlumen rdstem

této veli€iny (+1,0 pb.). Pfi¢iny tohoto neustalého navySovani kapitalové zasoby
pfipisujme podinvestovanosti tuzemské ekonomiky - a to i pfes skutecnost, ze ve
dvou z poslednich &ty let (2009 a 2012) dochazelo k mezirocnim poklesim tvorby
hrubého fixniho kapitalu.

Na druhou stranu zasoba Za stabilni se jiz nedala pokladat zdsoba prace (v po¢tu odpracovanych hodin),
g;ﬁ:g’osgﬁ;“m hodin protoZe jeji vySe v Case pomérné kolisala — tento vyvoj plyne ze samotné podstaty
kolisala a reagovala na té}o yeliéiny, nebo’t’ mnoistvi _zé§opy préce vje mozné po’mérné jednoduse
dany vyvoj HDP — klesala pfizplsobovat aktualni ekonomické situaci, coZ bylo znatelné jak v roce 2009
jak v roce 2009, tak 2012 (-3,0 %), tak v roce 2012 (-1,1 %), kdy zasoba prace vyznamné klesla. Pfispévek

zasoby prace k rastu HDP mezi rokem 2003 a 2012 dosahoval v prdméru +0,1 pb.
Nejvyssi hodnoty pfispévek nabyl v roce 2008 (+1,6 pb.), tedy v obdobi, kdy jiz

nabyval -1,8 procentniho bodu) — zasoba prace propad HDP prohlubovala.

V letech 2003 az 2012 byly Celkové tyto extenzivni zdroje od roku 2003 do roku 2012 pfispivaly priimérné
z:avn'm' zdroji +1,1 pb. a rist HDP ovliviiovaly z 39 %. Pfesto byly hlavnimi faktory ristu HDP ve
ouhodobého rastu HDP . P - L . . s v
faktory intenzivni... sledovaném obdobi zdroje intenzivni, tedy produktivita prace (zalozena na poctu
odpracovanych hodin) a produktivita kapitalu. Spoleéné se na ristu HDP mezi
rokem 2003 a 2012 podilely v priméru +1,8 pb.(v podobé pfispévku souhrnné

produktivity faktor(). Intenzivni zdroje tak riist HDP ovliviiovaly z 62 %"

-..pficemz hlavni roli hréla Prispévek produktivity prace dlouhodobé nabyval pozitivnich hodnot — vyjimkou

produktivita prace byl rok 2009, kdy dosahoval -0,9 pb. V celém desetileti piisp&vky tvofily primérné
+1,6 pb. Tento vyvoj byl dan vyS$Sim rustem HDP nez zaméstnanosti, coz
nasledné implikovalo vysSi produktivitu prace. Pfispévek produktivity kapitalu
dosahoval v poslednich deseti letech v priméru +0,2 pb. V disledku neustalého
ristu zasoby kapitalu a poklesu HDP v letech 2009 a 2012 klesala v téchto letech
i produktivita kapitalu a pFispévky k rlstu HDP byly negativni. Vzhledem k vy$Simu
tempu riistu zasoby kapitalu v roce 2011 nez vykazoval HDP, doslo k negativnimu
prispévku ze strany produktivity kapitélu i vtomto roce. Z poslednich &tyf let
(2009-2012) tak byl pfispévek produktivity kapitalu zaporny ve tfech z nich.

12 Primarni sektor = zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi + téZba a dobyvani. Sekundarni sektor = zpracovatelsky primysl| + energetika +
zasobovani vodou a ¢innosti souvisejici s odpadnimi vodami + stavebnictvi. Tercialni sektor = ostatni odvétvi (sluzby).

3 Tato kapitola vychazi z narodnich &t CSU. Hodnota zésoby hrubého fixniho kapitalu za rok 2012 byla vzhledem k absenci tdaje
v narodnich Gétech odhadnuta. Z diivodu srovnatelnosti dat vychazi z narodnich u¢td i hodnoty zaméstnanosti. HDP a zasoba hrubého
fixniho kapitalu ve stalych cenach.

14 N . . . . S . -
Soucet nemusi odpovidat z ddvodu operaci s primérnymi hodnotami a zaokrouhlovani.

- *
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Pokles HDP v roce 2012

byl zplisoben zejména
snizenim produktivity
kapitalu...

...na pokles vSak plsobilo
i snizeni zasoby prace, rust

zasoby kapitalu naopak
pokles HDP tlumil

(@

Na poklesu HDP se vroce 2012 podilely zejména zdroje intenzivni, a to
prispévkem ve vysi -1,5 pb. HDP klesl téméf ve stejné vysi jako pocet
odpracovanych hodin a pfispévek ze strany produktivity prace byl téméF nulovy.
Na druhou stranu v dusledku snizeni HDP a dal$iho rustu zasoby kapitalu doslo
ke snizeni produktivity kapitalu, ktera nasledné k poklesu HDP pfispéla -1,5 pb.

Extenzivni zdroje jako celek pokles HDP tlumily, a to kladnymi 0,3 procentnimi
body. Vzhledem ke sniZeni zasoby prace pfispival tento zdroj k vyvoji HDP -
0,7 procentnimi body a pokles HDP tak prohluboval. Na druhé strané tak zésoba
kapitalu musela pUsobit proti snizeni HDP - k vyvaiji pfispivala +1,0 pb.

Graf &. 11 Zdroje dlouhodobého rastu HDP v CR (stalé ceny, 2003=100)
130 4
125 4
120
115
110
105
Hruby fixni kapital
100 - — 7améstnanost (odpracované hodiny)
95 = = = = Produktivita kapitilu
e Produktivita prace (v kontextu odpracovanych hodin)

90 T T T T T T T T 1

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Pramen: CSU, vlastni propogty

Graf &. 12 Prispévky zdroja dlouhodobého ristu HDP v CR (stalé ceny, v pb.)

8,0%

2,0%
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-2,0%
-4,0%

-6,0%
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Produktivita kapitalu
Produktivita prace (odpracované hodiny)

I Kapital
mm Prace (odpracované hodiny)
e Riist HDP
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Pramen: CSU, vlastni propoéty
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2. Produkéni vykonnost odvétvi ekonomiky

Na podnikovou sféru je mozno pohlizet ze dvou pohledl. Jednak prostfednictvim jednotlivych odvétvi'® a téz
pomoci institucionalnich sektor. Vyhoda pouziti institucionalnich sektorti spociva ve skute¢nosti, ze tyto
sektory sdruzuji jednotky s podobnym ekonomickym chovanim. V pfipadé podnikové sféry (v institucionalnim
pohledu zafazené jako nefinanéni podnikym) jde pfedevSim o vyznamnou roli z hlediska produkce, investic
a také zaméstnanosti. Pro hodnoceni dlouhodobé dynamiky vykonnosti podniki v CR bylo primarné pouzito

udaj z narodnich uctd.

2.1 Zakladni
i odvétvi

Kli¢ovy vliv nefinan¢nich
podnikd na tvorbu hrubé
pfidané hodnoty narodniho
hospodafstvi byl pferusen
nastupem recese v roce
2009...

...navzdory riistovym
tempdm v nasledujicich

charakteristiky podnikové sféry podle

institucionalnich sektoru

Nefinanéni podniky v CR piedstavuiji kliGovy sektor ekonomiky z pohledu tvorby
hrubé pfidané hodnoty. Vliv tohoto sektoru se dlouhodobé zvySuje. Byl posilen
procesy ekonomické integrace (pfedevsim vstupem CR do EU), které vyrazné
rozsifily exportnich moznosti tuzemskych (pfedevSim priimyslovych) podnik(. Mezi
lety 2003 a 2008 vzrostl podil nefinanénich podnikd na tvorbé hrubé pfidané
hodnoty celého narodniho hospodafstvi o téméf 5 pb. Podnikovou sféru ale také
nejciteln&ji ze véech sektortl v CR zasahla hluboka recese v roce 2009. Piestoze od
té doby generuji nefinanéni podniky pfidanou hodnotu meziro€né vysSimi tempy nez

letech jejich podil ani v roce
2012 nedosahuje
pfedkrizové urovné

ostatni sektory ekonomiky, zlistaly i v roce 2012 pod drovni vrcholici konjunktury
(vroce 2008 vytvarely bezmala dvé tretiny hrubé pfidané hodnoty narodniho
hospodarstvi). Zrcadlovy obraz vyvoje nefinanénich podnikd reprezentuje sektor
domacnosti (pfedevsim drobni zivnostnici). Jestlize na poc¢atku vzniku samostatné
CR generoval &tvrtinu pfidané hodnoty celé ekonomiky, v roce 2012 se jeho vaha
piiblizila jedné Sestiné. Zivnostnici negativné pocitili vliv recese predevsim v letech
2011 a 2012, a to jak ve stavebnictvi, tak i v Sirokém spektru sluzeb (zejména
v pohostinstvi). Sektor vladnich instituci se na pfidané hodnoté narodniho
hospodarstvi dlouhodobé bez vétSich vykyvd podili osminou. Pfijata Usporna
opatifeni mezi lety 2009 a 2012 vedla ke sniZeni vahy tohoto sektoru o 0,5 pb.
V dobé hospodarské recese posilil v ceské ekonomice vliv finanénich instituci, jejich
podil na celkové pfidané hodnoté dosahl nejvyssi hodnoty od poloviny 90. let. Mirné,
ale stabilné posiluje svoji vahu dosud okrajovy sektor neziskovych instituci.

Graf €. 13 Podil institucionalnich sektort na tvorbé Graf €. 14 Podil skupin odvétvi na tvorbé hrubé
hrubé pfidané hodnoty’ narodniho pfidané hodnoty’ narodniho

- . P s .
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)v zakladnich cenach (tj. bez dani snizenych o dotace na produkty). Pramen: CSU (narodni tGcty)

12 Dynamika vykonu jednotlivych odvétvi (z pohledu pfidané hodnoty, trzeb, uzavienych zakazek ¢i zaméstnanost) je podrobnéji
hodnocena v pravidelnych (&tvrtletnich, ro&nich) zpravach o vyvoji ekonomiky CR, napf.
http://www.czso.cz/csu/2012edicniplan.nsf/publ/1109-12-qg4 2012

'® Nefinanéni podniky zahrnuiji institucionalni jednotky, jejichz hlavni funkci je produkce zbozi a nefinanénich trznich sluzeb a které maiji
povahu trznich vyrobcud. Nalezi sem soukromé i vefejné spole¢nosti, podniky, druzstva i nékteré neziskové organizace slouzici nefinanénim
podnikiim, jakoz i nékteré vyznamné jednotky, které nejsou samostatnou pravnickou osobou (tzv. kvazispole¢nosti).

¢suU
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V dobé prfevazujici
konjunktury zvysily svij
podil na hrubé pfidané
hodnoté v ekonomice
zejména zpracovatelsky
pramysl a progresivni
sluzby, od propuknuti
recese se relativné dafi
predevsim finanénim
sluzbam

VyznamnéjsSi strukturalni zmény z hlediska tvorby hrubé pfidané hodnoty Ize
sledovat v jednotlivych odvétvich. Vysokda dynamika rlstu pfidané hodnoty
nefinanénich podnikd v dlouhodobém pfevazné konjunkturnim obdobi (od poloviny
90. let do roku 2008) byla tazena pfedevsim zpracovatelskym prlimyslem, z mensi
Casti nékterymi dynamickymi odvétvimi sluzeb (napf. informaénimi &innostmi &i
profesnimi, védeckymi a technickymi €¢innostmi). V tomto obdobi naopak snizily svuj
podil na pfidané hodnoté celé ekonomky stavebnictvi, energetika i téZba (ve vSech
pfipadech vlivem nepfiznivého vyvoje v druhé poloviné 90. let) a také jiz v poloviné
90. let relativné skromny primarni sektor. V nasledném obdobi (2009-2012)
poznamenaném hlubokou recesi nejvice snizily svij podil pfedevsim zpracovatelsky
primysl a v uhrnu odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. Relativné se
naopak dafilo energetice, vefejnym sluzbam, cinnostem v oblasti nemovitosti
a predevsim penéznictvi a pojistovnictvi, které svij podil na hrubé pfidané hodnoté
narodniho hospodarstvi za Ctyfi roky navysilo témér o polovinu (z 3,4 % na 4,9 %)

Graf €. 15 Podil hlavnich skupin odvétvi na rastu  Graf €. 16 Podil skupin odvétvi sluzeb na rastu
hrubé pridané hodnoty) (yly v %) hrubé pridané hodnoty’ (yly v %)
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V dobé konjunktury

v poloviné 90. let i o dekadu
pozdéji pfispival
zpracovatelsky primysl

k meziro€nimu rustu
pfidané hodnoty ekonomiky
CR vyrazné vice nez

v uhrnu cely sektor sluzeb

Klicovy vyznam
zpracovatelského pramysilu
pro dynamiku pfidané
hodnoty celé ekonomiky
pretrval i v roce hluboké
recese a naslednych dvou
letech mélkého oziveni
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Udaje kombinujici dynamiku rGstu jednotlivych odvétvi i jejich celkovou velikost
(z hlediska tvorby hrubé pfidané hodnoty) se zrcadli v pfispévcich dil€ich odvétvi
k meziroénimu rlstu realné hrubé pfidané hodnoty narodniho hospodarstvi.
Vzhledem k velikosti odvétvi neni pfekvapivé, Ze dlouhodobé nejvice k rustu pfidané
hodnoty pfispiva zpracovatelsky primysl. V obdobi 1996-2008 ztratil dominantni
pozici pouze dvakrat, a to ve prospéch finan¢nich sluzeb (1998), resp. shluku
odvétvi obchod, doprava, pohostinstvi a ubytovani (2001). Ve vétSiné let tohoto
obdobi byly pfispévky zpracovatelského primyslu dokonce vyrazné vysSi nez
celého sektoru sluzeb. V ramci sluzeb dlouhodobé nejvice k rastu pfidané hodnoty
v celé ekonomice pfispiva souhrnné shluk odvétvi obchod, doprava a skladovani,
pohostinstvi a ubytovani, ve kterém se také jako v jednom z prvnich segmentud
v ramci sluzeb projevilo zhorSeni vykonu ekonomiky jiz b&€hem roku 2008. V ramci
sluzeb si postupné vylepSily své postaveni vefejné sluzby a téz profesni, védecke,
technické a administrativni sluzby, které jesté na sklonku 90. let pUsobily na rast
pfidané hodnoty v ekonomice negativné, zatimco po vétSinu nasledujici dekady byl
jejich prispévek viditelné kladny (v letech 2007-2008 zajistily sedminu rustu pfidané
hodnoty celého ekonomiky). Totéz Ize v ramci sekundarniho sektoru fici i energetice
a stavebnictvi.

Klicovy vyznam zpracovatelského primyslu pro meziroéni dynamiku hrubé pfidané
hodnoty celé ekonomiky CR byl je$t& umocnén v obdobi recese. V roce 2009 se
témeér ze ftfi Ctvrtin podilel na prudkém poklesu pfidané hodnoty (-5 %).
V nasledujicich dvou letech stihl snadno vykompenzovat meziro¢ni poklesy hrubé
pfidané hodnoty v energetice, stavebnictvi ¢i vefejnych sluzbach. Za cely rok 2012
se pfi minimalnim vlivu zpracovatelského primyslu na 1% meziro¢nim poklesu
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Oslabovani meziro€ni
dynamiky hrubé pfidané
hodnoty b&éhem roku 2012
se nejvyraznéji projevilo

v exportné orientovanych
oborech zpracovatelského
pramyslu

Graf &. 17 Struktura zaméstnanosti’ podle
podsektord nefinanénich podnikii CR

kod 1101-12

pfidané hodnoty celé ekonomiky srovnatelnou mérou podilela vétSina ostatnich
odvétvi, a to jak v primarnim, sekundarnim (zejména stavebnictvi) i terciarnim
sektoru (finanéni sluzby, vefejné sluzby, obchod i doprava, pohostinstvi).
NejvyznamnéjSim rysem roku 2012 bylo postupné oslabovani meziro€ni dynamiky
vytvofené pfidané hodnoty viditelné ve vétdiné klicovych odvétvi. Nejvice u vyroby
dopravnich prostfedk, negativné ovlivnéné oslabovanim zahrani¢ni poptavky. Rust
pfidané hodnoty se naopak nezastavil v nékterych mensich oddilech sluzeb
(Cinnosti v oblasti nemovitosti a ¢&innosti souvisejici se zaméstnanim) a diky
pfiznivému vyvoji v prvnich tfech étvrtletich roku 2012 i v energetice.

Graf ¢. 18 Relativni zména poétu zaméstnanych’
podle institucionalnich sektorii v CR
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Nefinan&ni podniky v CR
soustfeduji témér tfi pétiny
pracovnich mist

VIny restrukturalizace

v zemédélstvi i prumyslu

v 90. letech vyrazné sniZily
zaméstnanost ve verejnych
nefinan¢nich podnicich

i celé podnikové sfére

Rust vahy podnikd pod
zahrani¢ni kontrolou
podporeny silnym rdstem
pfimych zahrani¢nich
investic z pfelomu tisicileti
pokracoval i v obdobi
konjunktury

Cast pracovnich mist se
pfeléva mezi nefinanénimi
podniky a sektorem

prepoctené Uvazky na plnou pracovni dobu

Pramen: CSU (narodni udty)

Sektor nefinan¢nich podnikl je vSeobecné povazovan nejen vyznamného tvirce
pfidané hodnoty, ale t&Si se i kliCové roli na trhu prace. V roce 2011 tento sektor
poskytoval pracovni mista 59 % zaméstnanym osobam v CR (pfepoétené Gvazky na
plnou pracovni dobu). Vaha podnikového sektoru na celkové zaméstnanosti Uzce
souvisi se zménou vnitini skladby zaméstnanosti tohoto sektoru.

Po cela 90. léta a také v prvnich letech po roce 2000 celil tento sektor ubytku
pracovnich mist (nejsiinéjSimu kromé poc¢atku 90. let v obdobich 1998-2000 a v roce
2003 — s meziroCnimi ztraty mist -3 az -4 %.). Tyto Ubytky souvisely s vinami
restrukturalizace v primarnim a pozdéji pfedevsim sekundarnim sektoru, jakoz i se
zménou vlastnické struktury podnikl (privatizaci statnich podniki a posléze
i vstupem zahrani¢nich vlastnik(). Zatimco dlouhodoby pokles podilu vefejnych
nefinan¢nich podnik( na celkové zaméstnanosti v podnikové sféfe se v roce 2003
prakticky zastavil, rist zaméstnanosti v podnicich pod zahraniéni kontrolou
pokracoval i v pozdéjSich konjunkturnich letech. Délo se tak diky stale silnému
vstupu zahrani¢niho kapitalu do tuzemskych podnikd, jakoz i rozSifovanim vyrobnich
kapacit stavajicich podnik(l pod zahrani¢ni kontrolou, které tézily z dynamického
vyvoje exportu. Mezi roky 2003 a 2009 se v podnicic:h17 zvysil podil téch, které byly
pod zahrani¢ni kontrolou z 21 na 29 % (u prdmyslu), resp. z 15 % na 25 % (u trznich
sluzeb). Na konci konjunktury ovladal zahraniéni kapital 4 z 10 podnikt‘]17 v oblasti
trznich sluzeb se sidlem v Praze, a téméf 45 % pramyslovych podnikd' na
Plzensku. V obdobi 2009-2011 zustaly proporce mezi jednotlivymi podsektory
nefinanénich podnik( bez vyznamnéjSich pohybl — vefejné podniky zaméstnavaly
desetinu pracovnikGi podnikové sféry, podniky s pfevahou zahrani¢niho kapitalu
tfetinu a narodni soukromé podniky necelych 55 %. Vaha podnik{l pod zahrani¢ni
kontrolou se v letech 2010 a 2011 nepatrné snizila, pfedevSim v pramyslu.

V uspésném obdobi mezi roky 2004-2008 patfily nefinanéni podniky (vedle malého
segmentu neziskovych organizaci) k sektoru s nejrychleji rostouci zaméstnanosti

17 . - . S
S 20 a vice zaméstnanci na konci pfislusného roku.
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drobnych podnikatelt
v zavislosti na
hospodaiském cyklu

(meziro&n& pramérné o 3 %). Cast pracovnich mist se do nefinanénich podniki
v dobé konjunktury i diky vy$Si dynamice rlstu mezd zfejmé prelila ze sektoru
domacnosti (tj. drobnych podnikatelt). Opacny jev pak nastal mj. i z ddvodu
racionalizace provoznich nakladd podnikd po roce 2009. V obdobi let 2009-2011 se
podobnymi tempy snizila zaméstnanost v podnikové sféfe i ve vladnim sektoru.
Zatimco u nefinan¢nich podnikl se tak stalo formou jednorazového hlubsiho
poklesu vroce 2009 (-4%), v pfipadé vladniho sektoru 3lo spiSe o pozvolngjsi

redukci rozloZzenou po celé obdobi.

Graf €. 19 Hruba pridana hodnota na Graf €. 20 Hruba pfidana hodnota na zaméstnanou
zaméstnanou osobu (v tis. korun, b.c; osobu (nefinan¢ni podniky celkem*=100;
rozdily podle hlavnich uskupeni odvétvi*) vybrané oddily odvétvové klasifikace NACE*)

900 — Odvétvi s prevahou nefinangnich podniké celkem Oddily NACE dle pasem hr. pfid. hodnoty na 1 zaméstnanou os. (podniky celkem =100)
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* Podle (74) oddilu ekonomickych odvétvi s pfevahou nefinanénich podnikl, VK = varia¢ni koeficient mezi oddily NACE

Pozn.: Odvétvi s pfevahou nefinanénich podnikd zahrnuji vSechny oddily odvétvové klasifikace (CZ-NACE) kromé penéznictvi

a pojistovnictvi (64-66), pfevazné vefejnych sluzeb (84-91, 94) a domacnosti (97-98)

Zaméstnané osoby = pfepoétené Uvazky na plnou pracovni dobu Pramen: CSU (narodni ucty)

Dlouhodobé zaostavani

v produktivité v primarnim
sektoru a ve stavebnictvi,
pfiznivy vyvoj v pramyslu

Rast meziodvétvovych
diferenci produktivity mezi lety
1998 a 2005 a také v obdobi
recese

(@
7]
c

Za jeden ze zakladnich znaku dlouhodobého vyvoje produktivity (vyjadfené jako
podil vytvofené hrubé pfidané hodnoty na jednoho pracovnika) lze povazovat
rozvoj meziodvétvové diferenciace. Ta je patrna jiz z hrubého srovnani hlavnich
sektord ekonomiky. Zatimco vroce 1993 se produktivita v primarnim sektoru
nachazela o sedminu pod urovni vSech odvétvi (s pfevahou nefinanénich podnikl),
vroce 2011 byla takto nizSi téméfr o tfetinu (navzdory dlouhodobému poklesu
zaméstnanosti a silnému meziroénimu rdstu hrubé pfidané hodnoty proti roku
2010). Ve stavebnictvi produktivita dlouhodobé osciluje mezi 70-75 % urovné vech
odvétvi. Diky rostouci vaze exportné orientovanych podnikG pod zahraniéni
kontrolou dochazelo ke konvergenci u zpracovatelského primyslu, zejména
v druhé poloviné 90. let. Nadprdmérny rust produktivity v celém sekundarnim
sektoru zajistil o dekadu pozdéji i pfiznivy vyvoj v odvétvich s vysokou produktivitou
- energetice a tézebnim pramyslu. V obdobi recese se naopak snizil predstih
celého terciarniho sektoru (bez finanénich a vefejnych sluzeb) nad ostatnimi
odvétvimi.

Na urovni 74 oddilu odvétvové klasifikace je za posledni dvé dekady patrny nardst
Cetnosti dil€ich odvétvi, jejichz produktivita nedosahuje 70 % urovné vSech odvétvi,
jakoz i oboru s velmi vysokou produktivitou (TéZba ropy a zemniho plynu; Vyroba
arozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu; Vyroba tabakovych
vyrobk(). Hodnota variaéniho koeficientu, ktery souhrnné charakterizuje relativni
rozdily mezi vSemi hodnocenymi oddily, vypovidala o pomérné strmém rustu
rozdill v produktivité mezi roky 1998-2005. PfestoZze na vrcholu konjunktury doslo
kratkodobé& k dil€i konvergenci odvétvovych produktivit, byla velikost relativnich
disparit mezi jednotlivymi oddily v roce 2011 druha nejvyssi v historii.
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Graf €. 21 Hruba pfidana hodnota na Graf €. 22 Hruba pfridana hodnota na zaméstnanou
zaméstnanou osobu* (v tis. korun, b.c., osobu*
vybrané oddily priimyslu) (v tis. korun, b.c., vybrané oddily sluzeb)
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* Podle oddilt ekonomickych odvétvi s pfevahou nefinanénich podniku
Pozn.: zaméstnané osoby = pfepoétené Uvazky na plnou pracovni dobu Pramen: CSU (narodni G¢ty)

2.2 Hospodareni podnikii pohledem institucionalnich sektorti v CR

Detailné&jsi rozbor
ekonomického chovani
nefinanénich podnikd v CR
umozniuji ¢asové fady
sektorovych Gctl

Promény ekonomického chovani sektoru nefinanénich podnik je mozno relativné
komplexné charakterizovat sadou zakladnich relativnich ukazatel odvozenych ze
sestavy tabulek narodnich uctd. Z dlouhodobého pohledu je zfejmé, ze nefinanéni
podniky v CR podobné jako ve vét§iné vyspé&lych zemi konéi své hospodareni

potfebou financovani (jejich véfitelem byva zpravidla financni sektor). To platilo
v tuzemské podnikové sféfe predevSim v 90. letech, kdy podniky v disledku
potfeby obnovy vyrobnich zafizeni masivné investovaly. Jesté v obdobi 1998-
2002 se jejich mira investic pohybovala kolem 35 % a byla nejvy3si ze vSech

pouze finan¢ni sektor).

Graf &. 23 Vybrané relativni ukazatele hospodareni nefinanénich podniki v CR

120 +—

Saldo hospodareni sektoru nefinan¢nich podnikd (mld. K¢)
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Poznamky k vypoctu relativnich ukazatel(:
Mira hrubé marze = hruby provozni pfebytek / hruba pfidana hodnota * 100
Mira hrubych Uspor = hrubé Uspory / hruba pfidana hodnota * 100

Mira hrubych investic = hruba tvorba fixniho kapitalu / hruba pfidana hodnota * 100
Mira samofinancovani (uzsi pojeti) = hrubé Uspory / hruba tvorba fixniho kapitalu *100
Mira samofinancovani (8irsi pojeti) = (hrubé uspory + saldo kapitalovych transfer(l) / (hruba tvorba kapitalu+cisté prirtistky pady

a nehmotnych aktiv) * 100
Mira Cistého zisku = Cisty provozni pfebytek / celkova produkce * 100
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V druhé poloviné 90. let
nevytvarely silné zadluzené
nefinanéni podniky dostatek
vlastni zdrojl pro svoji
silnou investi¢ni potfebu a
musely se dale zadluZovat
predevsim formou puljcek

V dobé konjunktury rostla
mira marzi i ziskovosti
podnikd...

...podniky si ale nadale
udrzovaly vyznamnou
potiebu financovani vlivem
rostouciho odlivu dividend
zahrani¢nim akcionarim

a také pfispénim rostoucich
stavl zasob

Podniky reagovaly na rok
hluboké recese snizenim
zaméstnanosti, investic
a vyraznym meziro¢nim
poklesem stavu zasob

kod 1101-12

Pric¢iny hlubokych deficitd hospodareni podnikd v druhé poloviné 90. let spocivaly
mimo jiné v relativné nizSich mirach hrubé marze (mj. v disledku mélké recese
ekonomiky), vysoké =zadluZenosti (a zni plynouci vyS8Si potfeba splatek)
a postupném prohlubovani salda vlastnickych dlchodlG vlivem vétSiho odtoku
dividend zahrani¢nim vlastnikim podnikd. Podniky nemohly vytvaret dostatecné
zdroje, resp. uspory (mira hrubych uspor klesla v roce 1997 k 20 %) na kryti svych
vysokych investi¢nich potfeb (v obdobi 1995-97 dokazaly z vlastnich zdroji pokryt
méné neZ dvé tfetin investic).

Po roce 2001 se saldo hospodafeni i mira samofinancovani podnik{i vyrazné
zlepsily. Mira hrubych investic poklesla na uroven celého narodniho hospodarstvi
a vysSi mira hrubych marzi umoznila nejen posileni odlivu dividend predevsSim
zahraniénim vlastnikim, ale zaroven i relativné vyS$si tvorbu uspor. V roce
vrcholici konjunktury (2007) dosahl nefinanéni sektor pfi historicky dosud nejvyssi
mife hrubych marzi (49 %) také rekordniho schodku hospodareni. Pfi¢inou
zdanlivého nesouladu byl jak hluboky propad salda vlastnickych didchod( (odliv
dividend, ale i reinvestovanych zisk( z pfimych zahrani¢nich investic), tak vysoka
mira investic pfedevSim formou historicky nejvyssi pfirGstku zasob (meziro¢né
ocelych 100 mld. korun). Prudké zlepSeni salda hospodafeni nefinanénich
podnikd v roce 2008, v jehoz druhé poloviné se pfedevSim v primyslu projevily
vyrazné signaly nadchazejici recese, bylo umoznéno vyraznym rdstem uUspor
(v absolutni vySi dokonce o vice nez dvojnasobek prevySovaly hodnotu Uspor
v sektoru domacnosti). Dillezitou roli sehral téz mirny pokles miry investic i nizsi
prirGstek stavu zasob a také vyjime¢né kladné saldo podnikové sféry

z reinvestovanych ziskl z pfimych zahrani¢nich investic.

Hospodaiska recese dopadla v roce 2009 na sektor nefinanénich podnikd v CR
plnou silou. Hruba pfidana hodnota zde meziro€né poklesla nejvice ze vSech
sektord (nominalné o 6,3 %). Tento propad byl ¢aste€né kompenzovan ubytkem
zaméstnanosti (-4 %), podniky v8ak pfedevdim omezily investice (tvorba hrubého
fixniho kapitalu se snizila o Sestinu) a stavy zasob meziro€né se snizily
o rekordnich 41 mld. korun. Meziro¢ni pokles zasob (ovSem o fad nizsi)
zaznamenaly nefinanéni podniky pouze v hospodarsky slabém konci 90. let.

Tab.€. 2 Vaha sektoru nefinanénich podnikd na narodnim hospodarstvi (%)
vybrané agregaty sestavy narodnich uctd
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Produkce

Hruba pfidana hodnota

Cista pridana hodnota

Nahrady zaméstnancum

Cisty provozni prebytek
a smiSeny dichod

Cisté tspory™"

Tvorba hrub. fix. kapitalu

Schopnost (potfeba)
financovan®

Zadluzenost®

Cisté jméni

"'V roce 1997 nabyvaly u nefinanénich podnikd zaporné hodnoty, v celém narodnim hospodafstvi byly po sledované obdobi pouze

kladné.

2 pPo celé obdobi bylo saldo zaporné u narodniho hospodafrstvi, u nefinan¢nich podnik nabyvalo saldo hospodareni kladnych hodnot

g))ouze v letech 1993 a 2009.

Soucet finanénich pasiv v kone¢né rozvaze: Cenné papiry jiné nez Gcasti (AF.3), Pljcky (AF.4), Ostatni zavazky (AF.7).
4 Saldo rozvahy na konci obdobi, vyjadfuje rozdil mezi stavem (finan¢nich a nefinanénich) aktiv a finan¢nich pasiv.

V obdobi ,pokrizové*
stabilizace bojovaly podniky
s klesajici mirou marzi,
opatrnymi naklady na
pracovni silu, jakoz

i v oblasti investic; dafilo se
jim splacet dFivéjsi pajcky

¢su

Pramen: CSU (narodni ucty)

V obdobi 2010-2012 se podnikim podafilo obnovit mirny nominalni rist hrubé
pfidané hodnoty (v rozpéti 1-2 %) a stabilizovat celkovou zaméstnanost (pfi
mirném ruUstu vyplacenych nahrad zaméstnancim — vroce 2012 +1,6 %).
Nepodafilo se naopak zastavit klesajici miru hrubych marzi, ktera se postupné
dostala az na uroven poloviny 90. let. Podniky byly vSak uspé&sné ve splaceni
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Nefinané&ni podniky v CR
dlouhodobé posiluji svij vliv
na vykon celé ekonomiky

Recese, do které sklouzla
ekonomika v Cesku na
pocatku roku 2009, silné
ovlivnila nejprve sektor
nefinanénich podniku,
pozdéji vladni sektor

a domacnosti

Podil nefinan¢nich podniku
na celé ekonomice presahl
v roce 2012 prfedkrizovou
uroven zejména u investic,
Uspor a produkce, nikoliv
zatim u pfidané hodnoty

Vaha nefinan¢nich podniku
pod zahrani¢ni kontrolou

v Ceské ekonomice
dlouhodobé posiluje a ma
vyrazny vliv na vysledny
obraz hospodareni celého
podnikového sektoru

Graf €. 24 Naklady prace nefinanénich podnikd
(podil nahrad zaméstnancim a cisté pfidané
hodnoty - v %), podsektory nefin. podnik(

kod 1101-12

7 mid. korun o dva roky pozdéji) a doSlo také k zastaveni dlouhodobého
navySovani odlivu dividend pfedev§im zahraniénim vlastnikiim. Velmi opatrny byl
rist miry investic, jakoz i meziro¢ni pfirGstky stavu zasob. Takovéto chovani
v souhrnu naznadéuje, e nefinanéni sektor v CR neo&ekaval v nejblizsi dobé
vyrazngjSi oziveni ekonomiky. Diky opatrnému pfistupu k investicim doséhly
nefinanéni podniky vysoké miry samofinancovani, jak z vlastnich uspor (90 %) i ze
vSech zdrojli akumulace (téméF 100 %) a nizkého deficitu salda hospodareni.

Z pohledu dvacetiletého vyvoje je u vSech dilezitych makroindikatora (viz tab. 2)
nefinanénich podnikl v CR ve vztahu k ostatnim institucionalnim sektordm ziejmy
celkové pfiznivy vyvoj, a to pfedevsim po roce 2000. Nefinanéni podniky vzhledem
ke své vyrazné exportni orientaci byly jako prvni ze véech sektorti ekonomky CR
zasazeny hospodarskou recesi. Jeji signaly se v podnikové sféfe objevily jiz v roce
2008 mezirocnim poklesem podilu produkce a Cdistého provozniho prebytku
nefinanénich podnikd na celém narodnim hospodarstvi.

Recese se v tomto sektoru naplno projevila v roce 2009 hlubokym poklesem vahy
podnikd na investicich a ¢istém provoznim prebytku celé ekonomiky (v mensi mife
u pfidané hodnoty a produkce). V nasledujicich letech se nefinanéni sektor pokousel
vyuzit kratkodobého ozZiveni ekonomik hlavnich exportnich destinaci, zatimco
dusledky recese se naplno projevily v ostatnich sektorech ekonomiky CR —
predevSim ve vladnim sektoru a u domacnosti. Vysledkem byl postupny rist vahy
vykonovych ukazatelt podnikové sféry na celé ekonomice CR. ,Pfedkrizové* vahy
na celé ekonomice dosahly vroce 2012 nefinanéni podniky v CR v pfipadé
produkce, nahrad zaméstnancim (navzdory poklesu zaméstnanosti prevySujici
uroven vétSiny ostatnich sektord), tvorby uspor (mj. i vlivem vyrazného zhorSeni
hospodafeni vladniho sektoru) a fixnich investic. Podil Cisté pfidané hodnoty
vytvofené nefinancnimi podniky na celkové ekonomice se (na rozdil od produkce)
za Ctyfi roky snizil o 1 pb. Bylo to vysledkem jak vy338i dynamiky opotfebeni fixniho
kapitalu, jakoz i nakladl v ramci vyrobniho procesu (mezispotfeby).

Vysledky hospodafeni sektord nefinan¢nich podnikd jsou vyslednici dil€ich
podsektord podnikd, jejichz chovani je ovlivnéno i zcela odliSnou vlastnickou
strukturou. Nefinanéni podniky se z pohledu vlastnictvi (resp. kontroly majetkum)
standardné ¢leni na vefejné (pod kontrolou statu), narodni soukromé
(v soukromém vlastnictvi subjektll daného statu) a pod zahrani¢ni kontrolou (zbylé
podniky, o jejichz chovani rozhoduiji cizi statni pFislusnici).

Graf €. 25 Vynosnost nefinanénich podniku
(pomér podnikatelského diichodu Ja aktiv),
srovnani podsektort nefinan¢nich podniki

e Nefinanéni podniky celkem
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K Podnikatelskych duchod je bilanéni polozkou uétu podnikatelskych diichod, tj. vyrovnavaci polozkou odpovidajici pojmu bézného

zisku pred rozdélenim a zdanénim dani z pfijmu, jak se uziva v podnikovém ucetnictvi.

Pramen: CSU (narodni ucty)

18 . . < N Shx N . "
Kontrolou spole¢nosti je mysleno rozhodovani o jejim ekonomickém chovani diky drzbé vice nez poloviny akcii, resp. ovladani pres
balik akcii vice nez poloviny hlas( pfiznanych akcionarim.
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Naklady na pracovni silu
spolknou dvé tretiny
vytvorené Cisté pfidané
hodnoty podnikd...

...recese ekonomiky
nastartovala bez ohledu na
vlastnickou strukturu
podnikd mirné zvySovani
jejich podilu; firmy se snazi
kvalifikované zaméstnance
udrzet

Dominantnim postaveni
podnikd pod zahrani¢ni
kontrolou zasadné

neovlivnila ani recese...

...mira vynosnosti u nich
prevySuje uroven
soukromych domacich
podniku stale vice nez

o polovinu

Graf ¢. 26 Saldo dichodt z viastnictvi
(hlavni druhy ddchod(l za sektor nefin.

kod 1101-12

V pfipadé CR zahrnuje podsektor podnik(i pod zahraniéni kontrolou vsechny
pobocky, filidlkky a provozovny (nerezidentskych podniki) na uzemi CR.
Zastoupeni jednotlivych podsektord nefinanénich podniki se predevsim
v 90. letech a nasledném obdobi konjunktury vyrazn& proménilo, o emz svéd¢i
vySe uvedené vyrazné posuny zaméstnanosti mezi podsektory.

Vyznamna d&ast vytvofené Cisté pfidané hodnoty je v podnikové sféfe
bezprostfedné pouzita na kryti provoznich nakladG, predevS§im nahrad
zaméstnancum. Ty zahrnuji pfedevSim hrubé mzdy a platy (v€. naturalnich
pozitk(l) a také vSechny socialni pfispévky, které plati zaméstnavatel. Z pohledu
zaméstnavatele tak predstavuji Uplné naklady na zaméstnavani pracovni sily.
Podil nahrad vyplacenych zaméstnancim na vytvorené Gisté pfidané hodnoté' se
v podminkach podnikové sféry CR snizoval predevsim v letech konjunktury, zlom
nastal v roce 2008 (u vefejnych nefinanénich podnik(i az v roce 2010), od té doby
naklady na pracovni silu ukrajuji podnikim stale vysSi podil isté pfidané hodnoty.

Podniky v dobé recese se snazily kvalifikovanou pracovni silu udrzet (v o¢ekavani
budouciho ristu zakazek) a potfebné Uspory nakladi hledaly i v jinych oblastech
nez ve vydajich na pracovni silu. Strmy riist miry naklad(i na pracovni silu, ktery
se objevil v podnicich pod kontrolou statu po roce 2000, souvisi s rozsahlejsi
proménou vlastnické struktury podniki v obdobi silného pfilivu pFfimych
zahrani¢nich investic smérujicich prfedevsim do perspektivnéjSich podniku.

Do znacné miry zrcadlovy obraz vyvoje miry nakladd na pracovni silu pfedstavuje
vyvoj miry vynosnosti podnik(. Od druhé poloviny 90. let je zfejmé dominantni
postaveni podnikG pod zahrani¢ni kontrolou, tedy jesté v dobé, kdy vétSinu
vytvofeného podnikatelského ddchodu generovaly firmy oviadané narodnim
soukromym kapitalem. Teprve v obdobi 2000-2002 vytvofily firmy se zahrani€nimi
vlastniky polovinu podnikatelského dichodu v8ech nefinanénich podnikd v CR,
vroce 2009 necelé dvé tretiny. Hlubokd recese ekonomiky negativné ovlivnila
miru vynosnosti podnik(l bez ohledu na vilastnika. Nejvice vSak byly zasazeny
vzhledem k poklesu poptavky v exportnich destinacich podniky pod zahraniéni
kontrolou, pfesto si proti domacim soukromym podnikim podrzely relativni
vynosnost na dvojnasobné urovni.

Graf €. 27 Saldo dichodi z vlastnictvi
srovnani podsektor nefinan¢nich podniki
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V 90. letech pokryvaly
vysokou investi¢ni potfebu
podniktl v CR predevsim
puUjéky od tuzemskych

Nefinanéni podniky v CR ztratily v procesu prvotniho prerozdéleni diichodu
v letech 2010-2012 dosud rekordni dveé tfetiny (absolutné vice nez 350 mid. korun)
vytvofeného Cistého provozniho prebytku. Vyrazny dopad deficitu vlastnickych

' Tento podil Ize s mirnym zjednodusenim interpretovat také jako pfevracenou hodnotu tzv. miry Cistych marzi podniku (tj. podil Cistého
provozniho pfebytku na Cisté pfidané hodnoté).
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bank, v nasledujici dekadé
predevsim zahraniéni
kapital

Recese zastavila rust odlivu
dividend z podnikového
sektoru v CR, firmam se
|épe dafi splacet pljcky

Graf €. 28 Podil €istého provozniho prebytku na
celkové produkci nefinanénich podniku
srovnani podsektort nefinan¢. podniki CR

kod 1101-12

dichodll je v8ak pro podniky v CR dlouhodobym jevem. Od roku 1995 ztratily
prvotnim prerozdélenim podniky méné nez polovinu &istého provozniho prebytku
pouze dvakrat (v roce 2005 a 2008). Zatimco v 90. letech hledaly
podkapitalizované tuzemské podniky zdroje nutnych investic pFedevSim
v bankovnich pujékach, v pozdéjSich letech pramenily prfedevS§im z masivniho
prilivu pfimych zahrani¢nich investic (pfedevdim z obdobi 1999-2002). Vysoké
urokové miry i zadluzenost podnikd byly v 90. letech pfi¢inou hlubokého
zaporného saldo z urok(l (v obdobi recese let 1997-1998 zaplatily nefinanéni
podniky na urocich o 105-115 mid. korun vice nez €inily jejich pfijmy z vklada).

Od roku 2001 zacalo u podnikl pfevazovat zaporné saldo z rozdélenych ddchodu
spole¢nosti (pfedevsim formou dividend) nad vysi negativniho salda plynouciho
z uroku. Postupné prohlubovani salda vlastnickych diichodud se u podnika do¢asné
zastavilo v roce 2008 vlivem vyrazného posileni pfijmi (u domacich soukromych
podnikl) z reinvestovanych ziskd z pfimych zahrani¢nich investic a soub&zného
prudkého poklesu prevedenych provoznich prebytki ze zahrani¢nich investic
(u podnikl ovladanych zahrani¢nimi vlastniky). V obdobi recese se u nefinan¢nich
podnikG v CR zastavil propad salda dividend (zejména vlivem podniki pod
zahraniéni kontrolou) a soucasné se podnikim dafilo splacet pujcky (urokové
saldo se mezi roky 2010 a 2012 v celé podnikové sféfe snizilo 50 mid. korun na
7 mid. korun).

Graf &. 29 Cisty provozni pfebytek na jednoho
zaméstnance (v tis. korun) .
srovnani podsektort nefin. podniki CR
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Rozdily mezi podsektory nefinanénich podnik( v dlouhodobém vyvoji miry zisku,
popf. vytvofeného provozniho prebytku na jednoho zaméstnance, udavaji
v zékladnich rysech podobny obraz o podnikové sféfe v CR jako v pfipadé jeji
vynosnosti. Mezi podniky se v zavislosti na typu pfevazujiciho viastnika rozeviraji
ndzky zejména v obdobi konjunktury (mj. i vlivem vétSich zmén vlastnické
struktury v dasledku pfilivu pfimych zahrani€nich investic), v obdobi recese
(v druhé poloviné 90. let, resp. o dekadu pozdéji) byly patrné konvergentni
tendence (pfedevS§im u miry ziskovosti). Zapornd mira zisku vefejnych
nefinancnich podnikd v roce 2001 je vyslednici hlubokého meziro¢niho propadu
hrubé pfidané hodnoty ve skupiné téchto podnikl pfi souCasné faktické stagnaci
celkovych nakladd na pracovni silu. Negativni dopady soucasné recese se
u podnik( projely na ziskovosti, ale i na produktivité. Ta byla ovlivnéna i rozdilnou
dynamikou zaméstnanosti v riznych skupinach podnik(. Mezi roky 2008 a 2011
se snizil pocet pracovnikd v podnicich pod zahrani¢ni kontrolou o 6,8 %,
v soukromych firmach s pfevahou domaciho kapitalu o 2,5 %, u podnikl
ovladanych vefejnym sektorem o 4,8 % (kde na rozdil od pfedchozich kategorii
nastal nejvétsi meziro&ni pokles az v roce 2011).
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2.2.1 Mira investic

Rozdily v mife investic mezi
podsektory nefinanénich
podnikll mensi nez u ziskl
¢i produktivity

Dlouhodobé odliSnosti
podnikud ve strukture tvorby
hrubého fixniho kapitalu

Na rozdil ukazatell postihujicich jiné aspekty hospodafeni podnik( (naklady
prace, vynosnost, ziskovost, produktivita) nejsou v pfipadé investi¢ni aktivity
(zachycené pomoci miry hrubych investic) rozdily mezi hodnocenymi skupinami
podniku tolik vyrazné (coz plati zejména pro podniky s pfevahou soukromého
kapitalu). Velikostné stale méné vyznamnéjsi podsektor vefejnych nefinancnich
podnikd si vramci podnikové sféry dlouhodobé udrzuje nejvysSi miru investic.
Vyjimkou bylo pouze obdobi prvni poloviny 90. let a rok 2003 (kdy byla hodnota
pofizeni hmotnych fixnich aktiv zfejmé& negativné ovlivnéna vétSim prodejem
statniho majetku). Jednotlivé podsektory podnikd se ve struktufe tvorby hrubého
fixniho kapitalu dlouhodobé drobné lisi. Podniky pod zahrani¢ni kontrolou Castgji
investuji do pofizeni nehmotnych fixnich aktiv (napf. SW, databaze, kulturni
a umeélecka dila, geologicky prizkum) a také vice preferuji investice do aktiv
novych na ukor jiz pouzitych.

Graf & 30 Mira hrubych investic” nefinanénich ~ Graf &. 31 Mira hrubych investic”’ institucional.
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Investice je mozno chapat i v &irS§im pojeti (investice do zasob, pofizeni
cennosti ¢i do pudy). Pfi zahrnuti i téchto polozek se jesté vice zvyrazni previs
miry investic podnikll pod zahrani¢ni kontrolou nad ostatnimi podniky
v 90. letech, zvySi se také mira investic vefejnych nefinanénich podniki po
roce 2005. Ani takové pojeti vS8ak nemulze UpIné zachytit investi€ni chovani
podnikd. Nejsou v ném zohlednény napf. vydaje na vyzkum, vzdélavani Ci
marketingové aktivity (tyto polozky nachazime v celkové mezispotiebé
a samostatné je nelze prostfednictvim narodnich uctd analyzovat).

Rozdily v mife investic mezi rGznymi podsektory podniki jsou v CR
dlouhodobé ve stinu mnohem vyznamnéjSich rozdild v investiéni aktivité
rdznych sektord narodniho hospodarstvi. Mira investic v podnikové sféfe
klesla mirné pod uroven celé ekonomiky pouze v kratkém obdobi, kdy byly
nefinanéni podniky v CR nejvice zasaZeny dopady recese. Naopak po celé
90. léta a také polovinu nasledujici dekady patfily k sektorim s nejvyssi
investiCni  aktivitou. Vyznamné& ktomu pfispély silny pfiliv pfimych
zahrani¢nich investic a také procesy ekonomické integrace. V letech
konjunktury dosahoval nejvy$$i miry investic vladni sektor, jeho investi¢ni
aktivita v8ak byla vyznamné omezena uspornymi opatfenimi v letech 2010-
2012. | tak vSak koncem obdobi stale nepatrné pfevySovala uroven podnikové
sféry.

2013 24



Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2012
2.2.2 Mira zadluzeni

Zadluzenost v poméru k aktivim

nefinan¢énich podnik

Graf €. 32 Mira zadluZeni nefinan¢nich podniku v CR Grafé.
podil vybranych zavazki )na celkovych

kod 1101-12

Vedle béZnych transakci a akumulace nefinanénich aktiv (kapitalu) ovliviuje
vysledek hospodareni podnikll také akumulace finanéniho majetku (v€. zmén
majetku a zavazku vyvolanych nahodilymi a formalnimi vlivy a také vlivem
pohybu cen). Dulezitym indikatorem odvozenym ze vztahu mezi stavem
majetku a zavazkil nefinanénich podnikd je mira zadluzenosti®.

33 Poadil institucionalnich §ektorﬂ na
celkové zadluzenosti v CR (vybrané
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Niz8i mira zadluzeni
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VySe zadluZenosti dosahuje (ve vztahu k hodnoté v8ech aktiv) u podnikové sféry
nejvy8Sich hodnot ze vSech institucionalnich sektord v CR. Vysoka mira
zadluzenosti byla typicka pro podniky prakticky po cela 90. léta, coz platilo pro
soukromé podniky narodni i pod zahraniéni kontrolou. Zatimco u soukromych
narodnich podniki se mira zadluzenosti se v druhé poloviné 90. let zacala
postupné snizovat, u firem ovladanych zahrani¢nimi vlastniky kolisala na vysoké
urovni (50 %) az do roku 2002. Od roku 2005 se mira zadluzenosti obou skupin
soukromych podnik(l vyraznéji neodliSuje a zadluzenost v celé podnikové sféfe od
té doby stagnuje.

Oproti  ostatnim  sektordm  (pfedevSim  vladniho) podniky negativné
nepoznamenala hluboka recese, na kterou dokazaly podniky pruzné reagovat
(vysokou tvorbou Uspor vroce 2008, vyznamnym snizenim nakladu i investic
vroce 2009 a uspé&Snym splacenim pujéek v letech nasledujicich). | pFes to
zUstala jejich mira zadluzenosti v roce 2011 nejvySSi ze vSech sektord (30 %),
nasledovana vladnim sektorem (25,5 %), finanénim sektorem a domacnostmi
(shodné 15,5 %) a nejméné zadluzenym neziskovym sektorem (6,5 %).

Mira zadluzenosti podnikG vykazuje vyznamnou spojitost s investi¢ni potfebou
podnikd realizovanou v pfedchozich letech, je vSak také ovlivnéna vysi stavu aktiv.
V tomto smyslu Ize Castecné vysvétlit dlouhodobé nizSi zadluzenost vefejnych
nefinanénich podnikd relativné vysokou hodnotou jejich majetku (napf. budovy,
pozemky). Hodnota nefinancnich aktiv vefejnych podnik( se na konci roku 2012
na celkové hodnoté téchto aktiv v celé podnikové sféfe podilela celou &tvrtinou.

Jednotlivé sektory se liSily i rozdilnym pribéhem dynamiky dluhu. V obdobi
doznivajici konjunktury i mélké recese (1995-1998) nejrychleji rostla zadluzenost
(ve vztahu k celkovym aktivim) ve finanénim sektoru, v obdobi 1999-2003
u vladnich instituci, v letech vrcholici konjunktury (2004-2007) u domacnosti

2 Do celkové zadluzenosti nebyla zahrnuta hodnota ucasti (AF.5 - akcii a ostatnich podilovych cennych papirt). Jejich
podil na celkovych zavazcich nefinan¢nich podnikd v CR se dlouhodobé pohybuje blizko 50 %.
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Podniky saturovaly vysokou
investi¢ni potfebu
bankovnimi pajékami
predevsim v 90. letech,
pozdéji je nahrazoval
zahranicni kapital ...

...od roku 2009 ztratily
podniky pozici
dominantniho uvérového
klienta bank (ve prospéch
domacnosti)

(zahrnujici domacnosti jako spotfebitele i jako drobné Zivnostniky), které od roku
2008 opét vystridal vliadni sektor.

S mirou zadluzeni podnik{ souvisi i objem v minulosti ziskanych puajcek. Pujcky
u finanénich instituci pGsobicich v CR byly kli¢ovym zdrojem prostiedki
pokryvajicich vysokou investi¢ni potfebu podnik(i pfedevsim v 90. let, poté jejich
vyznam postupné klesa, coz je patrné i z pohledu samotnych bank. Zatimco jesté
na konci roku 2002 tvofily plj¢ky nefinanénim podnikim polovinu hodnoty vSech
klientskych pujéek poskytnutych obchodnimi bankami v CR, na konci
konjunkturniho obdobi poklesly ke 40 % a v poloviné roku 2013 dosahovaly pouze
tfetinového podilu.

Pfedevsim s rozvojem hypoteéniho trhu pFevzaly roli dominantniho klienta
domacnosti (jakozto spotfebitelé). Od kvétna 2009 objem avérd poskytnutym
domacnostem prevysil uvéry nefinanénim podnikiim. Od poloviny roku 2010 se
silny rast uvérl poskytnutym domacnostem zpomalil a rozdéleni avérd mezi
institucionalni sektory se v nasledujicim obdobi jiz vyraznéji neménilo.

2.2.3 Uvéry v selhani

Ruast vySe uvéra v selhani
jako jeden ze signalt
nastupujici recese se
projevil nejdfive u podnika,
pozdéji u drobnych
zivnostnik( a se zhruba
ro¢ni prodlevou také

u domacnosti

Finanéni zdravi podnik(l se odrazi i v ¢etnosti pljcek, které jsou splaceny s delSim
prodlenim (Uvéry vselha’m’)21. Dlouhodoby vyvoj mezirocnich zmén vysSe uavérl
vselhani dokladad uUzkou spojitost s hospodafskym cyklem — pFedevsim
u nefinan¢nich podnikl a drobnych Zivnostnik(. Zaroven je patrny odliSny nastup
prvnich dopadu silného hospodarského oslabovani béhem roku 2008. V podnikové
sféfe vzrostla vySe Gvért v selhani jiz na pocatku 3. Ctvrtleti 2008, u drobnych
zivnostniki se tak stalo az v poslednich dvou mésicich téhoz roku. V pfipadé
domacnosti (obyvatelstva) dynamika vySe problematickych Uvért zacala zrychlovat
od druhé poloviny roku 2009 (znamky obezretného chovani domacnosti se objevily
na sklonku roku 2008 poklesem meziro¢ni dynamiky spotrebitelskych avera).

Graf . 34 Dynamika uvéra v selhani podle vybranych institucionalnich sektori ekonomiky CR
(mezirocni zména, v %)
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")V ostatnich sektorech jsou zahrnuty vladni a neziskové instituce a také nerezidenti B
Pozn.: Ve finanénich institucich nejsou od roku 2008 zahrnuty spofitelni a Gvérova druzstva Pramen: CNB

Nepfretrzity meziro¢ni rust
vy$e uveérl v selhani za
posledni dekadu pouze

v sektoru domacnosti

Domacnosti si jako jediny institucionalni sektor ekonomky udrzely alespor mirny
rast vySe problematickych uvérd po celou posledni dekadu (zatimco v dobé
konjunktury byly Ziveny vysokou dynamikou vSech uzaviranych spotfebitelskych
averd, v letech 2011-2012 byly vice ovlivnény i neklesajicim objemem uvér( na
bydleni). Naopak v podnikové sféfe zacal objem problematickych Gvérd od druhé
poloviny roku 2011 meziroéné mirné klesat. Bylo to vysledkem opatrnéjSiho
pFistupu podnik( i samotnych bank pfi uzavirani novych avérovych smluv.

2 Zahrnuji pajcky, jejiz splatky troku nebo jistiny jsou promeskané o 90 dnu nebo vice, nebo splatky uroku za 90 dnl nebo vice byly
kapitalizovany, refinancovany nebo odloZzeny podle dohody, nebo splatky prekrocily Ihitu o méné nez 90 dnd, ale existuji jiné dobré
divody (jako dluznikovo ohlaseni bankrotu) k pochybam, ze platby budou provedeny v plném rozsahu.

¢suU
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kod 1101-12

Jesté presnéjSi informaci o platebni schopnosti v jednotlivych sektorech
ekonomiky dostaneme, pokud vysi avérd v selhani poméfime s celkovym stavem
avérll v téchto sektorech. Podil problematickych Gvérl dosahl u vSech sektorl
dlouhodobého minima (data jsou dostupna od roku 2002) na pfelomu let 2007
a 2008. V tomto obdobi bylo zarovern dosazeno minimalniho rozdilu v podilu Gvéra
v selhani mezi dvéma hlavnimi segmenty uvérového trhu — nefinanénimi podniky
(2,9 %) a domacnostmi (2,8 %).

Graf &. 35 Podil Gvéra v selhani podle vybranych institucionalnich sektori ekonomiky CR
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Krizovy rok 2009 se u vSech institucionalnich sektort promitl do vyrazného nardstu
podild problematickych uvérd. U podnikové sféry tento proces zapocal nejdfive

v selhani zvysil ze 4,4 % na 8,0 %), ale také nejdfive dosahl svého dosavadniho
vrcholu (9,0 % na konci 3. Ctvrtleti 2010). PFiznivy vyvoj v podnikové sféfe se
zastavil na konci roku 2012. Zastoupeni problémovych uvér podnikd béhem prvni
poloviny roku 2013 vzrostlo 0 0,2 pb. a zustalo o ¢tvrtinu nad drovni celé ekonomiky.
Relativné pfiznivy vyvoj u podnikG v poslednich dvou letech Ize vysvétlit vySe
uvedenymi faktory — zpfisnéni podminek poskytovatelt Gvérl (jako reakci na strmy
rist problematickych avér v roce 2009) a také odpovédnéjSim chovanim podnikU

Graf 6. 36 Podil tvéra v selhani podle vybranych odvétvi ekonomiky CR

20 +—

Cinnosti v oblasti nemovitosti

Velkoobchod a maloobchod; opravy motor.voz.
——=—— Stavebnictvi

Energetika
—7 Dracovatelsky pramysil
------ Zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi

% uvért se selhanim

2005 2006 2007 2008

2009 2010 2011 2012

2
e - |‘\‘_{‘ ~ aa
4 ] Odvétvi s pfevahou SN
nefinanénich podniki celkem* - -- T g ;
"""" st
O NP PR P PP EER Pl PR P e P RER PR R PRSP FRR P RER PR PR PR PR R FhRER PP

2013

) Zahrnuje vSechny oddily odvétvové klasifikace (CZ-NACE) kromé penéznictvi a pojistovnictvi (64-66), pfevazné vefejnych s
(84-91, 94) a domacnosti (97-98)
Nepfiznivy vyvoj vahy
problematickych avéra

¢suU

2013

luzeb

Pramen: CNB
Naopak svého vrcholu zfejmé jesté nedosahl podil uvérl v selhani u drobnych
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v sektoru drobnych
zivnostnik(l od pocatku
recese nadale trva

Podil avéra v selhani od
roku 2005 nejvyssi

v pohostinstvi, ubytovani a
stravovani; nepfiznivy vyvoj
zapocaty s recesi trva i ve
stavebnictvi, naopak
zlep$eni v obchodu

a zpracovatelském
primyslu

V malych segmentech trhu -
energetice, téZzebnim
pramyslu a primarnim
sektoru - zastoupeni
problémovych Gvéra
vyrazné pod urovni celé
ekonomiky

kod 1101-12

zivnostniku, jehoz rust trva jiz vice nez Ctyfi roky a béhem roku 2013 pfesahl 14%
hranici. Zde se pravdépodobné projevuje dlouhodobé nepfiznivy vyvoj v nékterych
odvétvich poznamenanych pfedevsSim poklesem soukromé spotieby (stavebnictvi,
obchod, pohostinstvi aj.). Z pohledu samotnych bank vSak tvofi sektor drobnych
zivnostnikd ve srovnani se podnikovym sektorem a obyvatelstvem relativné maly
segment uvérového trhu — na problematickych Uvérech vSech sektorl se v poloviné
roku 2013 podilel necelymi 3,5 %.

Probihajici hospodarska recese vedla mimo jiné také k vyrazné diferenciaci
odvétvi podle zastoupeni problematickych tvérd. Zatimco zpracovatelsky priimysil
(reprezentovany zejména nefinanénimi podniky) dokazal svou platebni moralku
vuc¢i bankam zlepSit jiz v prabéhu roku 2010, v pfipadé stavebnictvi Ize naznaky
zlepSeni vysledovat az na pocatku roku 2013. Do jaké miry se na nepfiznivém
vysledku uvér ve stavebnictvi podili sektor drobnych Zivnostnikd bohuzel nelze
z bézné dostupnych Udajl zjistit, coz ostatné plati i v pfipadé obchodu, jehoz vyvoj
nepoznamenala platebni moralku vaG¢i bankam u ekonomickych subjektl
s pfevazujicim zaméfenim na primarni sektor. Odhlédneme-li od uvérové
specifickych odvétvi (finanéni sektor a vefejné sluzby), potom to byl pravé primarni
sektor, ktery jako jediné odvétvi podil svych uvérd v selhani mezi roky 2005
a 2013 snizil. Zvelikostniho hlediska relativné maly segment ubytovani,
pohostinstvi a stravovani vykazuje do roku 2005 nejvysSi podil avérl v selhani,
ato prakticky nepfretrzité (pouze vroce 2010 ho s horSi platebni moralkou
predstihlo stavebnictvi a nakratko i zpracovatelskych primysl). Z odvétvi
s dominanci nefinanénich podnikd disponuji dlouhodobé dobrou platebni moralkou
energetika a téZebni prdmysl.

Graf .37 Podil tvéra v selhani a jeho zména v hlavnich odvétvich ekonomiky CR
(stav na konci let 2007 a 2012)
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V obdobi recese se platebni moralka vii¢i bankam nejvice zhorsila ve stavebnictvi
a v odvétvi ubytovani, pohostinstvi a stravovani. Tyto obory se v§ak na vysi Gvérd
v selhani vSech odvétvi s pfevahou nefinanénich podnikl v poloviné roku 2013
podilely stale pouze jednou sedminou. Klicové odvétvi zpracovatelského primyslu
za posledni pétileti vlivem velmi nepfiznivého vyvoje v roce 2009 rovné&z vyrazné
navysilo podil svych uvérl v selhani. Vzhledem k velké vaze (i na uvérovém trhu)
prispélo toto odvétvi k narlstu celkového objemu uvéra v selhani (vSech odvétvi
s pfevahou nefinan¢nich podnik(i) mezi roky 2007 a 2012 z jedné tfetiny.

Velké meziodvétvové rozdily v zastoupeni Gvérd v selhani v poslednich letech
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v selhani mezi odvétvimi
jsou podminény
i strukturalnimi odliSnostmi

(@

nejsou pouze vysledkem soucasné ekonomické situace v jednotlivych oborech.
Odrazi se v nich také rozdilna investi¢ni potfeba dana povahou riiznych odvétvi ¢&i
investiéni politikou v 90. letech. Vyznamnou roli patrné hraje vlastnickd struktura
(vefejné podniky, soukromé podniky narodni a pod zahrani¢ni kontrolou), jakoz
i velikostni diferenciace subjektll v jednotlivych odvétvich (velké firmy, malé
a stfedni podniky, drobni podnikatelé). Nelze také opomenout preference jinych
finan¢nich zdroj0 nez bankovnich puGjéek (nebankovni zprostfedkovatelé,
investi¢ni dotace z vefejnych zdroju apod.).
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3. Vnitini a vnéjsi nerovnovaha

Vychyleni &eské ekonomiky z rovnovahy nebylo v roce 2012 patrné pfesto, Ze se zemé ocitla v recesi.
Vnitfni nerovnovaha podle vySe relativniho deficitu vefejnych rozpoctl zlepSila, stejné jako vnéjsi
nerovnovaha podle deficitu bézného uctu platebni bilance. Z ostatnich vyznamnych nerovnovah na
makroekonomické urovni se dale prohloubila disproporce mezi nabidkou a poptavkou na trhu prace, zménou
proSel i vztah vyvoje realné mzdy a produktivit prace.

3.1 Deficit a dluh sektoru vladnich instituci

Dluhova krize, v niz se uz v priib&hu roku 2010 zagalo potykat Recko a poté se do potizi zagaly dostavat
i nékteré dalSi zemé jizni Evropy, dopadla i na ostatni zemé eurozény potfebou podilet se na ,sanaci Skod".
CR si podle dat Eurostatu vedla v tomto obdobi velmi dobfe a jeji deficity vliadnich instituci i jejich promitnuti
do vyvoje hrubého konsolidovaného dluhu vliadniho sektoru neznamenalo vyrazné zhorSeni relativni pozice
v evropském méfitku. Také soukromy dluh patfi v CR v relaci k HDP k nejmensim v EU.

3.1.1 Deficit vladnich instituci

Mimoradné vlivy plsobily Vladni sektor CR** hospodafil v roce 2012 se schodkem, ktery dosahl 169,003 mid.
vyznamne na mezirocn! korun proti 124,943 mid. korun vroce 2011. Za zhorSenim stalo podle notifikace
zhor$eni deficit viadniho Y v . Aar’ . Ly v , v . P
sektoru R na 169 mid. pregllozene CSL.J Evrqpske komisi predev5|m ,,zghrnut| finanénich kompenzaci
v roce 2012 ze 124,9 mid. spojenych s restitucemi cirkevniho majetku ve vySi 59 mid. korun a korekce EU
v roce 2011... dotaci predfinancovanych ze statniho rozpoctu (vracenymi prostredky ve vysi
12 mld. korun). Bez obou vlivli by deficit vladniho sektoru dosahl vyse 2,5%
HDP*.
.- tj. 4,4 %Onominélm'ho Po meziroénim zlep$ovani deficitu viadniho sektoru CR v letech 2010 (o 35,6 mld.
HDP 23,3 % v roce 2011 korun) a2011 (o 57,8 mid. korun) se tak vykazany schodek vroce 2012 zhorsil
mezirocné o 44,1 mid. korun, coz predstavovalo 4,4 % nominalniho HDP (4,8 %
v roce 2010 a 3,3 % v roce 2011).
Graf €. 38 Deficit viadniho sektoru Graf €. 39 Hruby konsolidovany dluh viadniho
(v % nominalniho HDP) sektoru (v % nominainiho HDP)
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Horsi deficit Ustfednich Na vysi deficitu viadniho sektoru CR ve vysi 169 mid. korun v roce 2012 se podilely

viadnich instituci, lepsi dstfedni viadni instituce svym deficitem ve vysi 160 mid. korun zvétSenym proti roku
mistnich vladnich instituci

22 \/ladni sektor CR, tj. sektor vladnich instituci, tvofi o organizaéni slozky statu, izemni samospravné celky, vybrané pfispévkové
organizace, statni i jiné mimorozpoctové fondy (Pozemkovy fond, Podpuarny a garanc¢ni lesnicky a rolnicky fond, Vinafsky fond a dalsi),
Sprava Zelezniéni dopravni cesty, transformacni instituce Prisko, PPP Centrum, vefejné vysoké S$koly, vefejné vyzkumné Ustavy,
zdravotni pojistovny, asociace a svazy zdravotnich pojisStoven a Centrum mezistatnich dhrad. Od roku 2010 bylo na zakladé
opakovaného testu prefazeno nékolik vefejnych nefinancnich podniki do sektoru vladnich instituci, prevedeny byly i vybrané
pfispévkové organizace mezi sektory nefinanénich podniku a viadnich instituci.

23 Notikace deficitu a viadniho dluhu z dubna 2013
http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/notifikace vladniho deficitu a_dluhu_20130422.
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a fakticky stejny u fondu 2011 o 56,8 mid. korun. Naopak zlepSené hospodareni vykazaly mistni viadni

socialniho zabezpeceni instituce, které deficit z roku 2011 (14,7 mid.) zredukovaly na 2,2 mid. korun. Své
deficity omezovaly i v letech 2010 (o0 1,7 mld.) i 2011 (5,6 mlid. korun). Naopak témér
shodny zlstal schodek hospodareni fondd socialniho zabezpeceni (6,8 mid. korun
proti 6,9 mid. v roce 2011).

Prakticky cely deficit viadniho sektoru CR v roce 2012 predstavoval schodek statnich
financi (ustfedni vliada), tj. 95 % vladniho deficitu (v roce 2011 &inil 83 % a v roce
2010 84 % celkového deficitu)

Jedinou zemi EU Z pohledu mezinarodniho srovnani bylo jedinou zemi EU, jejiz vladni sektor
gepkfg:l{”t‘flrg x'fjggh;o . hospodaiil v roce 2012 s piebytkem pfijmil na vydaji, Némecko (graf 40). | zde viak
Némeckoy byl pfebytek jen velmi mirny, inil 0,2 % némeckého HDP. VSechny ostatni zemé unie

byly se svymi vliadnimi sektory v deficitech.

Graf €. 40 Deficit vladniho sektoru (v % nominalniho HDP, zemé EU, pramér EU 27)
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Pramen: Eurostat

Graf €. 41 Deficit vladniho sektoru zemi jizni Evropy (v % nominalniho HDP, zemé EU, primér EU 27)
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V deficitech v roce 2012 Rok 2012 nebyl uspésny pro vladni sektory prakticky véech evropskych zemi. | ty
'utsrag';n”é‘i ng;peogg\’,‘gm staty, které dfive vykazovaly prebytky, se vroce 2012 ocitly v deficitech — napf.
Evfopy dlouhodobé prebytkovy sever Evropy — ve Svédsku (-0,5 % HDP) se schodek objevil

stejné j jako v krizovém roce 2009, silné se prohloubil v Dansku (z -1,8 % na -4 %
HDP, tj. na evropsky primér), o néco méné pak ve Finsku (z -0,8 % na -1,9 %).
ZlepSeni nepfili§ dobrého stavu hospodareni viadniho sektoru vykazalo Nizozemi
(z-4,5 % na-4,1 % HDP).

Vynikajici vysledek si naopak zfejmé udrzelo Norsko, stojici mimo Evropskou unii.
Podle naposled dostupnych dat za rok 2011 Cinil taméjSi prebytek viadniho sektoru
13,6 % HDP, o rok dfive pak 11,2 %.

*
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Mirné zlepSovani schodkl
v Polsku a na Slovensku,

z problémovych zemi v Italii
a také Francii

kod 1101-12

ZlepSit hospodareni svych vladnich sektord se dafilo ze zemi,ekonomicky
pribuznych* Ceské republice Polsku (-3,9 % HDP), Slovensku (-4,3 %) %), Slovinsku
(-4 %), vyrazny vyvoj nastal v Irsku (z -13,4 % v roce 2011 na -7,6 % v roce 2012),
které v pfedchozim obdobi poskytovalo garance svému hrouticimu se bankovnimu
sektoru. V problémovych zemich jizni Evropy (graf 41) stouply dale meziroéné mirné
hluboké deficity Recka (-10 %) a Spanélska (-10,6 %), vyrazn&ji ve srovnani s nimi
dosud mirné&jSi schodek Portugalska (-6,4 %). ZlepSil se naopak deficit Francie
(-4,8 % HDP) a ltalie (-3 %).

3.1.2 Hruby konsolidovany dluh vladnich instituci

Hruby konsolidovany dluh
vladnich instituci CR stoupl
v roce 2012 na 1758,8 mid.
korun, tj. meziro¢ni rast
0121%

Urokové naklady na hruby
konsolidovany dluh vladniho
sektoru se v roce 2012
zvysSily na 57 mld. korun

Zadluzenost mistnich
vladnich instituci jen 6,2 %
celkového hrubého dluhu
vladnich instituci CR v roce
2012

Graf €. 42 Hruby konsolidovany dluh vladniho
sektoru za rok 2012 (v % nom. HDP)

VIadni sektor CR byl koncem roku 2012 zadluZen ve vysi 1 758,872 mid. korun.
Nominalni hodnota tohoto hrubého konsolidovaného dluhu viadnich instituci byla proti
roku 2011 vy$si o0 189,9 mid. korun, tj. 0 12,1 %. Slo o rychlej$i meziro&ni nartst nez
v letech 2010 (+11,7 %) i 2011 (+9,2 %). V evropském kontextu pak byla v roce 2012
relativni vySe tohoto dluhu k HDP i pfes vyznamny narlst stale jen na zhruba
polovi¢ni arovni oproti relativni zadluzenosti viadniho sektoru za EU 27 %.

Z hlediska finan¢nich instrumentd byl tento dluh soustfedén predevsim do
dlouhodobych dluhopist (1390,8 mid. korun ve stavu ke konci roku 2012), které
dominovaly také jeho ro¢nimu pfirlistku (147 mid. korun).

Obsluha hrubého konsolidovaného dluhu v roce 2012 vyzadovala vyplatit na urocich
57 mid. korun (Uroky podle ESA 95, konsolidovano). Tyto Urokové naklady v Case
rostou (z 52,5 mld. v roce 2011 a 51,1 mid. korun v roce 2010, kdy poprvé prevysily
padesatimiliardovou hranici).

Stejné jako na deficitu, také na dluhu vladniho sektoru participuje zadluzenost
stfednich viadnich instituci s 1652,9 mid. korun ve stavu z konce roku 2012 s ristem
proti roku 2011 o 124 %. Dluh mistnich vladnich instituci predstavoval
109,4 mid. korun (meziro¢ni rist o 9,6 %) a dluh fondl socialniho zabezpeceni
172 mil. korun s meziro&ni zménou -9,5 %).

Graf &. 43 Poradi CR v EU 27 podle zadluzenosti
vladniho sektoru (dluh/nom. HDP, v %)
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Ceska republika se z pozice sedmé nejméné zadluzené zemé& EU 27 v roce 2011 se
40,8 % hrubého konsolidovaného dluhu vliadniho sektoru v poméru k nominainimu
HDP posunula v roce 2012 na osmé misto s relaci dluhu k HDP ve vy3i 45,8 %.

Agkoli rychlost zvySovani relativni zadluZenosti viadniho sektoru CR byva éasto
zdlraznovana jako nejvétsi riziko pro jeji vefejné finance, vyvoj v roce 2012 ukazuje,
ze meziro¢ni narlst o 5 procentnich bodl byl v kontextu zemi EU 27 spiSe nizsi.

Nejvice stoupl vroce 2012 dluh vladniho sektoru v Portugalsku, o 15,3 pb. na
123,6 % HDP, ve Spanélsku o 14,9 pb na 84,2 %, na Kypru o 14,7 pb na 85,8 %
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Meziro¢ni rist relativni
zadluZenosti v CR v roce
2012 v procentnich bodech
zhruba stejny jako

v Nizozemi nebo Spojeném
kralovstvi

Zemé s pfiznivymi relacemi
dluhu vladniho sektoru

k HDP — Estonsko,
Bulharsko, Lucembursko

avlrsku o 11,2 pb na 117,6 % HDP téchto zemi. Jde vesmés o zemé potykaici se
s dluhovou krizi jiz dfive nez vroce 2012 a jeji feSeni je, jak je z pohledu rychlosti
navySovani dluhu, stale problémem.

V CR se, jak bylo zminéno, zvysila relativni zadluZenost viadniho sektoru v roce 2012
05pb., coZz bylo zhruba stejné jako v Nizozemi (+5,7 pb) nebo ve Spojeném
kralovstvi (+4,5 pb). Obé zemé& v3ak byly v roce 2012 v relaci k HDP podstatné vice
zadluzené (71,2 %, resp. 90 % HDP) nez CR (45,8 % HDP). S ni v tomto sméru,
tj. relativnim dluhem vladnich sektord, zhruba srovnatelné zemé jako Dansko,
LotySsko a Litva (45,8 %, 40,7 % a 40,7 % HDP) vSak v roce 2012 dokazaly jeho rdst
uhlidat lépe, protoZze meziroéni piiristky této zadluZenosti byly oproti CR niz$i nebo
relativni dluh dokonce klesl (Dansko -0,6 pb., LotySsko -1,2 pb. a Litva +2,2 pb).

Nejméné zadluzenou zemi EU 27, pokud jde o relaci dluhu viadniho sektoru k HDP,
bylo v roce 2012 Estonsko, jehoz dluh pfedstavoval pouhou desetinu nominalniho
HDP (10,1 %). | vtomto pfipadé vSak Cinilo mezirocni zvySeni 3,9 pb., coz je
vzhledem k vysi dluhu v roce 2011 (6,2 % HDP) narGst pomérné znacny.

K dalSim zemim s pfiznivou relaci hrubého konsolidovaného dluhu vliadniho sektoru
k HDP patfilo v roce 2012 v EU 27 kromé Estonska jesté Bulharsko, Lucembursko
Rumunsko a Svédsko kromé jiz zminéného Loty$ska a Litvy (graf 44). V téchto zemi
byla oproti CR relativni zadluZzenost v roce 2012 niz&i. K jejimu meziro&nimu zhor$eni
doslo jen v pfipadé Bulharska, Rumunska, Lucemburska a Litvy, vesmés jen
o maximalné 2,5 pb. Ve zbytku této skupiny malo zadluzenych zemi unie dluh
vladnich sektor( proti roku 2011 klesl.

Graf €. 44 Hruby konsolidovany dluh vliadniho sektoru v roce 2012 (v % nominalniho HDP)
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3.2 Soukromy dluh

Kromé vladniho sektoru maji své zavazky i dalsi institucionalni sektory zemi. Pokud shrneme zadluzenost
firem (nefinan€nich podnikd), domacnosti a neziskovych instituci slouzicich domacnostem, dostavame
tzv. soukromy dluh dané zemé. Stav tohoto dluhu v relaci k HDP mUze doplnit pohled na zavazky vladniho
sektoru a formulovat celistvéji zadluzenost v dané zemi.

Soukromy dluh v CR ve vysi
78,6 % HDP v roce 2011 byl
v méfitku EU 27 Ctvrty
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Pramen: Eurostat

Soukromy dluh zahrnujici stavy zadluZenosti nefinancnich podnikl, domacnosti
ainstituci slouzicich domacnostem v Ceské republice dosahoval podle poslednich
soukromy dluh v tomto relativnim vyjadfeni ze vSech zemi unie (graf 45). NizSi
zadluzenost vykazaly vtomto roce pouze Litva (70,1 %), Rumunsko (71,8 %)
a Slovensko (76,3 % nominalniho HDP).

Proti roku 2010 si CR tuto pozici uchovala (tehdy dosahovalo lep$iho relativniho
vysledku kromé& Rumunska a Slovenska také jesté Polsko.
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Dlouhodoby pfirGistek tohoto
relativniho soukromého
dluhu za roky 2003-2011

0 22,8 procentnich bodu byl
po Nizozemi (+22 pb.)

a poklesu soukromého
dluhu Némecka (-19,6 pb.)
prudky narust zadluzenosti
domacnosti v tomto obdobi

Relativni soukromy dluh
klesl za roky 2003-2011 ze
zemi EU 27 pouze

v Némecku

Graf 6. 45 Soukromy dluh* — poradi CR v EU 27
(v % nom. HDP)

kod 1101-12

Z pohledu obdobi 2003-2011 se pfirdstky soukromého dluhu zvySovaly nejvice
v zemich, které se nyni potykaji také s velkymi potizemi s dluhy svych vladnich
sektorll — v Irsku stoupl soukromy dluh za uvedené obdobi o 153 pb. na 309,5 %
HDP, na Kypru o 124 pb. 289,4 % HDP. Ponékud nizsi pfirGstky za roky 2003-2011
jsou patrné u soukromého dluhu Italie a Recka (+35,2 pb, resp. +58 pb.), ale i tak by
v hypotetickém srovnani nestacil t&mto zemim ani cely ro¢ni HDP roku 2011, aby
stav tohoto svého dluhu (128,6 % HDP, resp. 130 % HDP) umofily.

Naopak Ceska republika zaznamenala velmi nizky pfirdstek soukromého dluhu za
obdobi 2003-2011, coz je s podivem, nebot mohutny riist zadluzenosti domacnosti
spada pravé do tohoto obdobi, zejména v letech 2004-2008. Lidé si pujcovali
pfedevSim na pofizeni viastniho bydleni — pfes ffi ¢tvrtiny dluh( domacnosti tvofily
atvori i vroce 2013 — pravé hypotec¢ni uvéry a pujcky od stavebnich spofitelen.
Meziro¢ni tempa rastu uvérd na bydleni pfesahovala vtomto obdobi probihajici
konjunktury 30 %. | vroce 2012, kdy pokraovalo vyznamné utlumovani dynamiky
uvérovani domacnosti od komerénich bank, zlistal meziro¢ni pfirGstek kladny.

Roli pfi hodnoceni nizkého riistu soukromého dluhu v Ceské republice véak ziejmé
hraje skute¢nost, ze krize roku 2009 vyznamné snizila tempo Uvérovani firem a po
relativné dlouhé obdobi Uvéry firmam meziro¢né klesaly.

Za roky 2003-2011 stoupl v EU 27 relativni soukromy dluh méné nez v pfipadé
Ceské republiky (+22,8 pb.) jen v Nizozemi (+22 pb.), jeho pokles zaznamenalo jako
jedina zemé& EU 27 pouze Némecko (-19,6 pb.).

Graf €. 46 Vyvoj relace soukromy dluh/nom. HDP
v CR a vybranych zemich (v %)
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Pramen: Eurostat

3.3 Zadluzenost CR — soukromy dluh a dluh vladnich instituci

Zadluzenost Ceské
republiky podle soukromého
dluhu a dluhu vladniho
sektoru dohromady ¢inila
119,4 % nominalniho HDP
v roce 2011, coz byl treti
nejlepsi vysledek ze zemi
EU 27 po Rumunsku a Litvé

(@

SlouCime-li zadluzenost viadniho sektoru a soukromy dluh — oboji v relativnim
vyjadieni k nominalnimu HDP — je pozice Ceské republiky v Zzebficku zemi EU 27
jesté lepsi nez v jednotlivych pofadich (graf 47).

Jak bylo zminéno, podle relativni vySe hrubého konsolidovaného dluhu viadniho
sektoru byla CR vroce 2012 osma a vroce 2011 se umistila na sedmém misté
v poradi zemi EU 27. V pfipadé soukromého dluhu opét v relaci k HDP pak byla
v obou letech na &tvrté pozici. Propo&itame-li tedy relativni pozici CR v zadluZenosti
podle vlddniho i soukromého dluhu, dochazime ke zjisténi, Ze v EU 27 jsou pouze
dvé zemé& zadluzené méné nez Ceska republika (Rumunsko se 106,5 % t&chto dluh(i
v pomeéru k HDP a Litva se 108,6 %).

Zadluzenost CR vroce 2011 podle soukromého dluhu spolu s dluhem viadniho
sektoru predstavovala 119,4 % nominalniho HDP, coz bylo jen nepatrné vice, nez
kolik €inila takto definovana zadluzenost Slovenska (119,6 % HDP).
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Nejvice zadluzene bylo Nejvyssi zadluzenost zaznamenalo v roce 2011 Irsko (graf 47), kde soukromy dluh

LS’F?B 56%131;\%'.‘;2 f:otlfor/r"] . adluh vliadniho sektoru pfedstavovaly dohromady 415,9 % HDP. Podilel se na ni ze

i viadni duh dohromady -t &tvrtin relativni soukromy diuh (309,5 % HDP), a ze zbytku také v evropském
méfitku velmi vysoky dluh vliadniho sektoru (109,5 % HDP).

Graf €. 47 Hruby konsolidovany dluh vliadniho sektoru vé. soukromého dluhu (v % nominalniho HDP)
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Pramen: Eurostat, vlastni propocty

3.4 VnéjsSi nerovnovaha

Rozsah vnéjSi nerovnovahy Ceské ekonomiky dany saldem bézného uctu platebni bilance uréuje schopnost
vykonové bilance vytvaret pfebytky a naopak intenzita, s jakou nar(staji deficity bilance vynosu.

Za celou dekadu 2003-2012  Za dekadu 2003-2012 se deficit béZného uctu platebni bilance jako jedno ze

relativné prizniva vnéjsi zakladnich méFitek vné&j§i nerovnovahy pohyboval v CR priméru roéné na 3.2 %
nerovnovaha ve Vysi T « v P . .

v pramérné vysi deficitu nom_lnalnlvho HDP. Pred vs’glvjpfam do EUJ kdy c%§ka ekono_rr_nkav vza'znarr)(venaval_a
bézného uctu 3,2 % pravidelné schodky v zahrani¢nim obchodé se zbozim, se deficit bézného uctu ocitl
nominélniho HDP vroce 2003 na 6 % HDP. Poté v8ak uz vroce 2005, vlivem vyrazné dynamizace

exportu po odbourani administrativnich bariér praniku na evropské trhy, klesl vlivem
prebytku obchodni bilance deficit bézného uctu na pouhé procento nominalniho HDP
(graf 48). To byl vSak také nejlepsi vysledek sledovaného obdobi 2003-2012.

Kolisavost nerovnovahy Jista rozkolisanost vnéjSi nerovnovahy podle deficitu bézného Gctu byla

smérem k jejimu snizovani charakteristickd pro sledované obdobi. Pfesto vsak Ize vysledovat trend jejiho
postupného zlepSovani zhruba od roku 2006. V letech 2011 a 2012 se deficit bézného
uctu dostal na lepsi uroven (-2,7 %, resp. -2,5 % nominalniho HDP) nez dlouhodoby
prameér (-3,2 % v letech 2003-2012).

V CR se ,paradoxné" Pro ¢eskou ekonomiku je typické, Ze v letech Gtlumu vykonnosti, resp. recesi &i krizi,
nerovnovaha ) se vysledek zahrani¢niho obchodu zbozim lepsi i pfi vyrazné ztraté tempa rlstu tokd
v ekonomickych vztazich o . X N v s o Lo
redukuje v dobé krize zbozi. Za krize vroce 2009, kdy export zCR klesal nékolik mésicli mezirocné
a recese — vlivem vy&sich o zhruba Ctvrtinu, dosahovala obchodni bilance vysokych pozitivnich hodnot.
prebytkd obchodni bilance; Podobné, i kdyZz v menSim méfitku, fungovala i situace v roce 2012. Lze to ziejmé
bylotomu tak ivroce 2012 \ysyatiit vysokou vyvozné-dovozni provazanosti Geské ekonomiky, strukturou vyvozi

zménéné zahrani¢ni poptavky a také skute€nosti, Ze obchodni bilanci vylepSuji slabé
dovozy do CR. Navic v recesi, pokud méa globaln&jsi charakter, klesaji ceny ropy
atedy dovoz. To bylo pro rok 2012 typické zejména ztoho divodu, Ze domaci
poptavka byla velmi slaba a pokles zahrani¢nich trhl pfiSel az zhruba v poslednim

Ctvrtleti.
V roce 20012 pfisio do CR Saldo na finan¢nim Gctu platebni bilance, jehoz pozitivni vysledek mize kompenzovat
primych investic ze deficitni b&zny ucet, je v pfipadé Ceské republky z dlouhodobého pohledu vyrazné

zahranici za 207,4 mid.
korun, z toho 57 % tvofily
reinvestované zisky ...

ovliviiovan intenzitou pfilivu pfimych zahrani¢nich investic.

V roce 2012 zaznamenal CR tfeti nejvyssi priliv pfimych zahraniénich investic za celé
obdobi 2002-2012 (graf 49) ve vysi 207,4 mid. korun (ve srovnani s 277,7 mld. korun
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vroce 2002 a 279,2 mid. korun v roce 2005). Z nich 118,3 mid. korun pfipadalo na
zisky investované zpét do ¢eské ekonomiky. Samotné kapitalové vstupy predstavovaly
63,5 mid. korun a zbytek, tj. 25,6 mld. korun tvofil ostatni kapital.

Graf €. 48 Deficit bézného uctu platebni bilance  Graf €. 49 P¥iliv pfimych zahraniénich investic do
(v % nominalniho HDP) CR a prodeje podilti statu (v mid. korun)
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... a 31 % pfimych investic
pfipadalo na pfimé vstupy
do zakladniho kapitalu firem
— privatizace nehraji zadnou
roli uz od roku 2006

Investice €eskych subjektd
do zahranigi €inily ro¢né

v praméru za roky 2002-
2012 jen necelou osminu
pfimych investic ze
zahrani€i

Pramen: CNB, vlastni propodty

Zatimco v prvni poloviné minulé dekady hraly v pfilivu pfimych investic prodeje
statnich podilt ve firmach do rukou zahrani¢nich investor(l, od roku 2008 uz faktor
privatizace prakticky vymizel (graf 49). Posledni prodej majetku statu do zahrani¢nich
rukou se uskutecnil v roce 2005.

Co se pfimych investic tuzemskych subjektt do zahrani¢i tyka, je po celou dobu -
fakticky po pocatku samostatné Ceské republiky - patrny znaény nepomér ve
srovnani s toky zahraniénich investic do CR. Za obdobi 2002-2012 pfichazelo do CR
rocné v praméru pfimych investic za 146,5 mid. korun, ale investice tuzemskych
subjektt do zahranici Cinily jen 21,7 mid. korun v prGméru ro¢né, tj. necelych 15 %.
V roce 2012 investovali pfimi investofi z CR do zahrani¢i 26,2 mld. korun, v letech
2005 a 2011 své investice snizovali (zpétny pfiliv penéz do CR)

3.5 Nerovnovaha na trhu prace

Velmi pfizniva nerovnovaha
nabidky a poptavky na trhu
prace v CR v kongici
konjunktufe 2008...

...vystfidana prudkym
poklesem volnych
pracovnich mist, kdyz pocty
uchazedu o zaméstnani
stoupaly od roku 2009

Stagnace poctu nabizenych
pracovnich mist od zafi
2009 do bfezna 2012 mezi
30-40 tisici

Velmi mirné oziveni nabidky
mist od dubna do fijna
2012, poté pocet uchazecl
o0 zameéstnani opét vyssi nez
pal milionu osob

¢suU

Vysoka nerovnovaha na trhu prace Ceské republiky je uz del$i nez tfi roky. V zavéru
konjunktury ¢eské ekonomiky, tj. zhruba v poloviné roku 2008, byla relativné velmi
pfizniva nerovnovaha na trhu prace. Pocty volnych pracovnich mist v nékterych
mésicich prvniho pololeti 2008 presahovaly 150 tisic nabidek a pocet uchazect
0 zaméstnani se dostaval pod hranici 300 tisic osob.

V roce 2010 jiz poCty uchaze€l o zaméstnani evidovanych na ufadech presahly
hranici pul milionu osob (v grafu 50 je v jednotlivych letech zachycena sezdnnost
tohoto ukazatele, jejich poéty klesaly v letnich mésicich, kdy rostou pfilezitosti
sezdnniho zaméstnavani).

Naopak volna pracovni mista firemni sektor nevytvarel, tlak na trhu prace pusobilo
i propousténi zaméstnanych ve vefejném sektoru jako dusledek viadnich uspor.
Prakticky od druhé poloviny roku 2009 pocty nabizenych volnych pracovnich mist
stagnuji mezi 30-40 tisici.

Velmi slabé oziveni v tomto sméru bylo v roce 2012 patrné od dubna do fijna, kdy
pocCty nabizenych pracovnich mist pfesahly 40 tisic, ovSem v poslednich dvou
mésicich roku se nabidka opét snizila. Zajemcu o zaméstnani bylo opét pres pul
milionu (509 tis. osob listopadu a 545 tis. osob v prosinci 2012).
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Graf &. 50 Nabidka volnych pracovnich mist Graf &. 51 Mira nezaméstnanosti* (podle ILO, v %)
a pocéty uchazecli o zaméstnani a zmény ekonomické aktivity
(v tis. osob) (v proc. bodech)
BOD 4 m o w o = @ & &
= = = = = = = — — —
= = = = = = = = = =
('] ('] ('] ('] ('] ('] ('] ('] ('] (']
500 - 97 M2
B -
148
400 4 7
g -1
300 - 5
——"/alna pracovni mista (v tis. osoh) 4 08
200 A e Potty uchazedl o zaméstnani (v tis. osoh) 5 L
2
100 A F-04
1
D TTTTTT T T I T T I T I T I T I T T T T T I T I T I T T I T T T T T I T T I I IT T TITTITITITTITl D ! ! ! ! ! ! ! ! ! _1
oo oo o o = = —_ —_ ('] (']
= 8 8 8 & & © © = =& —C— Ohecnd mira nezamastnanosti (v % poctu osob 15+)
[ [ [ [ [ [ [ [ [ [
— o — o — o — - — -
s I e ziroCni piirlistkyfibytky ekonomické aktivity v pob. (ze sez.
ot dat)

*Od roku 2009 prdmérna mira nezaméstnanosti bez sezonniho ocisténi; pirdstky/dbytky miry ekonomické aktivity mezirocné pro
4. Gtvrtleti Pramen: CNB, vlastni propocty

3.6 Produktivita prace a vyvoj realné mzdy

V letech 2004-2007 rychlejsi  Po silnych rastech produktivity prace v ¢eské ekonomice v letech 2004-2007, kdy jeji
:gz:nrg?g‘;g;'v't prace nez tempo vyrazné predstihoval rist reainé mzdy a charakter vyvoje deské ekonomiky tak
bylo mozné charakterizovat jako intenzivni, se jiz dalSi obdobi ukézalo jako podstatné

méneé pfiznive.

-.-a odlisny vyvoj v dalSich Meziroéni pokles produktivity prace vroce 2009 souvisel s propadem ekonomické

letech vykonnosti — hruba pfidand hodnota klesla mezirocné vice (2,4 %) nez
zaméstnanost (-1,8 %). Opétovny rist produktivity prace vletech 2010 a 2010
zpusobila skute¢nost, Ze trh prace zareagoval se zpozdénim a poCet zaméstnanych
osob se v obou letech snizoval (-1,2 %, resp. -0,03 %). Vytvofena hruba pfidana
hodnota v3ak jiz velmi mirné rostla (shodné o0 0,7 % v letech 2010 i 2011).

V roce 2010 doslo k netypickému jevu, kdy pfi ristu zaméstnanych osob (meziro¢né
+0,4 %) ekonomika klesala (-0,2 % podle hrubé pfidané hodnoty). Pfi€inou byly
specifické zmény na ceském trhu prace s ristem do té doby omezené vyuzivanych
¢astecnych pracovnich Uvazku.

Graf €. 52 Vztah dynamiky produktivity prace Graf €. 53 Produktivita prace a primérna mzda

a realné mzdy (y/y v %) (narlst proti roku 2002)
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Predstih meziro€nich temp
realné mzdy pfed tempy
rdstu produktivity prace jen
v letech 2003 a 2009; v roce
2012 v obou pfipadech

pokles

(@

RychlejSi rust realné mzdy oproti produktivité prace se v dekadé 2003-2012 objevil
pouze v roce 2003 (+5,7 % mezirocné proti +5,6 % mezirocné u produktivit prace)
avroce 2009 (+2,3 % proti -0,6 %). Vroce 2012 klesla jak realna mzda, tak
i produktivita prace (shodné -0,6 %). Pokles realné mzdy nastal vroce 2012 v CR
poprvé a do znac¢né byl ovlivnén vysokou mirou inflace (+3,3 %), protoZze primérna
nominalni mési¢ni mzda stoupla proti roku 2011 0 2,7 %.

Zhruba od roku 2008 jiz ekonomika intenzivni charakter rastu ztratila. Jak je z grafu

53 patrné, ,rozevirajici se ntzky“ mezi tempem ristu produktivity prace a rustem
realném mzdy pfestaly byt patrné od roku 2009.
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4. Cenovy Vvyvoj

kod 1101-12

| pfes pomé&rné neptiznivou situaci ekonomiky CR v roce 2012 dochazelo k ristu cen. Navy$ovani bylo dano
jak narastanim importnich cen, tak zvySenim DPH v lednu tohoto roku. Ceny pro spotfebitele se navysily
nejvice za roky 2009-2012. V dasledku nepfiznivych klimatickych podminek a pokracujicimu snizovani
zivoCisné produkce v zemédélstvi doslo k dalSimu ristu cen tohoto odvétvi. RlUst cen importu navySoval
ceny prumyslové produkce. Naopak nepfizniva situace ve stavebnictvi se promitla do dalSiho poklesu cen
stavebnich dél, mirné snizeni bylo patrné i v trznich sluzbach. | diky slabsi koruné proti obéma hlavnim
svétovym ménam ve srovnani s rokem 2011 doS8lo k vyraznému zvySeni cen exportu a importu, tuzemska
ekonomika vSak i nadale Celila ztratam plynoucim z nepfiznivého vyvoje sménnych relaci.

Celkova cenova hladina
v ekonomice v roce 2012
opét vzrostla

Tlak na pokles cenové
hladiny z hlediska
zahrani¢niho obchodu klesl,
tuzemské ekonomika vSak
stale vykazovala ztraty

z efektu sménnych relaci

V ramci vydaju na
konec€nou spotfebu rostla
cenova hladina nejrychleji
u domécnosti, nejpomaleji
u neziskovych instituci

Po dvouletém poklesu
rostla cenova hladina

i v kontextu tvorby hrubého
kapitalu...

...totéz platilo i o investicich

Po dvou letech poklesu (2010 0 1,6 %, 2011 0 0,9 %) doSlo v roce 2012 z hlediska
implicitniho deflatoru HDP k vSeobecnému rustu cen o 1,4 %. V kontextu let 2003-
2012 bylo toto zvySeni cenové hladiny nadprimérné (primérny rdst o 1,1 %).
Vzhledem k vyvoji v pfedkrizovém obdobi - v roce 2007 ve vySi 3,3 %, 2008 1,9 %,
dokonce i v roce 2009 cenova hladina stale rostla vyraznym tempem o0 2,3 % - se
vSak stale jednalo o rist pomérné slaby.

Z hlediska jednotlivych deflatorG vydajovych sloZzek byl rist pozorovan zejména
u exportu a importu. Deflator exportu ukazoval na rist cenové hladiny o 3,1 %
(nejvyssi dynamika od roku 1997), u importu dokonce o 3,6 % (nejrychlejsi nartst
od roku 2000). Evidentni vy$8i narUst cen importu poukazuje na zhorSeni
sménnych relaci. Dulezité vSak bylo, Ze pokles sménnych relaci plynouci z téchto
deflatorti vykazoval zpomaleni a tlak na snizeni celkové cenové hladiny byl v roce
2012 niz8i nez v pfedchozich dvou letech. Tuzemské ekonomice se tak postupné
snizovala ztrata plynouci zefektu sménnych relaci — zisku vSak naposledy
dosahla v roce 2009.

Deflator celkovych vydaji na kone¢nou spotfebu vroce 2012 poukazoval na
zvySeni cenové hladiny o 2,1 %. Nejvy$Sim tempem rostla cenova hladina vydajl
spotfebu neziskovych instituci (0,7 %). Deflator vydajli na kone¢nou spotiebu
vladnich instituci dosahoval 1,6 %. Cenova hladina vydaju na spotfebu tak ve
vSech tfech institucionalnich sektorech, které v ekonomice spotfebovavaji, rostla.
Nezabranila tomu ani utlumena spotfeba sektoru domacnosti a vladnich instituci.
Hlavni roli vristu cen vroce 2012 mélo pravdépodobné zvyseni DPH
a pokracujici navy8ovani importnich cen.

stale pozitivni hodnoty 0,5 %. Po dvouletém poklesu cen tvorby hrubého kapitalu
(2010 -0,6 %, v roce 2011 -1,1 %) jejich mirny narust opét pFispél k rustu celkové
cenové hladiny ekonomiky.

Velmi podobné se pohybovaly i ceny tvorby hrubého fixniho kapitélu — v roce 2010
klesly 0 0,5 %, v roce 2011 0 1,2 %. V roce 2012 se jejich cenova hladina zvysila
00,5 %. Na opétovném rustu cen tvorby hrubého fixniho kapitalu se
pravdépodobné podilela ménici se struktura této slozky. Jestlize pfedpokladame,
Ze jsou velké investice vladniho sektoru relativné levnéjSi ve srovnani

s investicemi ostatnich sektorl, pak s jejich omezovanim ze strany vladnich
instituci dochazelo k poklesu podilu investic vladnich instituci na celkovych
investicich v ekonomice, jejichz cena se nasledné zvysila.

Export Import

1,9 4,4 0,1 -4,5 -3,1
2,3 1,3 0,9 0,3 -1,7
-1,6 -0,2 -0,6 -1,3 0,6
-0,9 0,6 -1,1 0,8 2,5
1,4 2,1 0,5 3,1 3,6
Pramen: CSU
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kod 1101-12

4.1 Spotrebitelské ceny

Index spotfebitelskych cen
rostl v letech 2003-2012
nepretrzité

Po snizeni tempa rlstu
spotrebitelskych cen v roce
20009 rast opét zrychloval...

...vroce 2012 se tempo
rstu spotfebitelskych cen
proti roku 2011 témér
zdvojnasobilo

Vyrazny podil na inflaci mél
narust snizené sazby DPH
jiz v lednu 2012

Za dynamikou CPI v roce
2012 staly kromé zmeény
DPH i dalsi umélé
zasahy...

...oddily jako odivani

a obuv &i posta

a telekomunikace meziro¢ni
inflaci brzdily...

...stejné tak rekreace
a kultura

Z dlouhodobého hlediska
byla v CR cenova stabilita
nadpriimeérna, rist cen

v roce 2012 byl vSak paty
nejvyssi ze zemi EU

¢suU

Index spotfebitelskych cen (CPI) v letech 2003 az 2012 pomérné stabilné narustal
pramérnym meziroénim tempem ve vysi 2,4 %. Presto Ize vyvoj CPI v tomto
obdobi rozdélit na dvé ¢asti z hlediska dynamiky temp rdstu. Prvnim je postupné
navySovani tempa rlistu od roku 2003 do roku 2008, na ktery méla vliv zejména
vysoka ekonomicka vykonnost pozitivné ovlivnéna vstupem do Evropské unie,
pokles miry nezaméstnanosti spojeny s ristem nominalnich mezd a nasledné
zvySeni spotfebitelské poptavky po zboZi a sluzbach — silna poptavka pak
navysovala ceny. V roce 2008 se na inflaci podilelo i zvySeni DPH.

Jako nasledek vyrazného zvyseni miry nezaméstnanosti v roce 2009 (ze 4,4 % na
6,7 % dle metodiky ILO) v disledku ekonomického utlumu klesla poptavka po
zbozi a sluzbach. Meziro¢ni zména CPI se propadla k pouhému 1 %. K tomuto
poklesu pfispélo i snizeni importnich cen, které se nasledné projevilo i v cenach
pro spotiebitele. Nicméné v letech 2010-2012 tempa rlstu spotfebitelskych cen
z dlvodu postupného zvySovani importnich cen opét nabirala na dynamice (a to
i pfi neklesajici nezaméstnanosti). Obdobi 2009-2012 tak Ize vzhledem
k postupnému rustu cen pro spotfebitele oznacit za druhy cyklus.

V roce 2012 doSlo k nadprimérnému rlstu spotfebitelskych cen, konkrétné
0 3,3 %. Tempo rustu tak vykazovalo zrychleni jiz tfeti rok po sobé a proti roku
2011 se téméf zdvojnasobilo (rdst v roce 2011 dosahoval 1,9 %). Pfesto se ceny
v roce 2012 zvySily vyrazné méné, nez v roce 2008 (0 6,3 %).

K vysokému rustu spotfebitelskych cen v roce 2012 pfispélo i navySeni dolni
sazby DPH z 10 % na 14 % platné od ledna 2012. Tato zmé&na méla okamzity
dopad na cenovou hladinu zboZzi a sluzeb pro spotfebitele — index spotfebitelskych
cen vzrostl v lednu 2012 oproti prosinci 2011 o vyraznych 1,8 %. Je zfejmé, Ze na
tomto rastu mély vliv i jiné faktory, jako napfiklad sezonnost. Presto Ize usuzovat,
Ze dopad zvyseni sazby DPH byl zna¢ny — to potvrzuje i rozklad pfirastku indexu
spotrebitelskych cen, kdy samotné darfiové upravy zplsobily zvySeni cen proti
predchozimu mésici o 1,1 %.

Z hlediska jednotlivych vyrobkovych skupin ve spotfebnim kosSi vroce 2012
nejrychleji rostly ceny zbozi zahrnuté v oddile zdravi o 9,4 %, na coz mélo vliv
vyjmuti fady 1€kl ze seznamu hrazenych pojistovnami. Tempo riistu cen potravin
a nealkoholickych napojl (+7,0 %) vykazovalo v poslednich 3 letech zrychlovani,
ceny statki v ramci bydleni, vody, energie a paliv (+ 5,0 %) rostou prakticky
neustale. Zda se, Ze se ceny téchto produktd pfiblizuji Grovni bézné v EU.

Naopak, inflace byla tlumena poklesem cen v oddile odivani a obuvi (-3,0 %),
jejichz ceny klesaly jiz tfinacty rok vfadé — na poklesu cen se kromé znaCné
konkurence pravdépodobné podilela skute¢nost, Zze toto zboZi je z velké Casti
vyrabéno v zemich s nizkymi naklady prace. Ceny posty a telekomunikace klesaly
(-2,4 %) zdavodu dlouhodobé silici konkurence na trhu telefonnich sluzeb
a zafizeni taktéz (ceny posty a telekomunikace klesaly jiz paty rok po sobé). Ceny
bytového vybaveni, zafizeni domacnosti a oprav se meziro¢né snizily o 1,1 %.

Ctvrty rok po sobé& byl pozorovan pokles cen i v oblasti rekreace a kultury (-0,2 %)
— konkrétné byly ceny o 8,1 % snizeny u ,techniky pouzivané pfi rekreaci®
(napfiklad fotoaparaty, kamery atd.), ale i ostatnich vyrobk( dlouhodobé spotfeby
pro rekreaci a kulturu (-2,1 %). Na pokles cen v této oblasti mélo pravdépodobné
vliv snizeni poptavky ze strany spotfebitel(l, ktefi jiz uvedené produkty vlastnili
a v nepfiznivém obdobi nepovaZovali za nutné nakupovat pfistroje nove.

Harmonizovany index spotfebitelskych cen (HICP) vzrostl v CR b&hem let 2003-
2012 0 25,2 %, coz fadilo CR na devaté misto z hlediska stability cen v celé EU.
Vzhledem krdstu HICP v EU o 26,6 % se tak jednalo o umisténi mirné
nadprdmérné. Znadény rist HICP v roce 2012 ve vysi 3,5 % vak Ceskou republiku
posunul na paté nejhorsi misto. Srovnatelné dynamiky dosahly ceny na Slovensku
a Polsku, kde rust dosahoval 3,7 %, ¢i Rumunsku se zvySenim cen o 3,4 %.
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Cenovy vyvoj jednotlivych
segmentu
harmonizovaného indexu
spotrebitelskych cen byl
v CR vyrazné odliny od
EU

kod 1101-12

Z hlediska struktury riistu HICP existovaly mezi vyvojem cen v CR a EU znaéné
rozdily. Zatimco v CR v letech 2003-2012 vyrazné rostly ceny vydaji na zdravi
(pramérné o 6,3 %) ¢&i bydleni, vody, energie a paliv (primémé o 5,6 %), v EU
primérny rast cen odpovidal jen 2,6 % respektive 3,9 %. Je tedy zfejmé, Ze
v téchto oblastech CR konvergovala k pramérné cenové hladingd EU. Naopak,

zatimco ceny dalSich skupin produktd v EU rostly, v CR se v priméru sniZovaly —
odivani a obuv vCR -3,3 %, v EU ceny stagnovaly; ceny bytového vybaveni,
zafizeni domacnosti, oprav v CR klesaly v priméru o 1,1 %, v EU naopak rostly

01,3 %.

Graf &. 54 CPlv CR (2003=100, leva osa; rlist yly
v %, prava osa)

Graf 6. 55 HICP v CR a EU (2003=100, leva osa; rlist
yly v %, prava osa)
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Graf &. 56 Pramérny meziroé¢ni rist cen v jednotlivych oddilech indexu spotfebitelskych cen (y/y v %)
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Graf €. 57 Ruast HICP v zemich vstupujicich do EU v roce 2004 (vodorovna osa — HICP y/y v %
v roce 2012, svisla osa — primérny HICP y/y v % v letech 2003-2012)
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4.2 Ceny vyrobcl

Ceny zemédélskych
vyrobcl rostly jiz tieti rok
v fadé, meziro¢ni narust
v roce 2012 se vSak
vyrazné snizil

Zdrojem rlstu cen

v zemédélstvi byla v roce
2012 zejména ZivociSna
vyroba (+5,4 %)

Vejce — extrémni rdst cen
o desitky procent

v dusledku legislativni
zmény EU

Rust cen zpomaloval i
v odvétvi primyslu —
v letech 2003-2012
podprdmérny vyvoj,
zpomaleni i vzhledem
k roku 2011

Nejvyssi zvySeni cen

v oblasti zasobovani vodou
a sluzeb souvisejicich

s odpadnimi vodami...

...ceny klesly v tézbé
a dobyvani

¢suU

kod 1101-12

Ceny zemédélskych vyrobcl rostly vletech 2006 az 2012 pomérné vysokym
meziro¢nim tempem rdstu v pramérné vysi 3,9 %, pficemz tato tempa vykazovala
velmi vysokou variabilitu. Vyrazné zmény v cenach zemédélskych produktd maji
opodstatnéni zejména v cenach rostlinné produkce — ceny se méni v dusledku
odliSnych sklizni v jednotlivych letech. Rok 2012 byl charakteristicky mirné
podprimérnym meziroénim rustem cen zemédélskych vyrobcl o 3,8 % - po
znac¢ném rastu cen v roce 2011 (o 21,2 %) daném zejména vysokymi cenami na
svétovych komoditnich trzich tak tempo zpomalovalo, jiZ tfeti rok po sobé v8ak
zUstalo pozitivni.

V poloviné roku 2012 doSlo ve svété z divodu neurody k opétovnému vyraznému
navySeni cen, napfiklad cena pSenice vzrostla ze zhruba 600 USD nad 900 USD.
Neptiznivé klimatické podminky snizily i urodu v CR — piesto se ceny obilovin
zvyS8ily o vyrazné niz8ich 4,4 %, nez tomu bylo na svétovych trzich. Vzhledem
k opacnému vyvoji cen v segmentu zeleniny (-10,6 %) a brambor (-20,5 %) ceny
celkové rostlinné vyroby wvzrostly jen o 2,7 %. NavySovani indexu cen
zemédélskych vyrobcu bylo hnano pfedevsim oblasti ZivociSné vyroby (+5,4 %) —
Ize usuzovat, Ze na rUstu cen méla podil rostouci poptavka po kvalitnich
produktech ze strany spotfebiteld ale i snaha o podporu domacich vyrobcu. Na
druhou stranu domaci produkce Zivocisné vyroby jiz dlouhodobé klesala, ¢imZz
dochazelo k omezovani domaci nabidky.

Srovnejme stabilizaci cen v jednotlivych oblastech zemédélské produkce. Jestlize
cena obilovin vzrostla v roce 2011 0 47,1 %, v roce 2012 jiz jen o zminéna 4,4 %.
Rist cen primyslovych plodin taktéz zpomalil - z 32,8 % (na vysokém rustu cen
pramyslovych plodin v roce 2011 méla podil zejména fepka) na 6,0 %.

Z extrémnich cenovych vykyvu v roce 2012 jednotlivych zemédélskych produktl
jmenujme napfiklad nardst cen vajec o 53,6 %, ktery mél své opodstatnéni
v nafizeni EU tykajici se zpfisnéni podminek pro chov slepic. Za zminku stoji
i vyvoj cen brambor, které vroce 2011 vzrostly o 3,6 %, vroce 2012 se vSak
propadly o 20,5 % a pfispivaly tak ke snizeni tempa rustu cen rostlinné produkce.
Na poklesu cen vroce 2012 se pravdépodobné podilela vysoka sklizefi v roce
2011 a nasledny doprodej brambor za nizsi ceny v roce 2012.

Index cen priimyslovych vyrobct vykazoval od roku 2003 do roku 2012 rostouci
trend s pramérnym tempem rlstu 2,4 % - ve srovnani s cenami zemédélskych
vyrobcu vyrazné niz$i variabilitou meziro€nich zmén. Rok 2012 byl v kontextu
vyvoje tohoto cenového indexu mirné podpriimérny, jelikoz zvySeni cen dosahlo
2,1 %. Jako pokles tempa rlistu cen v sektoru priimyslovych vyrobcu Ize rok 2012
chéapat i ve srovnani s rokem pfedchozim, kdy se ceny zvysily o vyraznych 5,6 %.

Z jednotlivych oblasti rostly ceny zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich
s odpadnimi vodami (0 8,1 %) - tyto ceny se zvy3uji neustale a dlouhodobé a maji
znacny vliv na ceny pro spotfebitele. Ceny v tomto odvétvi rostou jak z divodu
snahy o ochranu Zzivotniho prostfedi a tedy nutnosti modernizace Cisticek
odpadnich vod, tak skute¢nosti, ze toto odvétvi je silné monopolni. Dale se na
ristu cen vroce 2012 podilely vyrobky a sluzby zpracovatelského primyslu
(+2,3 %), které po vyrazném propadu v roce 2009 (-5,6 %) rostly jiz tfeti rok po
sobé — k tomuto navySeni pfispivaly dlouhodobé rostouci importni ceny produktd
pouzivanych jako vstup pro dal$i vyrobu. Ceny se navySovaly i v energetice, a to
0 1,7 %. Ceny v energetice rostly jizZ druhym rokem a to i pfesto, Ze ceny elektfiny
na svétovém trhu od druhé poloviny roku 2011 postupné klesaly.

Naopak, rist indexu primyslovych vyrobcl byl tlumen vyvojem cen v tézbé
a dobyvani, které po rustu vroce 2011 (+6,9 %) vroce 2012 mezirocné klesly
0 1,9 %. Snizeni cen vSak bylo vyrazné nizSi nez v roce 2009 (-3,9 %). Na poklesu
cen se pravdépodobné podilela slabsi poptavka po surovinach k dal$i produkci.
Zajimavym faktem bylo, Ze v roce 2012 nejrychleji vzrostly ceny ropy a zemniho
plynu, a to o 14,8 %. Na tomto vyvoji participovala slab8i CZK (zejména vzhledem
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Prehrati stavebniho sektoru
v silnych letech mélo
konsekvence i v roce
2012...

...ceny stavebnich praci se
propadaly jiZ tfeti rok

v Fadé, jejich pokles byl
vSak stale strméjsi

V roce 2012 klesly ceny
vSech evidovanych
stavebnich dél

Dalsi snizovani cen
stavebnich dél je mozné jen
velmi obtizné

kod 1101-12

k USD) v roce 2012 proti roku 2011 (producenti mohli zvysit ceny na domacim
trhu, jelikoz v zahrani¢i bylo mozné prodavat relativné draz). Naopak nejvice klesly
ceny ¢erného a hnédého uhli a lignitu (o 5,2 %), jednoho z hlavnich vstupl pro
dal$i produkci v pramyslu.

Snizovani cen v odvétvi stavebnictvi od roku 2010 v&etné pfipisujme velmi silné
poptavce po produktech tohoto odvétvi (zejména v disledku pofizovani vlastniho
bydleni) v predkrizovém obdobi. Od roku 2002 az do roku 2007 hruba pfidana
hodnota stavebnictvi?* neustale rostla (vyjimkou byl velmi mirny pokles o 0,4 %
v roce 2005), coz nasledné vedlo az k prehfati trhu. V roce 2008 se hruba pfidana
hodnota stavebnictvi v dusledku nasyceni trhu poprvé propadla, konkrétné
0 0,9 %, meziroéni pokles vSak pokracoval i vroce 2009. Rlst hrubé pfidané
hodnoty ve vysi 53 % vroce 2010 byl rychle anulovan poklesem v letech
nasledujicich (-5,2 % a -5,4 %).

Tomuto nepfiznivému vyvoji odpovidaly i ceny, které se meziro€né& sniZzovaly.
Tempo poklesu se v8ak neustale prohlubovalo — v roce 2010 ceny ve stavebnictvi
klesly 0 0,3 %, v roce 2011 0 0,4 % v roce 2012 jiz o sedm desetin procenta.

Jestlize vroce 2011 ze stavebnich dél vzrostly ceny pouze u dalkovych
elektrickych vedeni (+0,4 %) a budov pro spole¢enské a kulturni ucely (+0,1 %),
vroce 2012 klesly ceny jiz vSech stavebnich dél. NejvyraznéjSimu poklesu cen
Celily mosty a visuté dalnice (-1,7 %) — je patrné, Ze v dasledku probihajici fiskalni
restrikce dochazelo k omezovani velkych stavebnich zakazek, mezi které tento typ
trubniho vedeni vody (-0,2 %) — pfi¢inu Ize pravdépodobné spatfovat v nutnosti
neustalého obnovovani stavu vodnich potrubi bez ohledu na stav ekonomiky
a tedy i niz8imu poklesu poptavky.

Dulezitym zjisténim — avSak nepfiznivym - je, ze ackoliv ceny klesly v reakci na
trzni situaci u vSech druht stavebnich dél, jejich pokles nebyl vyrazny - vétSina
cen se snizila 0 méné nez jeden procentni bod. To sveéd¢éi o jiz aktualné nizkych
cenach produkce stavebniho sektoru a dalSim velmi obtizném pfizpisobovani cen
pfipadné nizSi poptavce.

Graf €. 58 Ceny zemédélskych a pramysl. vyrobct Graf €. 59 Ceny stavebnich praci a trznich sluzeb

(2003=100 prtim. vyrobci, I. osa; 2005=100

(2003=100, I. osa; rist y/y v %, prava osa)
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Mirny meziro€ni pokles cen
byl po ro€ni odmlce patrny
i v trznich sluzbach...

Ceny trznich sluzeb po mirném meziro¢nim ristu v roce 2011 (o 0,9 %) opét
klesly, a to o 0,6 %. Pfesto se jednalo o pokles zhruba polovi¢ni ve srovnani
s rokem 2010.

2 ve stalych cenach (neni-li uvedeno jinak).
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...slaba poptavka snizila
ceny sluzeb v oblasti
zameéstnani a reklamnich
sluzeb...

...to se ovSem netykalo cen
financnich sluzeb, které se
zdaji byt vaéi vykyvam ve
vykonnosti ekonomiky
pomérné odolné

Reklama v televizi

a rozhlase zpUsobuje
dlouhodobé a vyrazné
sezonni kolisani cen trznich
sluzeb

kod 1101-12

Nejvyraznéji se ceny snizily u vodni dopravy (0 9,5 %), které byly po znaéném
rastu v roce 2011 (o 49,2 %) timto poklesem mirné korigovany. Z trznich sluzeb
dale klesaly ceny sluzeb v oblasti zaméstnani (-7,5 %) Ci ceny reklamnich sluzeb
a prlzkumu trhu (o 3,1 %). Je ziejmé, Ze tyto typy trznich sluZzeb jsou v dobé
ekonomického utlumu vyhledavany ze strany firem méné — firmy snizuji naklady
a zaméstnance si hledaji samy, omezuiji i vydaje na reklamu. NiZ8i poptavka pak
snizuje ceny téchto sluzeb. Ke sniZzeni cen dosSlo v dlsledku nizké stavebni
aktivity i v architektonickych a inzenyrskych sluzbach (0 2,6 %).

Z trznich sluzeb naopak ceny nejvyraznéji vzrostly u finanénich sluzeb kromé
pojistovnictvi a penzijniho financovani (o 2,4 %), tedy zejména bank. Ceny jejich
sluzeb se zdaji byt vi&i vnéjSim vliviim imunni, jelikoz rostou prakticky neustale
bez ohledu na stav ekonomiky. Je pravdépodobné, Ze i pfes pomérné znacnou
konkurenci mezi finanénimi institucemi tak dochazi k navySovani marzi (pfi
predpokladu nerostoucich nakladd na jednotku produkce, které mohou byt v tomto
sektoru uvazovany).

Zajimava je vyrazna sezonnost cen trznich sluZzeb, které pravidelné klesaji
v letnich mésicich (zejména Cervnu a &ervenci) a zimnich mésicich (pfedevsim
v listopadu, prosinci a lednu) - v ostatnich mésicich maji tendenci rist. Na této
sezonnosti indexu cen trznich sluzeb ma zasadni podil oblast zprostfedkovani
prodeje reklamniho prostoru nebo ¢asu v televizi nebo v rozhlase. Divod mizeme
spatfovat v nizsi sledovanosti v letnich a zimnich mésicich.

4.3. Ceny v zahraniénim obchodé

Ceny v zahrani¢nim
obchodé v roce 2012
vzrostly velmi vyrazné —
vyvozni ceny vSak i nadale
zaostavaly za dovoznimi

Vzhledem k roku 2011 CZK
oslabila k EUR a pusobila
zejména na rlst exportnich
cen. CZK oslabila i k USD,
coz silné ovlivnilo ceny
importovanych mineralnich
paliv a maziv

Exportni ceny napojl

a tabaku rostly v roce 2012
jiz Ctvrty rok po sobé,
vyraznéjsi cenovy rast byl
pozorovan i u chemikalii

a prumyslového
spotfebniho zbozi

Ve vyrazném rlstu
pokraCovaly importni ceny
mineralnich paliv a maziv...

(@
7]
c

V dynamickém vyvoji pokraCovaly ceny zahraniéniho obchodu. V roce 2012
vzrostly exportni ceny o 2,8 %, importni o 4,3 %. Vyvozni ceny rostly druhy rok
v fadé, ceny dovozu jiz tfetim rokem. | nadale vSak exportni ceny zaostavaly za
importnimi. Index vyvoznich cen vzrostl v roce 2012 nejrychleji od roku 2004,
importni ceny rostly srovnatelnym tempem jako v roce 2011.

Kurs CZK k EUR mirné znehodnotil ve ¢&tvrtém ctvrileti 2011, vroce 2012 si
udrzoval svoji hodnotu lehce nad 25 CZK/EUR (kurs byl v roce 2012 v praméru
02,2 % slabsi nez v roce 2011). Tento vyvoj na devizovém trhu podporoval
zejména rlst cen exportu Ceské republiky, a to z divodu, Ze velka &ast produkce
kon&i v EMU - do eurozény bylo v roce 2012 vyvezeno 64 % z celkové hodnoty
exportovaného zboZi, podil importu z eurozény tvofil jen 51 % celkového objemu
importu zbozi. Kurs CZK oslabil i k USD - v priméru byl v roce 2012 o 10,7 %
slabSi nez v roce 2011. Oslabeni CZK k USD tlacilo zejména na rast cen importu
s dlirazem na ceny mineralnich paliva maziv.

Nadprimérného ristu dosahovaly exportni ceny v oblasti napoju a tabaku
(5,1 %), které zvySovala stéle silna poptavka - ceny tohoto zbozi rostly jiz Ctvrty
rok po sobé. Narust cen byl pozorovan i u chemikalii (0 4,8 %) a primyslového
spotiebniho zbozi (4,0 %). Naopak poklesu &elily ceny mineralnich paliv a maziv
(-2,5 %) — ke snizeni pfispivaly klesajici ceny elektfiny na svétovém trhu. Ceny
objemové nejvyznamnéjSich strojd a dopravnich prostfedki po dvouletém
propadu vroce 2012 opét vzrostly (+2,8 %) — tento cenovy vyvoj pozitivhé
ovliviioval i tuzemsky segment automobilového pramyslu.

PokraCoval dvouciferny narGst dovoznich cen mineralnich paliv a maziv
(0 15,7 %), a to jiz tfeti rok v fadé. Poklesu nepomohl ani do€asny propad cen
ropy v poloviné roku 2012 z hodnot 126 USD/barel na 89 USD/barel — na ceny
tlacila slabsi CZK vic&i USD.
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...jedinou skupinou ¢elici
poklesu dovoznich cen byly
surové materialy s vyjimkou
paliv

Sménné relace klesly jiz
tfeti rok v radé

Vyrazné rostly importni ceny u napoju a tabaku (9,9 %) a potravin a zivych zvifat
(6,7 %). Po dvouletém poklesu v letech 2010 a 2011 rostly i dovozni ceny strojl
a dopravnich prostfedk( (2,7 %) a pramyslového spotfebniho zbozZi (2,6 %).
PFi¢iny rdstu importnich cen lIze spatfovat ve vysokych cenach ropy, které se
promitaji v cenach témér vSech produktd. K jejich navySeni pfispival i slaby kurz
koruny. Proti rlistu cen pusobila slabsi poptavka (nejen domaci, ale zejména
poptavka velkych ekonomik) - jeji pokles se vSak v importnich cenach nedokéazal
plné projevit. Jedinou skupinou produktd, jejiz ceny vroce 2012 klesly, byly
suroviny s vyjimkou paliv (-2,5 %) — zfejmé pfevazil faktor oslabené poptavky.

Z dlavodu vysSiho rastu importnich cen klesly vroce 2012 sménné relace —
01,4 %. ZhorSovani sménnych relaci tak pokraCovalo jiz treti rok vfadé
a poslednim rokem, kdy doslo k jejich zlepSeni, zlstal rok 2009 (+3,9 %). Jednu
z hlavnich roli v tomto vyvoji sehravaly ceny ropy, které od dramatického poklesu
v druhé poloviné roku 2008 z hodnoty nad 140 USD/barel na 40 USD/barel rostly.
Jelikoz je CR &istym importérem ropy, projevil se postupny narist jeji ceny na
strané dovoznich cen. Pfesto tempo poklesu sménnych relaci postupné
zpomalovalo (2010 -3,0 %, 2011 -2,3 %), stale vSak bylo zaporné.

Graf €. 60 Sménné relace, exportni a importni ceny
(2003=100, leva osa; rust cen a zména sménnych relaci y/y v %, prava osa)
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5. Vybrané faktory konkurenceschopnosti

Schopnost dané zemé konkurovat na mezinarodnich trzich ovliviiuji cenové a necenové faktory. Nasledujici
vybér je soustfedén na zménu podilu na svétovém exportu zboZi a sluzeb, konkurenceschopnost pokud jde
o vyvoj jednotkovych naklad(l prace a také intenzitu, s niz je dana zemé schopna podporovat sofistikované

¢innosti.

5.1 Zména podilu CR na svétovém exportu

PFinosy a rizika otevienosti
ekonomiky

Podil CR na svétovém
exportu zbozi a sluzeb

v roce 2012 ve vysi 0,72 %
poprvé od pocatku
sledovani klesl

Nejvyssi podil exportu zbozi
v krizovém roce 2009...

Otevienost ekonomiky, co se tyka sily tokll zbozi a sluzeb se zahrani€im, pfedstavuje
pro danou zemi ambivalentni efekty — na jednu stranu skyta evidentni pfFinosy
v moznostech uplatnit narodni praci na zahranicnich trzich, na druhé strané pak rizika
spojena se zavislosti na téchto trzich v dobach ekonomickych utlumu a poklest.

Oteviena Ceska ekonomika exportovala vroce 2012 zbozi, které predstavovalo
v hodnoté 0,721 % svétového exportu zbozi, a sluzby v hodnoté 0,528 % svétového
exportu sluzeb. V obou pFipadech byl rok 2012 rokem, kdy pokraCovalo sniZovani
podilu CR na svétovém exportu zboZi i svétovém exportu sluzeb (graf 61).

Podil CR na svétovém exportu zbozi byl nejvys$i v krizovém roce 2009, coz Ize do
znadéné miry pficist enormnimu propadu celosvétové zbozové vymény - CR v té dobé
tézila ze specifickych podminek danych strukturou jejich exportll a pfilezitosti, které
se naskytaly (zavedeni opatfeni na podporu poptavky v nékolika zemich, do nichz
sméfoval export automobilti z CR, tj. tak zvané ,Srotovné®). Po krizi pak podil exportu
zbozi z CR na svétovém exportu mirné klesal.

Graf ¢. 61 Podil exportu zbozi a sluzeb z CR na Graf €. 62 Zména podilu exportu zbozi a sluzeb

tocich v globalnim méritku (v %) na svétovém exportu (rok y/y-5, v %)
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...V exportu sluzeb uz v roce
2008

Poklesy podilli typické i pro
dalSi evropské exportujici
zemé, Slovensko a Polsko
zatim jen se snizujicimi se
pfirdstky téchto podilt

Pokles
konkurenceschopnosti
v exportu u CR v roce 2012
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Pramen: Eurostat

Také export sluzeb zaznamenal ztratu konkurenceschopnosti v podobé sniZzovani
podilu na svétovém exportu sluZzeb. Na rozdil od vyvozu zboZi vSak byl podil nejvyssi
uz v roce 2008 (graf 61) — plyne z toho, Ze krizovy rok 2009 zaséahl vice, pokud jde
o zahraniéni exportni destinace, pravé sluzby. Svoji roli mohl hrat i utlum
mezinarodnich dopravnich sluzeb spojenych s niZsi vyménou zboZi.

Meziroéni zména podilt je pro hodnoceni konkurenceschopnosti zemé v exportu
prilis kratké obdobi. Porovname-li vS§ak podily daného roku proti podilim pét let zpét,
je zgrafu 62 patrné, Zze vroce 2012 vtomto pojeti poprvé klesl podil thrnného
exportu zboZi a sluzeb z CR na svétovém exportu zboZi a sluZeb.

Tato vec zatim nepostihla Slovensko, které si po celé sledované obdobi 2003-2012
vedlo lépe nez CR a dosud ani Polsko, pro které platilo totéZ. Naopak vlivem silné
asijské konkurence ztracelo svij podil uz od roku 2009 Némecko (graf 62).

| pfes poprvé se objevivsi negativni zménu podilu CR v roce 2012 proti roku 2007
azni plynouci pokles konkurenceschopnosti patfi v zebficku zemi EU 27 Ceské
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mirné&jsi nez u vétsiny zemi
EU 27

kod 1101-12

republice pozici relativné dobra pozice (graf 63) — vétSina evropskych zemi
zaznamenavala totiz v roce 2012 podstatné vetsi ztraty konkurenceschopnosti svého
exportu zboZzi a sluzeb oproti CR.

Graf &. 63 Pozice CR v konkurenceschopnosti podle zmény podilu ve vyvozu zbozi a sluzeb na jejich
svétovém exportu (v %)
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5.2 Nakladova konkurenceschopnost podle realnych jednotkovych nakladt prace

Vyznam faktoru prace ve
vztahu k vykonu ekonomiky

Za roky 1995-2011 by rust
realnych jednotkovych
nakladt prace v CR
nejvysSich ze zemi EU 27

Prace v poméru k vykonu
ekonomiky zdrazila v CR za
obdobi 2003-2012 0 3,4 %,
coz byl paty nejvyssi
prirGstek realnych
jednotkovych nakladu prace
v EU 27

Nakladova (cenova) konkurenceschopnost ekonomik v mezinarodnim srovnani je
vyjadfovana jednotkovymi naklady prace. Smyslem ukazatele jednotkovych nakladi
prace je vyjadfit, sjakou dynamikou participuje vyrobni faktor prace na celkovém
vykonu ekonomiky.

Zatimco v roce 2011 patfila CR v evropském srovnani pfirdistku jednotkovych nakladi
prace na vrchol pfi jeho porovnani s ostatnimi zemémi za obdobi 1995-2011 - to
znamena, Ze prace v relaci k vykonu ekonomiky zdrazila v CR za tu dobu nejvice -, je
z porovnani kratSiho ¢asového obdobi patrné, Ze tento rust jednotkovych nakladi
prace se odehraval pfedevsim ve druhé poloviné 90. let.

Srovname-li totiZz pozici CR z let 1995-2011 a krat$iho obdobi, tj. dekady 2003-2012,
je z grafu 64 vidét, ze v pfepoctu realnych jednotkovych nakladd prace k bazi roku
2003 doslo v CR k nardstu o 3,4 %, coz byl paty nejvyssi prirGstek v EU 27. Vice
Jprace zdrazila® jen ve Finsku (rust realnych jednotkovych nakladl prace z obdobi
2003-2001 0 8 %, v Irsku 0 7,9 %, Estonsku 0 6,4 % a Slovinsku 0 4,5 %.

V praméru za celou EU 27 vSak doSlo vroce 2012 proti roku 2003 ke snizeni
realnych jednotkovych nakladl prace o 1,5 %, pficemz mirnéjsi byl tento pokles ve
.starych“ zemich unie (EU 15), t. 0,3 % a veurozéng, s -05 %.

Konkurenceschopnost tak zde stoupla.

Graf &. 64 Redlné jednotkové naklady prace (index 2003=100)
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5.3 Podpora sofistikovanych €innosti

Budouci multiplikaéni efekty
podpory vyzkumu a vyvoje

Financovani sofistikovanych
Cinnosti

Vydaje na vyzkum a vyvoj
v poméru k HDP v CR

v letech 2002-2011 rostly
a Cinily v priméru 1,41 %
HDP...

... rust tohoto podilu byl
v§ak nizsi nez za EU 27
(1,91 %) a EU 15 (1,99 %)

Vydaje na vyzkum a vyvoj patfi k investicim do sofistikovanych ¢innosti s potencialnimi
multiplikaénimi  efekty v produktivité prace a obecné kvyspélym prevazné
ekonomickych aktivitdm, resp. moznostem zlepSovani kvality Zivota.

Vyzkum a vyvoj je financovan jak z vefejnych zdrojl, tak ze zdroji soukromych,
probiha na pracovistich rizného charakteru (vysoké Skoly, specialni vyzkumné
instituce, firmy, aj.). Také jeho charakter je dan oblasti, v niz je uskutecfiovan (pfirodni
védy, technické védy, aj.). Data uvedena v grafech vychazeji z celkovych vydajd dané
zemé na vyzkum a vyvoj, {j. jak penéz, vydavanych z vefejnych rozpoctd, tak penéz
firem a dalSich zdroju.

Vyspélost zemé a snaha o jeji budouci konkurenceschopnost je €asto méfena
podilem penéz, které jsou vydavany na vyzkum a vyvoj. Ceska republika patfi
k zemim, kde v posledni dekadé béhem let 2002-2006 podil téchto vydaji v poméru
k HDP narustal (graf 65), vletech silné konjunktury pak mimé poklesl (i vlivem
matematického vztahu vysoké hodnoty HDP jako jmenovatele). Poté v krizovém roce
2009 ziejmé opét i z velké ¢asti timto vlivem pomér vydaju na vyzkum a vyvoj k HDP
stoupal a v letech 2010 a 2011 pokracoval ve zvySovani (1,55 %, resp. 1,84 %).

Tento pozitivni vyvoj posilovani investic na vyzkum a vyvoj v relaci k pfijmim zemé
vSak pfi pohledu na mezinarodni srovnani ukazuje, Zze tempo nebylo ve srovnani
s primérem EU (1,91 %) a zejména pomérem za ,staré zemé& EU* (1,99 %)
dostatec¢né (graf 65). K pfiblizovani podili doslo az v letech 2010 a 2011.

Graf €. 65 Vydaje na vyzkum a vyvoj v poméru Graf €. 66 Vydaje na vyzkum a vyvoj

k nominalnimu HDP (v %) (v eurech/obyvatele)
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Pramen: Eurostat

Naopak silnou podporu sofistikovanych ¢innosti zaznamenava tradi¢né sever Evropy,
znéhoz se rekrutuji potencialni technologicky vadei evropské zemé. Lze
predpokladat, Ze schopnost financovat jejich socialni staty souvisi pravé s budovanim
konkurenceschopnosti prostfednictvim podpory vyzkumu a vyvoje. Plati samoziejmé
i zpétna vazba, ij. Ze jejich bohatstvi umozriuje vydavat penize v tomto rozsahu.

NejvysSi vydaje na vyzkum a vyvoj v relaci k HDP vykazuje dlouhodobé s vice nez
tfemi procenty HDP Finsko (3,78% vroce 2011), Svédsko (3,37 %) a Dansko
(3,09 %). Za dekadu 2002-2011 ¢inil pomér vydaji na vyzkum a vyvoj k HDP
v pfipadé Déanska rotné 2,73 %, Svédska 3,21 % a Finska dokonce 3,60 %, coz
kontrastuje s &islem za Ceskou republiku ve vysi 1,41 % HDP v priméru roéné.

Zemé, u nichZ nejsou v dobé zpracovani této analyzy k dispozici data za rok 2011,
vykazaly podle Udaju za rok 2009 vydaje na vyzkum a vyvoj vpoméru k HDP
v pripadé Jizni Koreje 3,57 %, Japonska 3,36 % a USA 2,87 %. Investice do
vyzkumu a vyvoje dosahly v Ciné v roce 2009 relativné vysokych 1,7 % HDP, coz
bylo vice, nez v daném roce v CR (1,47 % HDP).
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Slovensko dlouhodobé
velmi malo investuje ze
svého HDP do vyzkumu

V roce 2011 CR s nejvy$sim
podilem z novych zemi po
Slovinsku a Estonsku
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| v globalnim meéfitku tak podle dat zachycenych v tabulkach Eurostatu je zemi
s nejvysSimi vynakladanymi investicemi v relaci k pfijmiim zemé Finsko. Zde v roce
2009 ¢€inil zminény pomér 3,94 % HDP, coz bylo i nejvice ze v3ech zemi sledovanych
podle relativnych vydaju na vyzkum a vyvoj v celé ¢asové fadé od roku 2002.

Napfiklad Slovensko, s impozantnimi tempy rdstu za evropské konjunktury v minulé
dekadé i po krizi v roce 2009, které byly v evropském v méfitku velmi vysoké a také
vy3Si nez u Ceské republiky, vynaklada velmi nizky podil svého HDP na vyzkum
a vyvoj. Vroce 2011 patfilo v Zebficku zemi EU s 0,68 % HDP az ¢&tvrté misto od
konce pred Bulharskem, Kyprem a Rumunskem.

V roce 2011 investovala CR do vyzkumu a vyvoje v poméru k HDP (1,84 %) nejvice
ze vSech novych zemi EU po Slovinsku (2,47 %) a Estonsku (2,38 %) a v zebfiCku
zemi EU ji patfilo 11 misto.

Graf ¢. 67 Vydaje na vyzkum a vyvoj jako % nominalniho HDP v roce 2011

4.0 -
35 4
3.0 4
25 4
204
15
1.0
05 4
0.0 -

Finsko
Svedska’
Danska
Memecko

— 011
— 011 EU 27

o o o @@ ouyom s - o o 2 0o p o @™ o 2 m o o o 5 o
g2 2 58w ok g 2 2 2 248 2 2 ox X =2 x = x £ x
I B B g 2 g S v owm W oHom W& WoWMom o m|mow | W
e S e R B R T = = 75 5 5 £ = O 5 W W o = X C
= bl T — ® 3 W = @ o m = o =
£ 3 fu W gmy =) S 25 5 L z £ ¢ 2 2
m = = = o o =} o =
L = = =2 = =
r @ L &) S T .5 = 5 @ o I
o s
—

(@

CR v roce 2011 na
11. misté v EU podle vydaju
na vyzkum a vyvoj v poméru

...aleaz 17. mistov EU
v prepoctu vydaji na
vyzkum a vyvoj na jednoho

Znacné rezervy v podpore
sofistikovanych &innosti

v CR a tim i potencialnim
rustu konkurenceschopnosti

Pramen: Eurostat

Zatimco v roce 2011 pFipadalo Ceské republice v kontextu zemi EU 27 ve vydajich na
vyzkum a vyvoj k HDP misto tésné pod primérem za toto uskupeni (1,84 % proti
2,03 % EU 27) a tésné za ni se umistilo Spojené kralovstvi a Irsko, pohled na
pFepodet téchto vydajd na obyvatele sune Ceskou republiku na zadni mista.

Vydaje na vyzkum a vyvoj, které Eurostat propocitava pro jednotlivé zemé v eurech
na hlavu, dosahovaly v roce 2011 v CR pouze 273 eur na jednoho obyvatele. Primér
za EU 27 &inil 510,5 eur/obyvatele, ¢imz CR vydavala vtomto pfepodtu jen asi
polovinu (53,5 %) nez v priméru EU (graf 68). Vroce 2002 to bylo jen 24,2 %
evropského priméru v eurech na obyvatele.

V naposled dostupnych datech ¢inil tento pomér v USA 937 eur/obyvatele,
v Japonsku 951 eur. V Dansku, Lucembursku a Finsku to bylo v roce 2011 vice nez
1200 eur/obyvatele a této vysi se bliZilo i Svédsko s 1137 eur na jednoho obyvatele
investovanych do vyzkumu a vyvoje. Naopak méné nez 100 eur na obyvatele
investovali do vyzkumu a vyvoje vroce 2011 v Chorvatsku, Polsku, na Slovensku
a také v Turecku, které v tomto ukazateli pfedstihlo LotySsko, Rumunsko a Bulharsko.

CR i pfes riist podilu vydajd na vyzkum a vyvoj, jak v relaci k HDP, tak i v pfepo&tu na
obyvatele, se zatim ani nebliZi k limitu, ktery jiZ v dispozicich tzv. Lisabonské strateqgii
(pfedchazejici cile dokumentu Evropa 2020) Cinil 3 % HDP. Problém ho dosahnout
vS8ak ma vétsina evropskych zemi. Kromé vyjmenovanych tfi skandinavskych statu se
mu v roce 2011 priblizilo Némecko (2,84 % HDP), Rakousko (2,75 %) a z novych
zemi unie také Slovinsko (2,47 %).

Jistym problémem zlistava skute¢nost, Ze vétSinu téchto vydaju predstavuiji penize
sméfujici do technického vyzkumu, hlavné v automobilovém pramyslu. Financovani
jinych oblasti, kde zpravidla zlogiky véci participuje pfedevSim stat, byly
v predchozich tfech letech limitovany omezovanim rozpoctovych prostfedkd, i co se
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tyka béznych vydaja statu, tim spiSe pak i vydaji na rozvoj, které maji nemandatorni
charakter.

Graf ¢. 68 Vydaje na vyzkum a vyvoj (pfepoCet v eurech na obyvatele; Evropa a vybrané zemé svéta)
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6. Realna a nominalni konvergence

Schopnost zemé blizit se tempem rdstu vykonnosti své ekonomiky primérné urovni hospodaiské a ménové

unie v Evropé, tj. realné k této Urovni konvergovat, je v této kapitola rozebirana vyvojem zmén relativni

pozice ekonomiky Ceské republiky podle HDP na obyvatele v parité kupni sily (v PPS) k priméru EU 27,

resp. v nékterych pfipadech k praméru jejich nejvyspélejSich statl, za které jsou povazovany tzv. staré zemé

EU, tedy skupina EU 15 (nezahrnuje staty, které se staly ¢leny unie ve vstupni viné z kvétna 2004 a pozdéji).
PInéni maastrichtskych kritérii je pak v dalSim zhodnoceno jako konvergence nominaini.

6.1 Zmény relativni pozice CR v ekonomické vyspélosti ve srovnani s EU

Ekonomicka vyspélost zemé& méfena hrubym domacnim produktem pfipadajicim na jednoho obyvatele
vyjadreni v parité¢ kupni sily (jednotkach PPS) se v ptipadé Ceské republiky od roku 2010 v relaci
k primérné drovni hospodarské a ménové unie v Evropé zhorSuje. Realnou konvergenci tak vystfidala velmi
mirna reélna divergence.

HDP na obyvatele v PPS Predevsim vlivem poklesu HDP CR v roce 2012 oproti roku 2011 0 1,2 %, coz byl -
‘;'gﬁ/' Vp%fﬂ‘é:ffzeuzggz na po péti evropskych zemich s nejvétdi zadluZenosti vliadniho sektoru a také
° Madarska — sedmy nejhlubSi pokles v EU 27, doSlo k dalSimu zhorSeni relativni
pozice CR v méFeni ekonomické vyspélosti. HDP na obyvatele v parité kupni sily
(PPS) klesl podle udaju Eurostatu na 79 % praméru EU 27. V letech 2010 a 2011

¢inil podle tohoto zdroje 80 % priimérné urovné unie (graf 69).

.- @72,5 % Urovné Vztdhneme-li vSak tento vyvoj k Uvaze, Ze konvergence je zadouci pfedevSim

~starych” zemi unie k velmi vyspélym evropskych zemim, ukazuje tento pohled intenzitu pfiblizovani
pfedevSim uskupeni EU 15, které zahrnuje tzv. ,staré” zemé& EU, tj. unii pfed
vstupni vinou z kvétna roku 2004.

Priblizovani CR ke skupiné EU 15 se podobné jako v relaci k praméru EU 27
zastavilo vroce 2009, kdy HDP na obyvatele v PPS Ccinil 75,5 % ekonomické
urovné téchto starych zemi EU. V roce 2012 klesl tento pomér na 72,5 %. ZhorSeni,
tj. divergence k prdmérné urovni uskupeni EU 15 (graf 69) tak bylo markantné;si
nez zhor$eni k priméru celé unie (EU 27).

Graf €. 69 Hruby domaci produkt (stalé ceny, Graf €. 70 HDP (v b.c., y/y v %) a indikatory duvéry
sezonné ocisténo, yly v %) podle konjunkturalnich prazkumia CSU
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Pramen: Eurostat, vlastni propocty
Vliv poklesu HDP 0 1,2 % Vyznamny vliv na zhor$eni této relativni pozici Ceské republiky mél vliv nepfiznivy
;(;‘1)88:2001121’ i';l 'ra’s'ﬁiegg vyvoj HDP vroce 2012, nebot v pokrizovém roce 2010 stoupl HDP v CR
CR proti obvykle v realném vyjadfeni mezirocné o 2,5 %, coz bylo mirné vice nez za EU 27
srovnavanym sousednim (+2,1 %) a z tohoto pohledu relativné pfiznivy byl i rok 2011 (+1,8 % proti 1,6 %
stfedoevropskym zemi vEU 27). Pro srovnani, slovenska ekonomika v8ak v téchto letech rostla
slabsi meziroéné o 4,4 %, resp. 3,2 %, polska o 3,9 %, resp. 4,5 %, rakouska o 2,1 %,
resp. 2,7 %.
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Pres pokles relativni pozice
HDP na obyvatele v PPS

u Recka a Portugalska si
Ceska republika v roce
2012 v zeb¥icku zemi
udrzela svou pozici...

... na 16. misté v EU 27

a pfi zahrnuti mimounijnich
evropskych zemi obsadila
20. misto

HDP na obyvatele v PPS
klesl v CR v roce 2012 na
79 % praméru EU 27

a 72,5 % arovné ,starych®
zemi unie

Jestlize v letech konjunktury a pfi zahrnuti krizového roku 2009 (tj. obdobi 2004-
2009) rostla ekonomika CR v priiméru roéné o 3,8 % a ekonomika EU 27 0 1,2 %
a sila konvergence CR k primérné hospodaFské Urovni unie tak byla s timto vice
nez trojnasobnym rustem velmi vysoka, pak pokrizové obdobi, tj. 2010 az 2012
ukazalo slabou, ale presto divergenci — HDP v CR stoupal za tu dobu v priméru
ro¢né o 1 %, zatimco ekonomika EU 27 o 1,1 %. Vyvoj HDP ,starych“ zemi EU
oproti CR ukazuje graf 69.

V pofadi zemi podle HDP na obyvatele v PPS nedoSlo v roce 2012 z pohledu
Ceské republiky k podstatnym zménam. Jeji pofadi (16. misto v ZebFicku zemi
EU) neovlivnilo vyrazné zhorseni relativni pozice Portugalska na 75 % praméru
EU 27 ze 78 % v roce 2011, ani zhor$eni v pfipadé Recka (podle pfedb&znych dat
rovnéz na 75 % prameéru EU 27 ze 79 % v roce 2011), nebot tyto zemé byly
za CRijiz v roce 2011.

Zahrneme-li do poradi také evropské zemé stojici mimo EU, tj. staty s velmi
vysokym HDP na obyvatele v PPS, posouva se Ceska republika na 20. misto
v Evropé (tento ukazatel Cinil v roce 2012 v pfipadé Islandu 110% prdméru EU,
Svycarska 160 % a v Norsku byl HDP na obyvatele v PPS ve srovnani s priméru
EU 27 dokonce témér dvojnasobny s 195 % urovné unie.

Predevsim vlivem poklesu HDP Ceské republiky v roce 2012 oproti roku 2011
01,2 %, coz byl - po péti evropskych zemich s nejvétsi zadluzenosti vladniho
sektoru a také Madarska — sedmy nejhlubSi pokles v EU 27, doslo k dalSimu
zhorSeni relativni pozice CR v méfeni ekonomické vyspé&losti. HDP na obyvatele
v parité kupni sily (PPS) klesl podle udaju Eurostatu na 79 % priméru EU 27.
V letech 2010 a 2011 ¢inil podle tohoto zdroje 80 % pridmeérné urovné unie.

Relativni pozice CR v ZebFitku evropskych zemi je patrna z grafu 71.

Graf €. 71 Poradi zemi v HDP na obyvatele v PPS v roce 2012 (EU 15=100)
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Na zhor$eni ukazatele HDP na obyvatele v PPS v pfipadé CR pusobila predevsim
ztrata tempa vykonnosti jeji ekonomiky (roli v tomto komplexnim ukazateli ale hraji
i jiné vlivy). Jak je z grafu 72 patrné, zemé, kde se tento ukazatel v Case zlepSoval,
tj. pfedevsim Slovensko a Polsko (ale velmi mirné i Madarsko) vykazovaly zejména
po krizi podstatng vy$si rast ekonomiky nez Ceska republika. Predevsim vlivem
poklesu HDP Ceské republiky v roce 2012 oproti roku 2011 o 1,2 %, 2011 &inil
podle tohoto zdroje 79 % primérné Urovné unie.

| kdyZ pfi srovnani urovné HDP na obyvatele v PPS oproti jeho zméné u vybranych
zemi (graf 73) hraje roli metodicka zména v pfipadé CR, ktera pozici mlze
zkreslovatzs, zUstava skutecnosti, Ze rlst tohoto ukazatele za celou dekadu 2003-
2012 je v ptipadé CR jen velmi mirny.

% Nesoulad mezi Gidaji Eurostatu a CSU je dan metodikou. Po mimoradné revizi narodnich Gétt doslo ke zvySeni hladiny HDP Ceské
republiky od roku 2008 (pfedevs§im vlivem zahrnuti imputovaného najemného). Tu metodika Eurostatu sice zohlednuje, ovSem pfi

¢su
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TFi ze Ctyf nejvétsich
evropskych ekonomik
vykazaly pokles HDP na
obyvatele v PPS v roce
2012 proti roku 2003 -Italie
pod evropskym primérem,
posileni prosperity

v Némecku

Norsky HDP na obyvatele
stoupl z velmi vysokych
145 % proti pruméru EU 27
v roce 2003 na 195 %

v roce 2012...

...svoji prosperitu posililo
vyrazné i Slovensko z 55 %
na 75 % v roce 2012 oproti
CR, kde HDP na obyvatele
stoupl ze 77 % unijniho
priiméru v roce 2003 za
deset letna 79 %

kod 1101-12

Dluhova krize i velkych evropskych ekonomik, jako napf. Italie, zapUsobila zfejmé
zprostfedkované i na pokles jeji ekonomické urovné podle HDP na obyvatele v PPS
v roce 2012 ve srovnani Urovni roku 2003 — ze 112 % prdméru EU 27 na 98 %
v roce 2012, coz znamena, ze se tato ¢tvrta nejvétsi evropska ekonomika dostala,
co se vyspélosti podle sledovaného ukazatele tyka, pod primér EU.

ZhorSeni vykazala ze Ctyf nejvétSich evropskych ekonomik i Francie (ze 116 %
v roce 2003 na 108 % priméru EU 27 v roce 2012), jejiz vladni sektor rovnéz zhorsil
své hospodareni. Ztracelo i Spojené kralovstvi (ze 120 % na 110 % pramérného
HDP na obyvatele v EU 27).

Jako jediné z velkych ekonomik dokazalo zvysit svoji ekonomickou prosperitu podle
HDP na obyvatele v PPS Némecko (ze 115 % na 121 % prdmeéru EU 27). Potvrzuje
tak roli, kterou hraje v evropské ekonomice i pro ekonomicky spjaté zemé
prostfednictvim dovozu jejich zboZi a sluZeb, resp. kapitalové provazanosti pres
dcefiné spole€nosti v téchto zemich. Jeho prosperita je i pro né z pohledu vyvoje
jejich ekonomik velmi dllezita.

Z ostatnich evropskych ekonomik akcelerovala nejvice prosperita Norska stojiciho
mimo EU — jeho velmi vysoka uroveri HDP na obyvatele vroce 2003 (155 %
praméru EU 27) se jesté dale vyrazné zvysila na 195 % v roce 2012. Slo o zemi
velmi malo zasazenou krizi v roce 2009 (HDP reéalné klesl mezironé o méné nez
dvé procenta) a vroce 2012 byl jeji rast oproti ostatnim skandinavskym zemim
nejvyssi.

Z malych evropskych ekonomik dokazalo zvysit béhem let 2003-2012 svdj HDP na
obyvatele v PPS Slovensko (z 55 % na 75 % priméru EU 27). Priblizilo se tak
relativné tésné urovni Ceské republiky (79 %). Jeji je nepatrné zvySeni tohoto
ukazatele za dekadu 2003-2012 mélo srovnani jen s vyvojem Madarska (z 63 % na
66 % praméru EU 27). NizSi HDP na obyvatele v PPS vykazalo za sledované roky
Slovinsko, které mivalo tradicné nejlepsi vysledek mezi obvykle srovnavanymi
zemé&mi vstupni viny roku 2004. ZhorSeni tohoto ukazatele na 82 % v roce 2012
z 84 % v roce 2003 bylo v procentnich bodech menS$i nez v pfipadé Portugalska,
které bylo az do roku 2004 podle tohoto méfitka prosperity pred Ceskou republikou.
Po relativné dlouhé a silné konjunktufe Eeské ekonomiky se vSak Portugalsko
dostalo pod urover CR.

Graf €. 72 HDP na obyvatele v PPS, vybrané zemé Graf ¢. 73 HDP na obyvatele v PPS v roce 2003

v dekadé 2003-2012 (EU 27=100)

a 2012 (vybrané zemé, EU 27=100)
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Struktura riistu podle vyvoje jednotlivych vydajovych polozek HDP v CR oproti
EU 27 a také vyvoj nabidkové strany ekonomik (tab. 4) vykresluje detailnéji, jak se

nekonzistenci ¢asové tady koeficienttl parit kupni sily do roku 2007 (Eurostat tuto fadu zpétné ani na opétovné zadosti CSU
nepFepoéital). Naopak narodni ugetnictvi CSU zachovava konzistentni &asovou fadu t&chto parit, ovéem na druhé strané nezohlediuje
zménu danou mimoradnou revizi. Podle stanoviska zpracovatell ze sekce makroekonomickych statistik CSU poskytuje tato verze
veérngjSi obraz vyvoje nez verze Eurostatu.

¢su
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krizi v zakladni strukture v — z ekonomického pohledu nejzajimavéjSich - obdobich dekady 2003-201 lisila
HDP... dynamika téchto slozek v ekonomice unie jako celku oproti Ceské republice.

... potvrdilo jednak vyrazné  Zatimco za roky 2003-2007, kdy se evropské hospodafstvi i ekonomika CR t&sily
lepSi vyvoj vetSiny slozek z faze konjunktury, stoupl ve srovnani s EU 27 vyrazné silngji Gesky zahranigni
v CR v obdobi 2003-2007 . C N ] : AT S N

(ale stagnace spotfeby obchod, investice i spotfeba domacnosti — nikoli v8ak vydaje na koneénou
vladniho sektoru v C proti spotfebu vladniho sektoru — v pokrizovém obdobi 2010-2012 uz toto platilo pouze

jejimu ristu v EU), naopak pro zahraniéni obchod. Ostatni polozky se v CR vyvijely hdfe.
za roky 2010-2012 vyvoj

horsi s vyjimkou Samotny rok 2012 pak jiz potvrdil vyrazné hor$i vyvoj vydaji na konecnou

zahraniéniho obchodu spotfebu domacnosti, ale i viadniho sektoru oproti jejich vyvoj v Evropské unii jako
celku. Propad investic byl v tomto srovnani sice mensi, ale poklesl hrubé pfidané
hodnoty vice nez trojndsobny proti EU 27.

Tab. €. 4 PrirGstky/Ubytky zakladnich slozek HDP ve stredné- a dlouhodobém horizontu (realné, v %,
rok 2012 meziro€né v %)

2003-2007 2010-2012 2012/2011
CR EU 27 EU 27 % CR EU 27
Spotieba domacnosti -0,8
Spotieba vlady -0,5 13,5 -3,9 0,0 -1,2 0,1
Investice 17,4 -0,2 -3,4 -3,1 -4.1 -5,5
Vyvoz zbozi a sluzeb 95,5 43,2 14,0 8,9 4,0 24
Dovoz zbozi a sluzeb 66,0 34,9 9,4 3,8 23 0,3
Domaci poptavka 13,4 7,6 -2,8 -0,9 -2,7 -1,5
Hruba pfidana hodnota 30,6 11,6 0,8 1,6 -1,0 -0,3
Hruby domaci produkt 28,4 10,8 0,6 1,3 -1,2 -0,4
Pramen: Eurostat

* Napf. Némecko +2,5 %, Slovensko -1,1 %, Polsko +3,5 %, Estonsko +8,3 %.
** Napf. Némecko +2,2 %, Francie +1,9 %, Recko -9,2 %, Slovensko -4,9 %.

6.1.1 Faktory ovliviujici ztratu vykonnosti ceské ekonomiky

6.1.1.1 Domaci poptavka

Silné pusobily domaci viivy,  Vnitfni ekonomicky vyvoj v CR stal po pFevaZnou vétsinu roku 2012 za jeji slabsi
ig{]";gzzupggﬁ?é’b‘;yg?g[‘éa vykonnosti oproti vysledkim ekonomiky EU 27 (graf 74). Vyznamny byl zejména
vice i nedostatek invejstic faktor spotfeby domacnosti, ktera se v nominalnim i realném vyjadfeni podilela

zhruba polovinou na celkovych vydajich na HDP v CR.

Zatimco az do roku 2009 stouply vydaje na koneénou spotfebu doméacnosti v CR
realné podstatné rychleji nez u domacnosti za primér EU 27 (napf. v roce 2003
0 5,3 % meziro¢né proti +1 % v EU 27), a po krizi byl v roce 2010 jejich meziro¢ni
prirGistek zhruba stejny, tji. +1 % v CR proti +1,1 % v EU), rok 2012 jiz ukazal
znatelny nepomér v neprospéch CR (-2,7 % meziroéné proti -0,7 % v EU).

Graf €. 74 Dynamika HDP (realné, y/y v %) Graf €. 75 Domaci poptavka (realné, y/y v %)
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2003 2004 2006 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

—
— | 27
sessese [NEmMeckno
Slovensko
—C—— Hecko

— talie

D BV 27 domaci poptavk

S0 o — R domaci poptavka

CR vwydaje dormacnost
----- CR vladni vydaje
—o0— CRinvestice

g 95 1 —8— CRdovozzho# a slufeb
Pramen: Eurostat, vlastni propocty
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Vyvoj domaci poptavky

v CR tak byl v letech 2011

i 2012 oproti vyvoji v EU 27
nepfiznivy

kod 1101-12

V letech 2011 a 2012 jiz vyrazné klesalo i tempo dovozu v reakci na slaby domaci
trh, i kdyz k poklesu pod uroven predchoziho roku nedoslo, na rozdil od vyvoje
investic (tvorby hrubého fixniho kapitalu), jak je vidét z grafu 75. Celkové domaci
poptavka v CR klesla v roce 2012 meziroéné o 2,7 %, zatimco VEU o 1,5 %.
Odlignost v neprospéch CR byla patrna uz v roce 2011 (-0,1 % proti +0,7 % v EU)
a zejména v roce 2009 (-5,4 % proti -4,4 %). Ve vSech ostatnich letech obdobi
2003-2012 rostla domacni poptavka v CR rychleji nez v EU 27.

6.1.1.2 Zahranicni poptavka

Zeme nejvétsich
obchodnich partnerud jako
Slovensko a Némecko i EU
jako celek zaznamenaly
vyrazny utlum HDP, resp.

jeho pokles az ve 4. Ctvrtleti

2012

Pokles tempa rlstu exportu
zbozi a sluzeb z CR

v realném vyjadfeni z +6,3
% meziro¢né v 1. Ctvrtleti
na +2,4 % ve 4.¢tvrtelti
2012; u dovozu srovnatelné
z+3,6 % na+2,6 %

Graf €. 76 Dynamika HDP v zemich nejvétSich
obchodnich partnert (reainé,

Pro CR nepfizniva zména na zahraniénich trzich, spog&ivajici v poklesu poptavky
po exportovaném zboZi a sluzbach vlivem poklesu HDP (graf 76), se v roce 2012
zacCala objevovat az zhruba v 3. Ctvrtleti (pfedevSim v srpnu a v zafi). Zesilila
vyrazné v8ak az v poslednim Cc¢tvrtleti roku. Vysledek zahrani¢né obchodni
vymeény, jako jediny faktor pusobici od poloviny roku 2011 v kladném sméru na
vyvoj HDP, tak zacal rovnéz ztracet na dynamice (ve 4. Ctvrtleti 2012 uz byl jeho
vliv nulovy, za cely rok 2012 c¢inil pfispévek salda zahraniéniho obchodu se
zbozim a sluzbami +1,4 pb. diky vysokym pfispévkim v 1. a 3. Ctvrtleti).

Za cely rok 2012 se udrzel jak dovoz, tak vyvoz v nominalnim vyjadfeni (podle dat
CZ-CPA v narodnim pojeti) v meziro¢nich rlistech (graf 77).

Realné pak stoupl celkovy vyvoz zbozi a sluzeb proti roku 2011 0 4,2 % (export
zbozi 0 4,6 %, export sluzeb o 2,2 %). V jednotlivych C&tvrtletich byl pokles
zaznamenan jen ve 2. Ctvrtleti u exportu sluzeb (meziroéné -2 %). Srovnatelné
celkovy dovoz zboZi a sluzeb v roce 2012 vzrostl 0 2,5 % (import zboZi o 1,7 %,
import sluzeb o0 7,3 %), k poklesu doslo ve 3. &tvrtleti u importu zboZi.

| tyto proporce v tempech dovozu a vyvozu odrazi v celoroénim pohledu slabsi
domaci poptavku nez poptavku zahranicni.

Graf €. 77 Zahraniéni obchod (podle dat CZ-CPA

yly v %) v narodnim pojeti, y/y v %)
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Export aut z CR po
meziroénim rdstu o silnych
17,6 % v 1. Ctvrtleti 2012

v poslednim Ctvrtleti klesl
0 1,6 % a urcil tak i snizeni
tempa celkovych exportd

z CR; v 1. &tvrtleti 2013 jiz
meziro¢ni prudky pad
exportu autz CR o -11,6 %

Po slabém meziro¢nim
rdstu vyvozu pocitacu
a elektronickych zafizeni

¢suU

Pramen: Eurostat Pramen: CSU
Cyklicka odvétvi produkuijici hlavni poloZzky exportu zboZi z CR trpéla v roce 2012
postupnou ztratou tempa téchto exportt (graf 78). Z dat o zahraniénim obchodé
v narodnim pojeti (CZ-CPA) je patrny velmi prudky meziro¢ni propad exportu
automobiltl z CR v jednotlivych kvartalech - z +17,6 % v 1. &tvrtleti po -1,6 %
v poslednim C&tvrtleti roku 2012. Tento vyvoj byl pro dynamiku celkového exportu
zbozi z CR uréujici.

V 1. &tvrtleti 2013 jiz dosSlo prudkému propadu exportu aut z Ceské republiky
0 11,6 % proti stejnému obdobi roku 2012, na coz vSak méla z&asti vliv i statisticka
zakladna.

Také dalSi vyznamna polozka, export pocCitacll a elektronickych zafizeni, ktera

v letech konjunktury podobné jako v pfipadé automobild dynamizuje celkovy
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zCRo01,5% se
v 1. ¢tvrtleti 2013 jejich
export propadl 0 12 %

kod 1101-12

export z CR, se vroce 2012 vyvijela nepfiznivé, co se meziroéni dynamiky po
Ctvrtleti tyka — po meziroCnim pfirGstku v 1. Ctvrtleti 2012 o +7,7 % Kklesl
v poslednich tfech mésicich jejich export 0 0,9 %.

V 1. &tvrtleti 2013 se vyvoz podital a elektronickych zafizeni z CR snizil proti
stejnému obdobi 2012 o silnych 12 %.

Graf &. 78 Export vybranych komodit (automobily, poéitade a elektronicka zafizeni) a export z CR celkem
(yly v %, CZ CPA, narodni pojeti)
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Pozitivni vyhled pouze pro
dvé zemé v Evropé, za
~ekonomiky v riziku“
oznaceno Némecko

a Slovensko, nejvétsi
obchodni partnefi CR — pro
cely zbytek EU 27
indikovana pro rok 2013
recese

Eurostat je také pozitivni na
Némecko a Slovensko;
recesi pro rok 2013
pfedpovida kromé sedmi
zemi jizni Evropy uz pouze
Nizozemi, Slovinsku a
Ceské republice

Kromeé jiznich zemi Evropy
pfedpovida Eurostat recesi
v roce 2013 uz jen

Nizozemi, Slovinsku a CR

HDP na obyvatele v PPS
klesl v CR v “ zemi unie

Relativné rychla
diverzifikace ¢eského
exportu na trhy mimo EU 27
— pokles podilu unie na
celkovém exportu z CR

z 87,3 % v roce 2003 na 83
% v roce 2011 a 80,8 %

v roce 2012

¢suU

Pramen: CSU

Vyhled pro rok 2013 nepiinasi z pohledu zahraniéni poptavky pro CR zatim obrat
k lepSimu, ten je oCekavan az v roce 2014. Jak je z grafu 79 (mapky) zpracované
ratingovou agenturou Moody’s v kvétnu 2013 patrné, recese je ofekavana pro rok
2013 v naprosté vétsiné sledovanych zemi (Cervené pole). Oziveni pFedpovida
agentura Moody’s Rakousku, za ekonomiky ,v riziku“ je podle tohoto zdroje
oznadeny N&mecko a Slovensko, tj. nejvétsi odbératelé zbozi z CR. Z tohoto
pohledu je tedy takto identifikovany vyvoj pro export z Ceské republiky pFiznivéjsi,
nez v pfipadé naprosté vétsiny ostatnich evropskych destinaci.

Predpovéd ,.expanze®, tedy ekonomické rlstu, omezila agentura Moody’s
v predpovédi z kvétna 2013 jen na dvé zemé Evropy — Norsko a Polsko.

Také predpovéd Eurostatu pro roky 2013 a 2014 pocita s ozivenim az v roce 2014.
HDP EU 27 v redlném vyjadfeni podle tohoto odhadu bude v roce 2013 fakticky
stagnovat (-0,1 %), pokles o0 0,2 % je indikovan pro staré zemé unie (EU 15), hlubsi
pro eurozonu jako celek (-0,4 %). Také Eurostat je v pfipadé Némecka a Slovenska

z pohledu Eeského exportu pfizniva oéekavani.

Z ostatnich zemi EU 27 pfedpovida pro rok 2013 Eurostat recesi sedmi statim jizni
Evropy (Recku, Spanélsku, Francii, Italii, Kypru, Chorvatsku a Portugalsku) a krome
nich uz jen Nizozemi, Slovinsku a Ceskeé republice.

V globalnim vyhledu zpracovaném v kvétnu 2013 Moody’s Analytics je oCekavan
rast pouze v Rusku, Cin&, nékolika zemi jihovychodni Asie, v Australii a Tichomofi
a mensich zemich stfedni a jizni Ameriky. Jako ekonomiky v riziku oznacuje tento
vyhled ekonomiky USA, Indie, Argentiny, Bolivie a Jizni Afriky. Z nejvétSich rychle
rostoucich ekonomik oznacovanych jako skupina BRIC tak kromé rlistu v Rusku
a Ciné ma ozivit brazilska ekonomika a o néco nizs$i vyhled ma Indie.

Cesky export je stale vice diverzifikovan, co se zemi skupiny BRIC tyka, zejména
smérem do Ruska, kde dynamika meziro¢né narUsta nejrychleji. Pfesto ale v roce
2012 predstavoval vyvoz do téchto &tyf velkych zemi jen 5,7 % celkového exportu
z CR, do zemi EU 27 pfitom sméfovalo 80,8 % uhrnného vyvozu.

S ohledem na evropskou recesi je tak pfiznivé, ze podil zemi EU 27 klesa z 87,3 %
v roce 2003 pres 83 % v roce 2011 az po zminéné zhruba Ctyfi pétiny v roce 2012.
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Graf €. 79 Vyhled pro evropskou ekonomiku Graf €. 80 Oc¢ekavani Eurostatu pro roky 2013
(Moody's, vypracovan v kvétnu 2013) a 2014 (HDP realné, yly v %)
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Pramen: Moody’s Analytics Pramen: Eurostat

Poznamka k barevnym polim mapky:
zelené ,expanze®, modre ,oziveni®, Zluté ,ekonomika v riziku“, Cervené ,recese*

Graf €. 81 Vyhled pro svétovou ekonomiku (vypracovan v kvétnu 2013)

Pramen: Moody’s Analytics
Pozn. k barevnym polim mapky:
zelené ,expanze®, modfe ,oziveni®, Zluté ,ekonomika v riziku®, Cervené ,recese”

6.2 PInéni maastrichtskych kritérii nominalni konvergence

I'po krizi roku 2009 CR Kritéria maastrichtské smlouvy o nominalni konvergenci zemi k pramérné urovni

E(')“I:'\fe‘r’éﬁgﬁfizf‘éﬂa ménové a hospodafské unie v Evropé®, pinila CR po pfevaznou vétdinu minulé

s vyjimkou deficitu viadnino ~ dekady relativné bez velkych probléml (v letech 2004 a 2006-2007 se dafilo

sektoru k nominalnimu dosahovat diky silnému rustu ekonomiky i pfedepsaného deficitu vladniho sektoru

HDP v poméru k nominalnimu HDP). Ani po krizi roku 2009 se toto pInéni vyznamngji
nezhorsilo - od roku 2009 do roku 2011 CR konvergenéni kritéria plnila s vyjimkou
limitu pro vysi deficitu vladniho sektoru v poméru k nominalnimu HDP, kde se jeho
relativni vySe nedostala pod 3 % HDP. PInéno v8ak bylo s rezervou kritérium
hrubého konsolidovaného dluhu CR k HDP s limitem 60 % (vice k fiskalnimu
kritériu v rozboru kap. 5 o nerovnovahach).

26 Lo . AR o N . Lo . 5 . .

Ta zohledriuje, zda se jeji cenovy vyvoj ve sféfe spotfebitelskych cen neodchyluje vyraznym zplisobem od cenového vyvoje podle
kvantifikovaného Udaje za vyvoj EU 27. Dale zohledriuje, zda zemé v podobném srovnani nevykazuje vyraznou nerovnovahu
v deficitech vladniho sektoru a jeho hrubého konsolidovaného dluhu v relaci k nominalnimu HDP. Maastrichtska kritéria stability urcuji
i limity pro vyvoj dlouhodobych nominalnich urokovych sazeb a volatility smé&nného kurzu.
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V roce 2012 se nepodaifilo
dodrzet dva z limit(i, kromé
predepsaného poméru
deficitu vladniho sektoru

k HDP také kritérium
inflaéni — znamenalo to
nejméné priznivy vysledek
pInéni kritérii nomin.
konvergence v poslednich
péti letech

kod 1101-12

Kritérium pfedepsané vyse dlouhodobych nominalnich drokovych sazeb vladnich
dluhopisti denominovanych v narodni méné Ceska republika plni dlouhodobé
rovnéz se znacnou rezervou. Posledni pfedepsana podminka konvergence,
kritérium stability sménného kurzu narodni mény, neni mozné z pohledu CR bez
Clenstvi v systému ER Il vyhodnotit. Volatilita kurzu koruny podle vyvoje na
devizovém trhu v8ak neni vyznamnym problémem ¢eské mény.

Nepfili§ pozitivni pokrizovy vyvoj, ktery zastavil vletech 2010-2012 reélnou
konvergenc, ale az do roku 2011 nezhorSoval pInéni maastrichtskych
konvergenénich kritérii, dopadl v roce 2012 na schopnost CR dodrzet kritérium
inflace. Rlst harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen (HICP) o 3,5 % byl
nad limitem 2,8 % platnym pro rok 2012.

CR tak vroce 2012 nesplnila dvé z konvergenénich kritérii, coZ byl nejméné
pfiznivy vysledek za poslednich pét let.

Tab. &. 5 Nominalni konvergence CR - plnéni maastrichtskych kritérii (hodnoty v %)

Kritérium inflace
(HICP) v %
Fiskalni kritéria
deficit

(<3 % HDP v b.c.)

dluh
(<60 % HDP v b.c.)

Kritéria stability

urokové sazby v %

sménny kurz

2008 2009 2010 2011 2012
6,3 0,6 1,2 2.1 3,5
Ne Ano Ano Ano Ne
-2,2 -5,8 -4,8 -3,3 -4.4

Ano Ne Ne Ne Ne

28,7 34,2 37,8 40,8 45,8

Ano Ano Ano Ano Ano
4,6 4.8 3,9 3,7 2,8

Ano Ano Ano Ano Ano

CR neni sougasti systému ERM II.

Pramen: Eurostat, vlastni propocty
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7. Regiony CR podle ekonomické Grovné a vybér socialnich statistik

Pro ekonomicky vyvoj v Ceské republice byl v poslednich téméF dvou dekadach charakteristicky silné
akcelerujici rist HDP na obyvatele v PPS v hlavnim mésté Praze a oproti nému podstatné slabsi vyvoj
v regionech zemé. Od roku 2008 se vSak relativni pozice Prahy v tomto ukazateli jiz nezlepSuje.

7.1 Hruby domaci produkt na obyvatele

V obdobi 1992-2002
regiony CR mimo Prahu
v uhrnu divergovaly od
pramérné drovné HDP na
obyvatele v PPS v EU 27

Od roku 2003 relativné
silna konvergence ,zbytku
CR" k priméru EU 27

Odlisny vyvoj velikosti HDP na obyvatele v PPS jako méfitko ekonomické
vyspélosti byl v CR patrny mezi regiony ve skupiné jako celku na jedné strané
a Prahou na strané druhé zejména v obdobi 1995-2002. Tehdy velmi vyrazné
stoupl tento ukazatel za hlavni mésto Prahu ze 123,1 % prdméru EU 27 v roce
1995 na 145 % v roce 2002. Regiony CR jako celek naproti tomu divergovaly,
kdyz HDP na obyvatele v PPS klesl z dvoutfetinové Urovné priiméru EU 27
(tj. 66,6 %) v roce 1995 na 60,7 % v roce 2002 (graf 83).

Silna a relativné dlouha konjunktura ¢eské ekonomiky na pfelomu poloviny minulé
dekady zplsobila, Ze nepomér mezi HDP na obyvatele v PPS mezi Prahou
a zbytkem CR se sice dale zvétSoval (v Praze stoupl od roku 2003 dokonce az do
krizového roku 2009 ze 153,3 % na 175,5 % a ve zbytku CR z 62,8 % na 69,7 %),
a konvergence regiond k priméru EU 27 byla relativné silna, pfinejmensim trend
byl oproti minulému obdobi vyrazné pozitivni (graf 83).

Graf €. 82 HDP na obyvatele v korunach Graf &. 83 HDP/obyv. v PPS v Praze, v CR kromé

Prahy a v CR celkem (EU 27=100)
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Praha na 8. misté

v zebficku regiond NUTS 2
EU 27 podle arovné HDP na
obyvatele v PPS v roce
2010 se 172 % praméru EU
27 za Bratislavou (176 %)

Na vrcholu regionli Londyn,
Lucemburk a Brusel, na
konci dva polské regiony

V CR na 2. misté v HDP na
obyvatele v PPS proti
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Pramen: CSU

Diference mezi hlavhim méstem a ostatnimi regiony je typicka pro fadu dalSich zemi
EU. Podle udaji Eurostatu se podle zatim dostupnych dat v regionech NUTS 2 v roce
2010 umistilo na prvnich deseti mistech podle nejvy§Siho HDP na obyvatele v PPS
celkem osm metropoli — Praha zaujala osmé misto se 172 % prdmérné urovné EU 27
za Bratislavou (176 %), ale pfed Stockholmem (168 %) a Vidni (165 %).

Prvni tfi mist obsadil Londyn s vysokou koncentraci financnich sluzeb, ktera se
vysokou meérou podilela na tom, ze v britské metropoli Cinil za rok 2010 HDP na
obyvatele v PPS 328 % prdméru EU 27. Nasledoval Lucemburk (266 %) a Brusel
(223 %). Ackoli se hlavni mésta Francie nebo Nizozemi v zebficku Top 10 neumistila,
francouzsky region lle de France a nizozemsky Groningen obsadily v Zebfiku
evropskych regiond podle vyspélosti 5. a 6. misto.

Na opacném pdlu, tj. v posledni desitce mist fazeni regiond NUTS v EU, se v roce
2010 umistilo pét regionl Polska, tfi madarské a dva rumunské. Regionem

priméru EU.

Rozvrstveni HDP na obyvatele v PPS regiont NUTS 2 oproti prtimémé urovni v EU
oscilovalo v roce 2010 v Ceskeé republice od 172 % v pfipadé Prahy po 63 % regionu
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praméru EU 27 figuroval
v roce 2010 region
Jihovychod, az za ni pak
Sttedni Cechy...

... co do vy8e ukazatele
srovnatelnost s Reckem

kod 1101-12

Severozapad. Ponékud prekvapivé véak nezdstaly na druhém misté Stredni Cechy
(70 % pomru EU 27), ale region Jihovychod, coz Ize pfiCist vysoké ekonomicke
vyspélosti Jihomoravského kraje a také mésta Brna.

Z ostatnich regiond NUTS 2 v Ceské republice byl &tvrtym nejvyspélejsim regionem
vzemi Jihozapad (69 % praméru EU 27 vroce 2010) a na patém misté pak
Moravskoslezsko (67 %). Evidentné zde hraje roli vykonnost velkych primyslovych
firem. Naopak do posledni trojice patfil Severovychod (65 % prdméru EU 27), Stfedni
Morava (64 %) a se 63 % praméru EU 27 v ukazateli HDP na obyvatele v PPS
regiond NUTS 2 pak Severozapad.

Co do urovné rozvetvenosti byly regiony NUTS 2 v Ceské republice vroce 2010
podle Eurostatu podobné vyspélé jako regiony v Recku.

7.2 Pfijmy na obyvatele v krajich CR

Samotny HDP na obyvatele je sice ukazatelem udavajicim vyspélost zemé ¢i regionu podle vykonnosti
ekonomiky, tj. i podle téch slozek HDP, které maji vliv na (materialni) uroven zivota lidi jen zprostfedkované.
LepSi je z pohledu této urovné sledovat napf. vyvoj jejich pFijma. V dal$i ¢asti je pouzit ukazatel Cistého
disponibilniho dichodu domacnosti jako uhrn nejen jejich pfijmi z mezd a platd, ale také velikosti hrubého
provozniho pfebytku a smiseného dichodu, salda dlichodu z viastnictvi, resp. salda z pferozdéleni.

Do roku 1997 celkem Ctyfi
kraje v€. Prahy pfevySovaly
pramérnou republikovou
uroven hrubého
disponibilniho dichodu
domacnosti v pfepoctu na
jednoho obyvatele

V roce 1995 byly nad primérnou urovni istého disponibilniho dichodu domacnosti
prepodteného na jednoho obyvatele Ceské republiky ve vysi 81,3 tis. korun kromé
hlavniho mésta Prahy (98,3 tis. korun) jesté tfi dalSi kraje — StfedoCesky (83,5 fis.)
Kralovéhradecky (82,2 tis.) a Plzerisky (81,6 tis. korun). Od roku 1998 to vSak jiz
neplatilo pro kraj Plzerisky a od roku 2002 také pro kraj Kralovéhradecky.

na obyvatele patfil kraj Pardubicky (76,1 tis. korun). Olomoucky (75,8 tis.) a s jistym
odstupem pak kraj Vysocina se 72,7 tis. korun na jednoho obyvatele (graf 84).

Graf &. 84 Cisty disponibilni diichod na obyvatele v korunach v krajich Ceské republiky a v CR celkem
(vybrané roky obdobi 1995-2011)
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Za dobu konjunktury 2004-
2008 stouply pfijmy na
obyvatele ve formé cistého
disponibilniho diichodu
domacnosti v nominalnim
vyjadfeni o vice nez Ctvrtinu
(+26,7 %), HDP na
obyvatele se za tu dobu
zvysil vice (+28,6 %)
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Pramen: CSU

Na pocatku konjunktury ¢eské ekonomiky v roce 2004 se jiz Cisty disponibilni dichod
domacnosti v pfepoCtu na obyvatele zvysil oproti roku 1995 o témér Ctyfi pétiny
(+79,5 %) na 145,9 tis. korun. Tento prdmér pfijmi presahovali kromé obyvatel Prahy
(196,3 tis. korun na obyvatele) také lidé ve StfedoCeském (158,2 tis. korun)
a Plzefiském kraji (146,1 tis. korun na jednoho obyvatele). Vroce, kdy silna
konjunktura v CR vrcholila (2008) uz nad pramérem CR pokud jde o piijmy v podobé
¢istého disponibilniho domacnosti na obyvatele (185 tis. korun) zustal kromé Prahy

(239,8 tis. korun) jen StfedoCesky kraj (196,2 tis. korun).

V roce 2008 tak byly takto definované pfijmy lidi v pfepoc¢tu na obyvatele o vice nez
Ctvrtinu vySSi (+26,7 %) nez v roce 2004 na pocatku konjunktury. V pfirGstku se vSak
projevila jiz pomérné vysoka pfedchozi zakladna.

2013 60



Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2012

Nepfiznivy pokrizovy vyvoj -
v letech 2010 a 2011 gisty
disponibilni dichod
domacnosti v pfepoctu na
obyvatele stagnoval,
pfestoze ekonomika

v nominalnim vyjadfeni
rostla

Krizovy vyvoj i zhorsil pofadi
péti kraji v Zzebficku podle
vySe pfijm0 na obyvatele...

... vuhrnuiv roce 2009
meziro¢ni nominalni rist
¢Cistého disponibilniho
dlchodu domacnosti na
obyvatele 0 3 %

V roce krize byl nejvyssi rast
pfijmu na hlavu
zaznamenan

v Karlovarském a Usteckém
kraiji...

...naopak nizky ve Zlinském
a JihoCeském Kraji

kod 1101-12

Pokrizovy vyvoj zredukoval nasledné pfirGstky pfijmu, kdyz v roce 2011 prevySoval
¢isty disponibilni dchod domacnosti v pfepoctu na obyvatele Uroven roku 2008 jen
opouhé 2,9 % vnominalnim vyjadfeni. Vletech 2010 i 2011 totiz k zadnym
mezironim pfirdstkim nedochazelo (graf 86). Pfitom nominalni HDP rostl o 0,6 %
meziro¢né, resp. 1,1 % (realné viak +1,8 %, -1,2 %).

Znamena to, Ze pokrizovy vyvoj postihl nominalni pfijmy doméacnosti (jejich Cisty
disponibilni diichod) v prepoctu na hlavu citelnéji, nez odpovidalo vyvoji ekonomiky.

Krize vyraznéji zhorSila pozici Plzefského a Moravskoslezského kraje, mirné pak
krajt Jiho&eského, Zlinského a Usteckého, jejichz poradi v ZebFicku kraji podle
prijmu (Cistého disponibilniho diichodu domacnosti) na obyvatele se v roce 2009 proti
roku 2008 snizilo. Beze zmény zlistala pozice hlavniho mésta Prahy, Stfedoceského
kraje a Kraje Vysocina. Ostatnim krajim vyvoj vroce 2009 ,pomohl“ k lepSimu
umisténi.

Piesto i v roce 2009 proti roku 2008 nominalni pfijmy na obyvatele ve v8ech krajich
stouply, v priméru za CR o 3 %. Divodem byl dopad legislativnich zmén (pGsobeni
rovné dané a ostatnich zmén), jejichz vlivem zlstalo domacnostem vice penéz, které
by za pfedchozich podminek byly soucasti rozpoctovych pfijmu. Pro vefejné finance
bylo tak nepfiznivé, Ze v krizovém roce bylo nutné posilit transfery domacnostem
(davky v nezaméstnanosti, davky v hmotné nouzi a dalSi souvisejici davky). To také v
uhrnném pohledu posililo zdroje domacnosti, které byly pfijemci téchto transferd.

O logice této uvahy svédgi fakt, Ze procentuelné nejvice stouply v krizovém roce 2009
proti roku koncici konjunktury (2008) pfijmy na obyvatele v kraji Karlovarském
(+5,6 %) a Usteckém (+4,7 %). Roli zde hréla samozfejmé i nizka absolutni zékladna
téchto pfijmu v podobé ¢istého disponibilniho dichodu a mistni situace na trhu prace.

Nejméné stouply vroce 2009 mezironé pfijmy na obyvatele v JihoCeském
a Zlinském kraji (+1,4 %, resp. 1,3 %).

Graf ¢. 85 Narust pfijmi na obyvatele v letech Graf €. 86 Vyvoj nominalni meziro€ni zmény
2002-2011 (Cisty disponibilni diichod pFijma na obyvatele (Cisty disponibilni
domacnosti/obyv.; v %) dichod domacnosti/obyv.; yly v %)
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Moravskoslezsky kraj
s nejvy$Sim prirlstkem
pfijm0 na obyvatele za
dekadu 2002-2011...
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Za celou dekadu 2002-2011 stouply nejvice pfijmy na obyvatele v podobé Cistého
disponibilniho dichodu domacnosti v Moravskoslezském kraji, a to o témér
polovinu (+46,6 %), zatimco v prdméru za CR 0 42,6 %. Z grafu 85 je dale patrné,
Ze vysS8i nez pramérny prirlstek pfijmi zaznamenalo jesté dalSich Sest kraju.

Z nich dva, Pardubicky a Ustecky, vSak v roce 2011 i pfes tento dlouhodobé vy$si
nez primérny rist pfijmd na obyvatele zaujimaly se 177,1 ftisici, resp.
170,9 tis. korun gistého disponibilniho dichodu na obyvatele pozici v dolni Casti

2009, v roce 2010 to bylo v kraji Olomouckém).
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- nejniz8i prirtstek V porovnani s ostatnimi kraji a pramérem za CR se za roky 2002-2011 nejméné,

vKarlovarském =~ zhruba o tietinu, zvysily pFijmy lidem v Karlovarském a Kralovéhradeckém kraji

a Kralovéhradeckém kraji s, . . .
(+35,9 %, resp. 34,3 %). O relativizujicim pohledu na pfijmovou dynamiku jako
klicového parametru spokojenosti se Zivotem mluvi fakt, Ze podle prizkumi
z komer¢ni sféry je to pravé Kralovéhradecky kraj, kde lidé uvadéji na zakladé
vybranych ukazatelt i jiného nez ekonomického charakteru vysokou uroven
spokojenosti se svym Zivotem.

V roce 2011 byly pFijmy na Srovname-li pfirlstky Cistého disponibilniho dichodu domacnosti na obyvatele

ggg‘fte'ﬁYCR proti roku v letech 2002-2011 na jedné strané a je$té deliho obdobi 1995-2011 na strané
vySSi 0 43 %, proti A iy s iix: o o Y o . .
roku 1995 o 134 % druhé, je zgrafu 87 vidét, ze k nejvétSim rustim pFijma dochazelo ve druhé

poloviné 90. let. | zde vSak pusobi efekt pfedchozi nizké srovnavaci zakladny.
V roce 2011 byly v CR takto definované pfijmy na obyvatele o 42,6 % vySSi nez
v roce 2002 a proti roku 1995 stouply 0 134,2 %.

Graf €. 87 Narusty prijma (Cistého disponibilniho dichodu domacnosti/obyvatele) v krajich za roky
2002-2011 a 1995-2011 (v %)
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7.3 Riziko chudoby nebo socialniho vylou€eni

Setfeni Zivotnich podminek doméacnosti, probihajici v evropském méFitku, produkuje po vyhodnoceni
indikatory rizného typu: podil obyvatel v riziku chudoby nebo socialniho vylou€eni na celkové populaci
domacnosti, rizné socialni charakteristiky domacnosti — zdravi, pracovni podminky, bydleni, péce o déti, aj.
Oblast mapuijici materialni deprivaci pracuje s deviti polozkami vztazenymi k hmotnému stradani?’.

Velmi nizky podil obyvatel Ceska republika zaujima od podatku Setfeni Zivotnich podminek doméacnosti
gﬂ;%ii%cwr\'}”é%"ou v evropskych zemich jedno z nejlepSich umisténi v pofadi zemi EU 27, pokud jde
zaznamenavan jiz od o] ohroierpst’jejl'ch obvyvqtel tzv. pfijmovou chudobu®® a také v indikatoru chudoby
pogatku $etfeni v roce nebo socidlniho vylou€eni®.

2005...
V roce 2005, odkdy jsou udaje za CR zachycovany, byla zemé& podle podilu
obyvatel vriziku pfijmové chudoby 10,4 % celkové populace domacnosti proti
16,4 % za EU 27 jako celek (bylo to nejméné po Svédsku s 9,7 %). V roce 2006
klesl podil obyvatel CR v riziku chudoby na pod desetiprocentni hranici (9,9 %),
pficemz mensi podil mélo v té dobé pouze Nizozemsko (9,7 %) a primér za EU 27

z Lidé, ktefi si nemohou dovolit nejméné ¢&tyfi z deviti definovanych véci: platit ucty za najem a sluzby, mit v byté teplo, jist obden
maso, ¢elit neoéekavanym vydajim, tydenni dovolenou mimo domov, auto, automatickou pracku, barevnou TV, telefon.

Prahem pro uréeni rizika pfijmové chudoby je 60 % medianu ekvivalizovaného pfijmu na spotfebni jednotku pro kazdou zemi
(ukazatel zohledriuje v ekvivalizaci tzv. Uspory z poctu ve vice¢lennych domacnostech, tj. Uspory na nakladech na pfedméty a sluzby,
které slouzi vétSimu poctu ¢lent domacnosti).
pracovni intenzitou. Za domacnosti s nizkou pracovni intenzitou jsou povazovany takové domacnosti, které maji pracovni intenzitu nizsi
nez 0,20. Koeficient pracovni intenzity domacnosti je pocitan za ¢leny domacnosti ve véku 18 az 59 let s vyjimkou studujicich osob ve
véku 18 az 24 let. Pracovni intenzita se vypocte jako podil poctu mésicl, v nichz takto vymezené osoby byly pracujici, a poctu mésict
jejich pfitomnosti v domacnosti celkem.
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... a od roku 2007 je podil
lidi zijicich v domacnostech
ohrozenych pfijmovou
chudobou v CR kazdoro&né

EU 27

Mirny narast podilu na 9 %
a 9,8 % obyvatelstva

v riziku pfijmové chudoby
v letech 2010 a 2011

Zvyseni prahové hodnoty
nad 60 % medianu pFijma
by zvysilo poéty osob v CR
ohrozenych pfijmovou
chudobou o desetitisice
starobnich diichodcu

s dichodem jako jedinym
zdrojem pfijmu...

kod 1101-12

mirné stoupl na 16,5 %.

Snizovani podilu osob ohroZzenych pfijmovou chudobou bylo patrné od pocatku
zavedeného Setfeni v roce 2005 az do roku 2009. | vtomto krizovém roce jejich

vSech zemi EU 27, ale oproti uhrnu zemi unie (16,3 %) byl jen zhruba polovicni.

Poté v8ak vletech 2010 a 2011 stoupl podil lidi ohroZzenych v CR pfijmovou
chudobou na 9 %, resp. 9,8 % obyvatelstva. Promitl se zde zfejmé jev
.pozdrzeného“ dopadu ekonomické krize, kdy v roce 2009 mohly domacnosti ,tézit"
z efektu legislativnich zmén zavedenych jiz od po¢atku roku 2008 a protikrizovych
opatfeni.

Prahova hodnota, pod niZ jsou lidé ,zafazeni“ do kategorie ohroZenosti pfijmovou
chudobou, tj. 60 % medianu ekvivalizovaného pfijmu, je v CR skute¢né& ,prahovou”
v tom smyslu, Ze mnoho obyvatel, pfevazné odkazanych na pfijem z vyplacenych
starobnich ddchodl, se pohybuje tésné nad touto hranici. Zdat vyplyva, ze
posunutim prahu na 70 % medianu pfijm0 by se v riziku pfijmové chudoby ocitlo
dalSich vice nez 200 tis. nepracujicich dichodcu.

V CR zije dlouhodobé (Setfeni zadalo poprvé probihat za rok 2005) jen asi 9-10 %
lidi v populaci domacnosti, ktefi jsou v riziku pfijmové chudoby. V roce 2011, za
ktery je k dispozici kompletni tabulka Eurostatu, se v CR nachézelo v riziku ptijmové
chudoby 9,8 % obyvatel, zatimco v priméru za zemé EU 27 bylo pFijmovou
chudobou ohroZeno 16,9 % obyvatel.

Graf &. 88 Ohrozenost pfijmovou chudobou nebo Graf &. 89 Podilu obyvatelstva v riziku chudoby

socialnim vylouéenim
(podil obyvatel v % celkové populace)

nebo socialniho vylou€eni (v %, roky
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Podle $etfeni SILC bylo v CR ohroZeno chudobou nebo socidlnim vylougenim
vroce 2011, za néjZ je k dispozici ucelena tabulka zemi pro srovnani, celkem
15,3 % obyvatel. Napf. v Belgii to bylo 21%, v Dansku 18,9 % a v Némecku
19,9 %. Vysoka ohrozenost pfijmovou chudobou nebo socialnim vylou¢enim byla
patrna v Bulharsku, kde byla v roce 2011 v tomto riziku téméF polovina obyvatel
(49,1 %).

Vysledky vykresluji Ceskou republiku jako zemi s velmi pfiznivou pozici pokud jde
o riziko pfijmové chudoby jejich obyvatel a také riziko socialniho vylouceni.

Mira ohrozeni pfijmovou chudobou v8ak mize poslouzit spi$ k porovnani zivotni
urovné raznych skupin osob v ramci dané zemé, nez pro mezinarodni srovnani
kvality Zivota, nebot odrazi zejména diferenciaci p¥ijmu, ktera je v CR stale mala.
Proto i uroven pfijmové chudoby je u nas nizka a dost podobné jsou na tom
i ostatni stfedoevropské zemé byvalého vychodniho bloku. Tento indikator sam
o0 sobé neni dostaCujicim ukazatelem pro hodnoceni zivotnich podminek.
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Regionalni pohled na riziko
chudoby a socialniho
vylou€eni v CR

K porovnani toho, jak se lidem v jednotlivych zemich zije, je nutno vzit v potaz
také redlnou vysi pfijmd (ze které se hranice chudoby pocitd) a co si za né lidé
v té které zemi mohou koupit.

Z regionalniho pohledu bylo v roce 2011 v CR vy3$i riziko pfijmové chudoby nebo
socialniho vylouceni zfejmé ve tfech regionech NUTS 2 — na Severozapadé, na
Stfedni Moravé a v Moravskoslezsku. Proti roku 2005 se tento vy&et nezménil.

Graf &. 90 Regiony CR podle NUTS 2 - riziko chudoby nebo socialniho vylouéeni (v % populace)
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Hmotné stradajici, tj. lidé v materialni deprivaci, jak oznaCuje méfenou skupinu
evropské Setfeni SILC, predstavovali vroce 2011 vCR 6,1 % obyvatel, to
znamena stejny podil jako ve ,starych” zemich unie (EU 15). Na Zzebfi¢ku zemi EU
27 to bylo 12. misto (graf 91).

Vroce 2005 byl vsak podil hmotné deprivovanym na celkovém poctu obyvatel
v CR témér dvojnasobny (11,8 %) ve srovnani s rokem 2011 (6,1 %).

Graf €. 91 Lidé v materialni deprivaci (podle definice hmotného stradani SILC, rok 2011, v % populace)
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Pramen: Eurostat

7.4 Podil lidi zijicich v domacnostech s velmi nizkou intenzitou prace

Krizovy a z&asti i pokrizovy
dopad na miru
zaméstnanosti v CR

v trendu pfiblizné stejny jako
v EU 27

¢su

Mira zaméstnanosti v CR sledovala po dekadu 2003-2012 zhruba stejny trend jako
zaméstnanosti v EU (graf 92). Kfivka zachycuje krizové i pokrizové vychyleni poCinaje
rokem 2009, v némZ se mira zaméstnanosti v CR - definovana pro zaméstnané lidi
vékoveé skupiny 20-64 let v procentech populace této vékové kategorie — snizila na
70,9 % ze 72,4 % v roce 2008, {j. -1,5 pb. Pokles miry zaméstnanosti v EU 27 Cinil

1,3 pb. (na 69 % ze 70,3 % v roce 2008).
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Mira zaméstnanosti lidi ve
véku 20-64 let v CR
dlouhodobé vyssi nez

v priméru za EU 27, v roce
2012 v CR oproti EU stoupla
vlivem vétsiho vyuzivani
prace na kratsi dobu
(Castecné uvazky)

V CR maly podil lidi Zijicich
v domacnostech s velmi
nizkou intenzitou prace

V Ceské republice ma praci v poméru k celkovému poétu obyvatel vékové kategorie
20-64 let vétsi pocet lidi nez kolik Cini pfislusny pomér pro EU 27 (graf 93). V roce
2012 dosahovala v CR tato mira zaméstnanosti 71,5 %, v EU 27 68,5 %. Zaroveri se
vyznamnéji odchylil trend — v CR mira zaméstnanost meziroéné znatelné stoupla (ze
70,9 % v roce 2011), v Uhrnu za EU 27 nepatrné poklesla (ze 68,6 % v roce 2011).

Paradoxni rist zaméstnanosti v CR, kdyZ jeji ekonomika zaznamenavala recesi, je
vysvétlitelny specifickymi zménami, pfedevsim rostoucimi pracemi na kratsi dobu.

Setfeni v evropskych domacnostech, sledujici jejich Zivotni podminky, umozfiuje
hodnotit i skute€nost, jaké procento lidi Zije v domacnostech s velmi nizkou intenzitou
prace. Podle pfislusné definice jde o takovou domacnost, v niz dospéli pracuji méné
nez je pétina jejich potencialni pracovni doby (kterou stravili v praci pfedesly rok).
Vysledky Setfeni uvadéné v tabulkach Eurostatu fikaji, Ze takovychto lidi ve véku do
60 let, Zilo v roce 2011 v Ceské republice pouze 6,6 % populace této vékové skupiny.

V evropském kontextu nizky podil osob Zijicich v CR v doméacnostech s velmi nizkou
intenzitou prace se navic za roky 2005-2011 snizoval (z 8,8 % v roce 2005) zatimco
za primér EU 27 stoupala az na 10,2 % v roce 2011 (zejména od roku 2009 s 9 %).
Ukazuje na problémy evropského trhu prace zejména v jiznich zemich.

Graf €. 92 Mira zaméstnanosti ve vékové skupiné Graf ¢. 93 Lidé zijici vdomacnostech s velmi
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8. Demograficky vyvoj v CR v evropském kontextu

Rok 2012 navazoval na dlouhodobé trendy u fady demografickych procest — opét se zlepSovaly umrtnostni
poméry, coz se projevilo na prodlouzeni stfedni délky Zivota a poklesu kojenecké umrtnosti, stale dochazi
k odkladani rodiCovstvi a vstupu do manzelstvi do pozdéjSiho véku, klesa také intenzita snateCnosti
a narusta podil déti narozenych mimo manzelstvi. Vzhledem k zvySujici se stfedni délce Zivota a nizké
plodnosti nadale roste i vékovy median a pokracuje tak proces starnuti populace. Jako pozitivni, zatim jde
spiSe ale jen o kratkodobé zmény, Ize vnimat mirny meziroéni narlst uhrnné pIodnosti3°, témér stagnaci
uhrnné potratovosti a také dalSi pokles uhrnné rozvodovosti, ke kterému doSlo jiz v roce 2011. Naopak
nepfiznivy je pokracujici narlst indexu ekonomické zavislosti, tedy poc¢tu osob v ekonomicky neaktivnim
véku (0-14 a 65 avice let) pfipadajicich na obyvatelstvo ve v&ku ekonomicky aktivhim (15-64 let), ktery

zacal v roce 2009.

Dochazi ke zpomaleni
populaéniho ristu, ktery je
zachovan predevsim diky
migraci

Celkovy poéget obyvatelstva Ceské republiky se jiz nékolik let zvy$uje, a to jak
diky migracnimu pfirGstku (od roku 1990 doSlo k migraénimu ubytku jen v roce
2001), tak pfirozenou ménou, ktera se dostala do kladnych Cisel v roce 2006
(poprvé od roku 1993). Tento populacni rist vSak od roku 2008 vyrazné
zpomaluje a v roce 2012 byl zachovan pfedevsim diky kladnému migraénimu
saldu, protoZze pocet Zivé narozenych jen mirné pfevySoval poCet zemielych
(0 387 osob). Pokles pfirozeného pfirlstku byl tedy zplUsoben zejména
narlstem pocétu zemrelych, ktery nebyl dostate¢né kompenzovan zivé
narozenymi, jejichZ pocet se meziro&né snizil.

Graf &. 94 Vyvoj hrubé miry pfirtistku obyvatelstva v Ceské republice a Evropské unii,1990-2012
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Od roku 2007 hodnota hrubé miry pfirozeného prirdstku v Ceské republice
kopiruje primér za staty Evropské unie, ktery se pohybuje okolo 1 %o, ale
v roce 2011 u nas doslo k vyraznéjSimu poklesu na 0,2 %o z 1 %o v roce 2010.
Vroce 2011 mély obdobnou miru pfirozeného prirGstku jako v Ceské
republice také Polsko a Rakousko. NejvysSich hodnot dlouhodobé dosahuiji
Irsko a Island, dale pak také Francie, Nizozemsko nebo Norsko, tedy staty
s nejvy8Si Urovni plodnosti a nejlepSimi  Umrtnostnimi  poméry. Naopak
a statech byvalého vychodniho bloku, jako je Bulharsko, Ukrajina, Bélorusko
a Pobaltské republiky, ukterych od 90. let minulého stoleti dochazi
k populaénimu ubytku.

30 Uhrnna plodnost predstavuje poget déti, které by se Zivé narodily kaZzdé Zen& b&hem celého jejiho reprodukéniho obdobi (za néz je
povazovano veékové rozpéti 15-49 let), pokud by se béhem tohoto reprodukéniho obdobi neménila mira plodnosti zen podle véku
a zGstala na urovni roku, za ktery je uhrnna plodnost vypocitana.
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8.1 Nadéje doziti a dalSi charakteristiky demografické reprodukce

Nadéje doziti pfi narozeni

v Cesku sice roste, ale stale
nedosahuje primérné
hodnoty za EU

Umrtnostni poméry, méfené nadéji doziti pfi narozeni, se v Cesku dlouhodobé
Zlepsuji (mezi lety 1990 a 2012 vzrostla nadéje doziti pfi narozeni z 68 let
umuzl a 75 let u Zen na 75 resp. 81 let), ale i kdyz je situace u nas v porovnani
s ostatnimi postkomunistickymi staty druha nejlepSi hned po Slovinsku, stale
zaostavame za pramérem Evropské unie. Rozdil mezi prdmérnou nadéji doziti
za evropskou sedmadvacitku a Ceskem se od roku 2002 pohybuje okolo
2,5 roku u muzl a 2 let u Zen. Zfejmeé se v nejblizSi dobé neda ocekavat vétsi
priblizeni evropskému priiméru, protoze se rozdil v nadéji doziti pfi narozeni od
roku 2002 vyraznéji neméni a od roku 2008 se za¢al dokonce mirné zvySovat.

Graf ¢. 95 Nadéje doziti pfi narozeni u muzl a u Zzen ve statech Evropy, 2011
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Pramen: Eurostat

Data Eurostatu umoziuji analyzovat stfedni délku Zivota nejen podle véku
a pohlavi, ale také podle nejvys$Siho dosazeného vzdélani. Data nejsou ale
dostupna za vSechny evropské sté\ty31 a delSi casové obdobi (k dispozici pouze
2007-2010). Obecné Ize vSak fici, ze rozdily v nadéji doziti mezi osobami se
zakladnim a vysokoSkolskym vzdélanim jsou u muzU vétsi nez u zen. Podle
dostupnych dat je v Ceské republice vzd&lani vyraznym faktorem pro délku
nadéje doziti ve 30 letech — zatimco vysokoSkolsky vzdélani muzi by v roce
2010 méli pfed sebou v priméru 51 let, muzi se zakladnim vzdélanim pouze
34 let. Tento rozdil byl vibec nejvétsi v ramci evropskych zemi, za které byla
byl v Portugalsku (3 roky). NejvétSi rozdily v nadéji doziti podle vzdélani muzu
jsou u statd byvalého vychodniho bloku, jako je Cesko, Madarsko, Bulharsko
nebo Estonsko. Jsou to také staty s vysokym podilem osob zaméstnanych
v pramyslu (r=0,829)*, kde se da o&ekavat vy3si podil osob s niz§im stupném
dokonceného vzdélani, a kde se také vyskytuji fyzicky naroéna povolani
s nepfiznivym pracovnim prostfedim. U Zzen pak byly nejvétSi rozdily v nadéii
doziti podle vzdélani v Estonsku (8,5 let) a nejmensi opét v Portugalsku (1 rok),
v Cesku pak rozdil tvofil 4,6 let. U Zen ale nejsou rozdily mezi jednotlivymi staty
tak vyrazné jako u muzd.

iZz8i kojeneckou
umrtnosti nejen v Evropé, ale i ve svété. Jak je vidét na grafu 96 v roce 2011
dosahujeme podobnych hodnot s vyspélymi staty severni Evropy, jako je

3 Dostupné pro Bulharsko, CR, Dansko, Estonsko, Chorvatsko, Italii, Madarsko, Maltu, Polsko, Portugalsko, Rumunsko, Slovinsko,
Finsko, Svédsko, Norsko, Makedonii.
Korelace mezi podilem osob zaméstnanych v primyslu a rozdilem mezi stfedni délkou Zivota muzi se zakladnim a vysoko$kolskym

vzdélanim.
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Norsko, Svédsko nebo Finsko a evropsky primér byl v porovnani s nami
0 0,12 pb. vysSi. V roce 2012 pak u nas doslo jesté k dalSimu mirnému poklesu
na hodnotu 2,6 %eo.

Graf €. 96 Kojenecka umrtnost a index umélé potratovosti ve statech Evropy, 2011
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Béhem 90. let doslo v zemich byvalého vychodniho bloku k vyraznému poklesu
indexu umélé potratovosti a k pfiblizeni se k hodnotam ostatnich evropskych
statll, ve kterych nebylo nikdy provedeno vice umélych preruseni té€hotenstvi
(UPT), nez se narodilo déti. Dlouhodobé nejvy3siho indexu umeélé potratovosti
v Evropské unii dosahuje Rumunsko, kde v sou€asnosti pfipada zhruba jedno
UPT na dvé Zivé narozené déti, ale v roce 1990 to byly vice jak tfi UPT na jedno
Zivé narozené dit&. V CR nikdy po&et UPT neprevysil poget narozenych, ale na
prelomu 80. a 90. let 20. stoleti se k této hranici blizil (v roce 1989 pfipadalo
87 UPT na 100 zivé narozenych). Od té doby vSak index umélé potratovosti
klesa a od roku 2002 jeho hodnota klesla pod uroven zroku 1958, kdy bylo
poprvé zakonem povoleno provedeni umélého preruseni téhotenstvi i z jinych,
nez zdravotnich divodd, a index potratovosti dosahoval hodnoty 34,6 UPT na
100 zivé narozenych. Od roku 2006 se pak index umélé potratovosti u nas
pohybuje pod pramérem EU.

Ukazatele zobrazené v grafu 96 mohou také slouZit jako indikatory urovné
vyspélosti jednotlivych statld. VySe kojenecké umrtnosti vypovida o kvalité
zdravotnickych zafizeni a celkové zdravotni péce o matku a novorozence. Index
umélé potratovosti pak muze odrazet také socialni a ekonomické klima ve
spolecnosti, které mize vyrazné ovliviiovat schopnost a vuli Zzeny nebo paru se
v danych podminkach o dité postarat.

V roce 2008 se zastavil mirny nardst uhrnné plodnosti a v roce 2011 byl opét
zaznamenan nepatrny pokles priimérné hodnoty za celou Evropskou unii na
1,57 ditéte na jednu Zenu z hodnoty 1,6 v roce 2010. Obdobny trend mél vyvo;j
plodnosti ve vétsing statd Evropy. Jak je vidét na grafu 97, Ceska republika
spolu se staty jizni a stfedni Evropy patfi k zemim se spiSe nizkou plodnosti na
rozdil od zapadni a severni Evropy, kde napfiklad Irsko, Island nebo Francie
dosahuji dlouhodobé nejvysSich hodnot uhrnné plodnosti, ktera se v sou¢asné
dobé pohybuje okolo dvou déti na jednu Zenu. Na zakladé dostupnych dat
z Eurostatu méla Ceska republika v obdobi mezi lety 1999 a 2003, kdy uhrnna
plodnost v Evropé. Situace se sice od roku 2004 zacCala zlepSovat, ale stale se
soucasnou hodnotou 1,45 z roku 2012 nedosahujeme evropského priméru.
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V celé Evropé se zvySuje
pramérny vék matky pfi
narozeni prvniho ditéte...

kod 1101-12

Ve vSech statech Evropy dochazi k odkladani rodiCovstvi do pozdéjSiho véku.
Stejné tak i v CR, kde se pramérny vék matky pfi narozeni prvniho ditéte od
roku 1990 zvysil z 22,5 let na 27,9 let vroce 2012. Jak je z grafu 97 patrné,
odsouvani rodicovstvi do pozdéjsiho véku nemusi jesté nutné znamenat
i pokles Urovné plodnosti. Napfiklad ve Svédsku nebo Velké Britanii, kde na
jednu Zenu pfipadaji v priméru téméfr dvé déti, dosahuje priamérny vék pfi
prvnim porodu hodnoty vice jak 30 let.

Graf ¢. 97 Uhrnna plodnost a pramérny vék zeny pfi narozeni prvniho ditéte ve statech Evropy, 2011
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Poznamka: hodnota primérného véku matky se u Velké Britanie vztahuje k roku 2010 a u Belgie k roku 2009
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Pramen: Eurostat

Témér ve vSech statech Evropy dochazi k nartstu podilu déti narozenych mimo
manzelstvi, coz je dlsledek jednak poklesu intenzity sfiate¢nosti, tak i odkladani
shatku do pozdéjSiho véku. Ve vétsiné statl pak, stejné jako v Ceské republice
primérny vék pfi uzavieni snatku u zen, prevysu;e pramérny vék pfi narozeni
prvniho ditéte (na zakladé dat UNECE® ). V priméru zeny tedy maji prvni dité
dfive, nez se poprvé vdaji. Ve skandinavskych zemich je tento rozdil i nékolik
let, nejvySsi je pak na Islandu, kde pfesahuje 5 let. Jedinym statem, kde dochazi
naopak k dlouhodobé&jSimu mirnému poklesu podilu déti narozenych nevdanym
Zenam, a to od roku 2004, je Svédsko. Vroce 2011 dosahoval podil Zivé
narozenych déti mimo manzelstvi v priiméru za celou Evropskou unii hodnoty
39,5 %, coZ je o 2,3 procentnich bodii méné nez v CR, kde se do roku 2012
podil narozenych nevdanym zenam jesté zvySil na 43,4 %. Nejvice déti se
v roce 2011 mimo manzelstvi rodilo na jiz zminéném Islandu (65 %), v ramci
Evropské unie pak v Estonsku (59,7 %) a vice jak polovina déti se mimo
manzelstvi rodi i v Bulharsku, Belgii, Francii, Slovinsku, Svédsku nebo Norsku.
Naopak UpIn& nejméné pak v Recku (7,4 %), Makedonii (11,6 %) a Chorvatsku
(14 %).

Jak jiz bylo zminéno, v Evropé dlouhodobé& dochazi ke zménam sfiatkového
chovani, jen jejich ¢asovani se v jednotlivych statech liSi — zatimco ve statech
severni a zapadni Evropy jiz od 70. let minulého stoleti, v Ceské republice az
po roce 1990. Tyto zmény spocivaji pfedevsim v poklesu hodnoty hrubé miry
shate€nosti a narustu primérného véku pfi uzavreni prvniho shatku, ktery ve
vétsiné statll severni a zapadni Evropy pfesahuje jiz 30 let i u Zen (v roce 2010
byl nejvy$si ve Svédsku — 32,9 let pro Zeny a 35,5 let pro muze, v Ceské
republice pak dosahoval hodnoty 29,4 let uzen a 32,2 let u muzud). Vyse
primérného véku pfi uzavfeni prvniho svazku pak podle dat dostupnych za
31 evropskych statld souvisi s intenzitou snate€nosti — korelac¢ni analyza

33 United Nations Economic Commision for Europe (UNECE): http://w3.unece.org/pxweb/database/STAT/30-GE/02-

Families _households/?lang=1
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Ceska republika patila

k zemim se spiSe vyssi
snate¢nosti, v poslednich
letech vSak klesla na urover
praméru za celou EU

kod 1101-12

ukazala stfedné silnou statisticky vyznamnou negativni zavislost mezi témito
dvéma ukazateli snatecnosti (r;=-0,482). To znamena, Ze evropské staty, ve
kterych se prvni shatek odsouva do vysSiho véku, vykazuji také niz$i hodnotu
hrubé miry sfate€nosti.

V porovnani srokem 1990 pouze ve Svédsku, Finsku a na lIslandu doslo
k narQistu hrubé miry sfate€nosti, jinak ve vSech ostatnich zemich se intenzita
shateCnosti méfend timto ukazatelem snizila, a to i pfesto, Ze v nékterych
zemich doSlo od roku 2005 k mirnému nartstu. Primérna hodnota hrubé miry
snatecnosti za Evropskou unii od roku 1990 plynule klesala az na 4,4 snatkd na
1000 obyvatel. Kromé& roku 2003 dosahovala CR vy$$ich hodnot, nez byl
prumér za EU. Rozdil se vSak postupem Casu snizoval a od roku 2008 je hruba
mira sfiate¢nosti v Cesku téméF totozna s evropskym primérem (v roce 2012
bylo u nas uzavieno 4,3 snatk na 1000 obyvatel, stejné jako v roce
predchazejicim).

Graf €. 98 Hruba mira shate€nosti a rozvodovosti ve statech Evropy, 2011
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Prvosfiate&nost v CR
dosahuje historicky

Ve vétsiné zemi Evropy
dochazi k narlstu hrubé
miry rozvodovosti

Cesko patfilo a stale patfi
k zemim s nejvyssi uhrnnou
rozvodovosti

Pramen: Eurostat

K posouzeni vyvoje intenzity shnatec¢nosti by bylo vhodné pouzit i jiné, pfesnéjsi,
ukazatele, jako je napfiklad tabulkova prvosnateCnost udavajici podil osob,
které by do 50 let uzavieli alespon jeden snatek pfi zachovani stavajici urovné
shateCnosti, umrtnosti a migrace. Takova data nejsou za vétSinu evropskych
statl dostupna a neni tak mozné provést mezinarodni srovnani. Na zakladé dat
o prvosfiatecnosti by se v CR v 80. letech do 50 let oZenilo okolo 90 % muz
a96 % Zen. V pfedchozich dekadach byl tento podil dokonce ivy3ssi. Tato
situace se vyrazné zménila po roce 1990, kdy tabulkova prvosnate¢nost zacala
klesat a podle uUrovné snateCnosti z roku 2012 by se pak za svij Zivot za
stavajicich podminek alespor jednou ozenilo pouze 53 % muzu a vdalo 61 %
zen.

Ve vétsiné evropskych zemi doslo mezi lety 1990 a 2011 k nardstu rozvodovosti
méFené hrubou mirou rozvodovosti. Po celé obdobi dosahovala Ceska republika
vys8ich hodnot hrubé miry rozvodovosti, nez byl primér za celou Evropskou
unii a v roce 2009, kdy jsou posledni dostupna data pro evropsky priimér, ho
prevySovala o 0,9 procentnich bodl. Spolu se severskymi staty tak patfime
k zemim s nejvy8Si hrubou mirou rozvodovosti v Evropé. Hruba mira v8ak neni
rozvodovosti, ktera vztahuje rozvody k vychozim sfatkiim, nejsou dostupné za
vétSinu statd anelze tedy na zakladé nich vytvofit aktualni mezinarodni
srovnani. Diky databazi PPD* jsou sice dostupna mezinarodni data od roku
1960, ale pouze do roku 2003. Po celé toto obdobi se Ceska republika drzi
spolu se staty severni Evropy na pomysinych prednich pfi¢kach. Pro srovnani -

34 The Population and Policy Database (PPD): http://www.demogr.mpg.de/cgi-bin/databases/PPD/index.pli
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staty s nejnizsi Uhrnnou rozvodovosti v roce 2003 dosahovaly hodnot okolo
20 % (Chorvatsko — 17 %, Polsko — 20 %, Rumunsko — 21 %, Slovensko —
24 %) oproti 48 % v Cesku. Uhrnna rozvodovost v Cesku v roce 1990 ¢ginila
38 %, v roce 2010 pak dosahla historického maxima - 50 %. Do roku 2012 ale
hodnota opét klesla na sou€asnych 44,5 %.

8.2 Imigrace a ilegalni pristéhovalectvi

Ve vétsiné statt Evropy
dochazi k narustu poctu
imigrantd

Poget imigrantti v CR sice
meziro¢né stoupl, ale
migracni saldo naopak
kleslo

Ve vétsiné statu Evropy dochazi od konce 90. let k narGstu poc¢tu imigranta.
K vyraznéjSimu dlouhodobégjSimu poklesu dosSlo jen v Némecku, Portugalsku
a Chorvatsku (zde byl pokles nejvyraznéjsi — o témér 84 %). Od roku 2007 vSak
zaznamenaly pokles imigrace také Spanélsko, Island a Italie. V roce 2011
vétSina imigrantd do statl, za které jsou dostupna data, pfichazela z jinych
evropskych zemi. Pouze ve Spanélsku tvofili imigranti z ostatnich svétadill vice
jak polovinu vSech pfistéhovalych (vice jak 30 % imigrantd pak predstavovali
také v Italii, Svédsku a Belgii).

Do Ceské republiky se v roce 2012 pfistéhovalo 30 298 osob, coZ je o necelych
8 tisic vice nez vroce predchozim. Zarover se v$ak také vice lidi z Ceska
vystéhovalo a saldo zahrani¢ni migrace tak mezi roky 2011 a 2012 kleslo o vice
jak 6 tisic. Nejvy$si kladné migraéni saldo méla CR v roce 2012 se Slovenskem
a Slovaci tvofili 15,9 % vSech pfistéhovalych ze zahranici. Nejvyssi podil
z pristéhovalych sice pfipadal na ob&any Ukrajiny (19,5 %), ale vysoky pocet
Ukrajincti se zarovent z CR odstéhoval a migraéni saldo tak dosahovalo
zapornych hodnot. Rusové pfedstavovali tfeti nejpocletné&jSi skupinu
pristéhovalcud (10,6 %) s druhym nejvysSim migracnim saldem. Zpét do vlasti se
pak v roce 2012 vratilo méné Ceskych ob&and, nez se do zahranici v témze roce
vystéhovalo.

Graf ¢. 99 Podil cizincli na obyvatelstvu v evropskych zemich, 1. 1. 2012
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V Evropé také roste podil
cizincll na celkové populaci

Pramen: Eurostat, vlastni propocty
Ve vétsiné statl Evropy od konce 90. let minulého stoleti dochazi k narlstu
podilu cizincli na obyvatelstvu. Vyjimku tvofi Estonsko a LotySsko, ve kterych
podil cizinch dlouhodobé klesa. Nejvyraznéjsi narust mezi roky 1998 a 2012
zaznamenalo Spanélsko, kde do$lo k téméF osminasobnému navyseni podilu
cizincll na obyvatelstvu, i pfesto, Ze od roku 2010 zde dochazi k pomalému
poklesu. Dlouhodobé se nejvice cizincli vramci celkové populace vyskytuje
v Lucembursku, kde na poc¢atku roku 2012 predstavovali téméF 44 % obyvatel,
coz je zfejmé zplsobeno fadou mezinarodnich instituci, které zde maji sidlo.
Velky podil cizincli zaznamenava také Lichtenstejnsko (33 %) nebo Svycarsko
(23 %). Naopak relativné nejméné cizincl zZilo v Rumunsku a Polsku, kde jejich
podil na obyvatelstvu nedosahoval ani 0,2 %. Korela¢ni analyza35 potvrdila
stfedné silny pozitivni linearni vztah mezi vysi HDP a podilem cizincu v populaci
(rs=0,43). Dalo by se tedy fici, ze v Evropé do jisté miry plati - ¢im vyspélejsi

% Analyza provedena za evropskeé staty, pro které byla dostupna potfebné data, ale s vylou¢enim Lucemburska
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V Cesku roste jak podil
cizincll na celkovém
obyvatelstvu, tak mezi

narozenymi

Ve statech Evropské unie
ilegalné pobyvalo pfes
400 tisic ob&an tretich

zemi

stat (méreno HDP), tim vySSi je podil cizincu na obyvatelstvu.

V Ceské republice se podil cizinci od roku 1998 téméF zdvojnasobil na
cizincd v Evropé. NejvétSi podil cizinch pfipada od roku 2000 na obcany
Ukrajiny (25,7 % z cizincl na konci roku 2012), dale pak Slovenska (19,6 %)
a tfeti nejpocetnéjsi skupinou jsou ob¢ané Vietnamu (13,1 %). Roste také podil
Zivé narozenych s cizim statnim ob&anstvim. V roce 1998 tvofili cizinci 1 %
narozenych a do roku 2011 tento podil stoupl na 2,7 %. NejCastgji byli mezi
narozenymi ob¢ané Vietnamu (30,2 %), na druhém misté pak Ukrajiny (24,7 %),
jejichz podil na cizincich narozenych v Cesku od roku 1995 stoupl témé&r pétkrat
a vroce 1998 pak poprvé prevysSil podil Slovak(, ktefi jsou tak tretim
nejcastéjSim obcanstvim u narozenych cizincd se 14 % vroce 2011.
NejrychlejSi nardst podilu z narozenych cizincd zaznamenali obéané Mongolska
— v roce 1995 tvofili pouhé 0,1 %, ale do roku 2011 se tento podil zvySil 28krat
na souc€asnych 4,1 % z zivé narozenych.

Od roku 2008 Eurostat publikuje také statistiku ob&anu tfetich zemi na Gzemi
Clenskych statt, u kterych bylo zjiS§téno, Ze v daném staté pobyvaji ilegalné.
V absolutnich Eislech bylo nejvice ilegalnich pfistéhovalcl v roce 2012 zjisténo
v Recku (72 tisic) a Némecku (64 tisic). Celkové ve vSech statech Evropské
unie nelegalné pobyvalo 427 195 osob. Pokud bychom v8ak vztahli ilegalni
imigranty k celkovému poctu ob¢anu tfetich zemi v daném staté, relativné
nejvice by jich bylo v Polsku - na 1 000 osob s ob&anstvim mimo Evropskou unii
pfipadalo 209 nelegalnich pristéhovalct (oproti tomu v Recku to bylo
88 a v Némecku jen 14). V Ceské republice bylo zji$t&no, Ze v roce 2012 zde
nelegalné pobyvalo 3 315 ob&anl tfetich zemi a od roku 2008 se tento pocet
nijak vyraznéji neménil. Nejvice ilegalnich imigrantd u nas bylo vroce 2012
z Ukrajiny (32,1 %), Ruska (12,7 %) a Vietnamu (11,5 %).

8.3 Starnuti populace®*

Evropska populace starne...

V dlsledku nizké plodnosti a prodluZzovani délky Zivota se méni i vékova
struktura obyvatelstva. Dlouhodobé& dochazi ke starnuti populace v celé Evropé.
V EU se vékovy median mezi lety 1990 a 2012 zvysil o 6,3 roku na sou€asnych
41,5 let. Pro Ceskou republiku byl vékovy median na pocatku roku 2012 nizsi -
40,1 let.

Graf €. 100 Podil vékovych skupin 0-14 let a 65+ let na celkové populaci ve statech Evropy, 2012
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... a to diky poklesu podilu

détské populace...

... a zaroven narustu podilu
obyvatel starSich 65 let...

... a tento trend ma podle

projekce i nadale
pokracovat

Jak v Evropé, tak v Ceské republice dlouhodobé& narGsta podil osob ve véku
65 let a vice a naopak klesa podil détské slozky obyvatelstva (0-14 let), i kdyz
v poslednich nékolika letech se tento pokles zastavil a jeji podil se mirné zvysil
v disledku zvySeni porodnosti. V soucasnosti ma nejvy$si podil détské
populace Irsko a Island (21,6 % resp. 20,7 %), tedy staty s nejvy$si duhrnnou
plodnosti. Naopak nejméné déti do 14 let je v Némecku a Bulharsku, v obou
zemich okolo 13 %. Ceska republika dlouhodobé dosahuje nizsich hodnot, nez
je pramér za Evropskou unii, za kterym se soucasnymi 14,7 % zaostava
0 0,9 procentnich bodu.

Podil osob starSich 65 let je pak nejvy85i v Némecku a Italii, kde v roce 2012
v Makedonii, Irsku a na Islandu, okolo 12 %. NejrychlejSi tempo narlstu podilu
této vékové kategorie je v Litvé, Slovinsku, LotySsku a na Malté, kde se od roku
1990 zvysil zhruba 0 60 %. V CR tento podil vzrostl téméf o 30 % a s hodnotou
16,2 % dosahujeme stale podpramérnych hodnot v porovnani s Evropskou unii,
kde v roce 2012 osoby starsi 65 let v priméru tvorily 17,8 % populace.

Populaéni projekce Eurostatu predpoklada pokraovani souéasnych trendd,
tedy mirny pokles détské slozky a relativné vysoky narust podilu osob starSich
65 let. Do roku 2060 by v Evropskeé unii déti do 14 let mély v prdméru tvofit 14 %
z celkové populace a osoby v postproduktivnim véku 30 %. Ceské republika by
méla dosahovat obdobnych hodnot jako je evropsky prdmér. V ramci skupiny
obyvatel v ekonomicky neaktivnim véku by pak k nejvyraznéjSimu narlstu mélo
dojit u osob starSich 85 let, ktery by mél mezi roky 2015 a 2060 napfiklad na
Slovensku a v Rumunsku byt téméF pétinasobny, v Ceské republice skoro
Ctyfnasobny. V praméru by v Evropské unii v roce 2060 tato vékova skupina
méla tvofit 7 % z celkové populace, v Ceské republice pak 6 %.

8.3.1 Index ekonomické zavislosti

Index ekonomické zavislosti

v Cesku je v porovnani

s ostatnimi staty spiSe nizsi

—45 osob

Diky relativné nizkému podilu détské a postproduktivni slozky obyvatelstva, byl
index ekonomické zavislosti v roce 2012 v Cesku pomé&rné nizky — na 100 osob
v ekonomicky aktivnim véku (15-64) pfipadalo 45 osob v ekonomicky
neaktivnim véku (65 a vice let a 0-14 let) a nizSich hodnot dosahuji pouze
v Rumunsku, Slovensku, Polsku a na Ukrajiné. Otazkou v8ak je, zda se bude
relativné pfiznivy podil obyvatel v ekonomicky aktivnim v&ku v budoucnosti
dostatecné reprodukovat vzhledem k nizké urovni plodnosti.

Graf &. 101 Index ekonomické zavislosti ve vybranych evropskych statech®’, 1990-2060
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Od roku 2009 index
ekonomické zavislosti v CR
roste a podle projekce tento
trend bude pokracovat jak
u nas tak i v ostatnich
evropskych zemich

(@
7]
c

Pramen: Eurostat, vlastni vypocty

V roce 2009 byl naruSen klesajici trend indexu ekonomické zavislosti, ktery trval
jiz od 80. let minulého stoleti, a od tohoto roku jeho hodnoty naopak narUstaji,
jak se do ekonomicky aktivniho véku dostavaji méné pocetné roCniky narozené
v druhé poloviné 90. let a podle projekce bude tento trend pokraCovat i nadale.
Z grafu €. 101 je pak patrné, ze i ostatni staty, které v roce 2012 mély pfiznivou
hodnotou indexu ekonomické zavislosti, budou v roce 2060 naopak dosahovat
velmi vysokych hodnot. Index ekonomické zavislosti za celou Evropskou unii
v roce 2012 dosahoval 50 osob, ale napfiklad ve Francii nebo Svédsku hodnoty
55 osob. Do roku 2060 by ale v Evropské unii mé&lo na 100 osob v ekonomicky
aktivnim véku pfipadat jiz 78 osob v ekonomicky neaktivnim véku a v Ceské
republice o jednu vice, tedy 79 osob, ¢&imz bychom dosahovali vy$Sich hodnoty,
nez staty, pro které byl vroce 2012 index ekonomické zavislosti nejméné
pFiznivy, jako je Francie, Svédsko nebo Dansko.
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