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INDEX DOVOZNICH CEN A JEHO VAZBA NA VYVOJ
CEN ROPY

Uvod

Ceny dovozu ovliviiuji kazdou ekonomiku, ale jejich vyznam roste s jeji otevienosti. Otevienost
Ceské republiky mé&fena pomoci dovozu na HDP dlouhodobé roste. V roce 2003 tvofil pomér
dovozu na HDP 59,2 %, vroce 2008 67,8 %, vroce 2012 jiz 76,3 %. O nadprimérné
otevienosti CR sv&d&i i pramérna vyse poméru v EU 27, ktery v roce 2012 dosahoval 40,6 %.
Je tedy zfejmé, Ze dovozni ceny jsou pro ekonomiku CR zasadni a jejich pfipadna volatilita
bude vstupovat do cen ostatnich statkl a celé cenové hladiny v ekonomice.

Index dovoznich cen mlze byt posuzovan samostatné nebo z hlediska deviti produktovych
skupin (SITC), kde kaZda z nich ma v indexu dovoznich cen definovanou vahu dle zastoupeni
produktd v ramci dovozu. Otazkou je, jaky dopad do jednotlivych skupin a celého indexu
dovoznich cen ma cena ropy (v celém pFispévku je uvazovana ropa Brent, které je ropa
dovazena do CR velmi podobnd), jejiz ceny jsou na svétovych komoditnich trzich dany
primarné stfetem nabidky a poptavky, stejné jako v pfipadé jinych surovin. Mezi dalSi faktory,
které maji na cenu ropy vliv, patfi spekulacni nakup Ci prodej, nepokoje v oblastech tézby a
vzhledem ke kotaci cen ropy i kurz amerického dolaru.

Zavislost indexu dovoznich cen na cenach ropy je jednoznacna, coz je dano vyrazné vyssi
spotfebou ropy a z ni produkovanych vyrobk(, nez pokryva domaci produkce — napfiklad v roce
2012 byla doméci produkce Ceské republiky 156 tisic tun ropy, dovezeno 7074 tisic tun a
vyvezeno 21 tisic tun ropy. Podil doméci produkce tak tvofil pouha 2,2 % na Cistém dovozu této
suroviny.

Ceny ropy pak na index dovoznich cen pusobi pfes ceny mineralnich paliv a maziv (jedna ze
skupin SITC).”

2004/1 — 2007/3 — stabilni obdobi v kontextu indexu dovoznich cen
Obdobi od prvniho Ctvrtleti 2004 do tfetiho Ctvrtleti 2007 bylo z hlediska dovoznich cen

pomérné stabilni, vyraznéjsi doCasny pokles cen byl pozorovan mezi 2004/3 a 2005/3 (krajni
body) respektive 2006/3 a 2007/2 (krajni body).

! Je tieba poznamenat, e aktualni ceny ropy nemusi byt ihned zohlednény v cenach dovezenych paliv a maziv, jelikoz
jednotlivi kupujici nemusi nakupovat za aktualni ceny, ale za ceny terminované, v jejichz ramci si domluvi parametry
obchodu, kterym je i cena, s predstihem. Vzhledem k nemoznosti urcit, jaky objem ropy je nakoupen pomoci téchto
terminovych operaci, je v této analyze od tohoto problému abstrahovano a vazba se zkouma jen Cisté vzhledem
k aktualnim cenam ropy. Castedné Ize zmin&ny problém eliminovat tim, Ze jsou analyzovany primérné &tvrtletni
hodnoty jak cen ropy Brent, tak cen dovoznich.

Oddéleni informacnich sluzeb — ustredi
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Ctvrtletni index dovoznich cen (prvni &tvrtleti 2004=100 na levé ose, zména (Gtvrtletni) v % na
pravé ose)
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Zdroj: CSU, viastni vypoéty.

Cena ropy Brent (prvni Ctvrtleti 2004=100 na levé ose, zména (Ctvrtletni) v % na pravée ose)
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Zdroj: U.S. Energy Information Administration, vlastni vypocty.

Prvni obdobi poklesu dovoznich cen bylo zplsobeno do¢asnym zhodnocenim CZK vaéi USD —
CZK posilovala zejména ve druhé poloviné roku 2004 a prvnim &tvrtleti 2005. Svoiji roli ve vyvoji
indexu dovoznich cen sehralo i pokracujici zhodnoceni CZK vici EUR. Index dovoznich cen tak
své dno nalezl v prvnim Ctvrtleti 2005. Konkrétné byl pokles cen pozorovan (2005/1 versus
2004/3) zejména v ramci zivociSnych a rostlinnych oleja (-9,5 %), pramyslového spotfebniho

zbozi (-4,3 %),

materialG s vyjimkou paliv (-3,8 %).

stroji a dopravnich prostfedkd (-4,2 %), ale i surovych nepozivatelnych
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Ceny skupiny mineralnich paliv a maziv v tomto obdobi rostly velmi mirnym tempem +0,6 %. Na
tom, ze rust cen byl jen velmi lehky, mélo vyrazny podil jiz zminéné zhodnoceni CZK vic&i USD,
jelikoz ceny ropy se v tomto obdobi zvySily o vyraznych +15,2 %. Celkové je tedy zfejmé, ze se
ceny mineralnich paliv a maziv na poklesu dovoznich cen ve vysi -2,7 % nijak nepodilely,
naopak, pokles byl vyvojem cen v této skupiné produktd tlumen.

Ctvrtletni index dovoznich cen mineralnich paliv a maziv (prvni &tvrtletni 2004=100 na levé
ose, zmeéna (Ctvrtletni) v % na pravé ose)
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Zdroj: CSU, viastni vypodty.

Na docCasny pokles indexu dovoznich cen ve druhém zminéném obdobi mezi tfetim Ctvrtletim
2006 a druhym ¢&tvrtletim 2007 (index dovoznich cen nalezl své lokalni dno v 2007/1 a celkové
se snizil 0 -2,4 %) mélo vliv pokracujici posilovani CZK vzhledem k EUR ale i zhodnoceni CZK
vuci USD, ktera zapocalo na za¢atku roku 2006. Diky tomuto byly ceny v 2007/1 proti 2006/3
nizsi vramci trznich vyrobkd (-0,3 %), pramyslového spotfebniho zbozi (-1,0 %), stroju a
dopravnich prostredk( (-2,8 %), nejvy§S§imu poklesu cen v§ak Celila mineralni paliva a maziva (-
13,0 %). Jakkoli Ize pfipisovat vyznam zhodnoceni CZK vi¢i USD, na tomto poklesu mélo
vyrazny podil sniZovani cen ropy na pfelomu let 2006 a 2007, diky &emuz byla cena ropy Brent

v prvnim Ctvrtleti 2007 o -17,0 % niZSi nez v 2006/3.

Oddéleni informacnich sluzeb — ustredi
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Primeérné ctvrtletni kurzy CZK/EUR a CZK/USD (pfimé vyjadreni)
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Zdroj: CNB, viastni vypodty.
Po vysokém rlstu cen ropy na komoditnim trhu v roce 2007 a prvni poloviné 2008...

Cena ropy po poklesu na pfelomu roku 2006 a 2007 zacala strmé narUstat z praimérné hodnoty
58 USD za barel v prvnim ¢tvrtleti 2007 na 121 USD za barel v druhém ¢&tvrtleti roku 2008, coz
odpovida zvySeni cen o 110,2 %. Tento vyvoj mél opodstatnéni ve vysoké poptavce po této
suroviné v silnych hospodarskych letech a zaroveri v obavach, zda je ve svété dostatecné
mnozstvi zasob ropy, které by tuto poptavku pokryly.

Vyvoj cen na trhu s ropou se odrazil i v cené mineralnich paliv a maziv v CR, jejichZ dovozni
cena vzrostla mezi prvnim Ctvrtletim 2007 a tfetim Ctvrtletim 2008 o vysokych 44,3 % (ceny
mineralnich paliv a maziv vykazovaly rlst o jedno ctvrtleti déle, nez odpovidalo ristu cen na
komoditnim trhu s ropou). Index dovoznich cen na tento vyvoj v cené ropy a nasledné v cenach
dovezenych paliv a maziv zareagoval jen velmi omezené svym rastem o +1,9 % mezi 2007/1 a
2007/3 (ceny mineralnich paliv a maziv se za stejné obdobi zvedly jiz 0 +11,9 %). Mezi 2007/1
a 2008/3, tedy v obdobi nejvyssiho ristu dovoznich cen mineralnich paliv a maziv se celkovy
index dovoznich cen snizil 0 -2,2 %. Davod hledejme v opaném vyvoji cen ve vétSiné oblasti,
zejména pak vramci strojd a dopravnich prostfedkd (-11,4 % v 2008/3 proti 2007/1) Ci
pramyslového spotfebniho zbozi (-9,5 % v 2008/3 proti 2007/1), o ktery se zaslouzilo vyrazné
zhodnocovani CZK proti obéma hlavnim svétovym ménam — proti EUR zhodnotila mezi prvnim
Ctvrtletim 2007 a tfetim Ctvrtletim 2008 o +14,1 %, proti USD dokonce o +25,0 %. Vyrazné
posileni CZK proti USD tlumilo i vyvoj cen vlastni skupiny mineralnich paliv a maziv, jejichz rist
by byl v opaéném pfipadé pravdépodobné vyrazné vyssi.

Oddéleni informacnich sluzeb — ustredi
Informace o inflaci, HDP, obyvatelstvu, primérnych mzdach a mnohé dal$i najdete na strankach
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...nasleduje strmy propad

V druhé poloviné roku 2008 dochazi na trhu sropou v disledku snizeni poptavky po této
komodité k pfevisu nabidky nad poptavkou a ceny se zalaly strmé propadat, aby v prvnim
Ctvrtleti 2009 narazily na dno v hodnoté 44 USD/barel (tento pokles odpovida -63,4 %). Ke
snizeni poptavky po ropé doslo z divodu ekonomického poklesu ve svété, ze kterého logicky
plynula niZSi spotfeba ropy, svoji roli pravdépodobné sehraly i velmi vysoké ceny finalnich
produktd z ropy, kterym museli kone¢ni spotfebitelé &elit. Tento vyvoj se odrazil i ve vyrazném
poklesu cen mineralnich paliv a maziv, které se propadly o -36,7 % (2009/3 versus 2008/3 —
ceny zacCaly reagovat se zpozdénim jednoho Ctvrtleti a klesaly o dvé Ctvrileti déle, nez
odpovidalo poklesu cen ropy). Vzhledem k postupnému znehodnocovani CZK vi¢i USD (CZK
ve Ctvrtém Ctvrtleti 2008 a prvnim Ctvrtleti 2009 oslabila vici této méné o -32,2 %) na konci roku
2008 a zacatku 2009 vSak nebyl pokles tak vyrazny.

Ackoliv na pfelomu 2008 a 2009 znehodnocovala CZK i vzhledem k EUR, depreciacni tlaky
pominuly jiz v 2009/2, CZK opét ziskavala na sile a index dovoznich cen v ramci celého obdobi
2009/3 versus 2008/3 zareagoval poklesem ve vysi -7,0 %. Proti poklesu indexu dovoznich cen
pusobilo diky do¢asné slabsi CZK navySeni cen pouze v oblasti primyslového spotfebniho
zbozi (+2,5 %) a stroji a dopravnich prostfedku (+1,8 %).

Opétovny rust cen ropy od konce roku 2009 tlacil na rist dovoznich cen

Od tfetiho Ctvrtleti 2009 ceny dovozu rostou s mirnymi vykyvy az do druhého ctvrtleti 2012, kdy
dochazi k jejich relativni stabilizaci. Index dovoznich cen byl v2012/2 o +15,3 % vy$8i nez
v 2009/3. Nejvy8Sim tempem v tomto obdobi rostly ceny mineralnich paliv a maziv (+84,3 %),
divod hledejme v opétovném postupném navySovani cen ropy k hodnoté 108 USD/barel.
Ménové kurzy CZK vuci EUR a USD sice kolisaly, ale v kontextu celého obdobi je Ize oznagit za
relativné stabilni. Pozitivnimi tempy rostly ceny statkl ve vSech skupinach SITC, coz lze
pfipisovat i zminénému rdstu cen ropy, ktera se jako jeden ze vstupl podili na finalni cené
produktu. Vzhledem k tomu, ze zadné dalSi ceny produkt nerostly srovnatelnym tempem jako
mineralni paliva a maziva (nejvice se jim blizily nepozivatelné surové materialy s vyjimkou paliv
s ristem +43,7 % a zivoCisné a rostlinné oleje s rustem ve vysi +38,4 %), byl rist indexu
dovoznich cen vyrazné nizsi nez rist cen v ramci mineralnich paliva maziv.

V druhé poloviné roku 2012 zacal index dovoznich cen pomalu klesat (2012/4 versus 2012/2 o -
1,1 %), k ¢emuz pfispél cenovy vyvoj ve vSech skupinach SITC s vyjimkou potravin a Zivych
zvitat a napojlil a tabaku. NejvySSim tempem vtomto obdobi klesly ceny surovych
nepozivatelnych material( s vyjimkou paliv (-8,3 %) a minerdlnich paliv a maziv (-3,0 %).
Vzhledem k pomérné stabilnim cenam ropy v druhé poloviné roku 2012 (z hlediska ¢tvrtletnich
hodnot) Ize za cenovym vyvojem mineralnich paliv a maziv spatfovat velmi mirné zhodnoceni
CZK vi¢i USD ke konci roku 2012, vyrazngjsi roli vSak pravdépodobné sehrala klesajici
svétova poptavka a z ni plynouci pokles dovoznich cen jak v rdmci mineralnich paliv a maziv,
tak v dalSich sektorech.

Oddéleni informacnich sluzeb — ustredi
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Vztah mezi fadami z hlediska korelaénich koeficientt

Je zfejmé, ze ve sledovaném casovém Useku méla cena ropy na pribéh dovoznich cen
vyrazny vliv, avak hodnota kurzu CZK jak vzhledem k USD, tak k EUR ¢&asto vykyvy v cenach
ropy tlumila, a to jak v ramci dovoznich cen mineralnich paliv a maziv, tak opaénym vyvojem
cen ostatnich produktovych skupin. To je ostatné zfejmé i z jednotlivych korelaénich koeficient(
mezi fadou Ctvrtletnich zmén C&tvrtletnich cen ropy, indexu dovoznich cen a indexu dovoznich
cen mineralnich paliv a maziv. Dovozni ceny mineralnich paliv a maziv se vyvijely velmi
podobné, jako ceny ropy Brent, avSak vazba mezi indexem dovoznich cen jako celku a cenou
ropy je negativni. Z toho je patrny zminény vliv kurzu a cenového vyvoje v dalSich skupinach
SITC, které dopad zmén cen ropy do indexu dovoznich cen minimalizovaly.

Korelaéni koeficienty Etvrtletnich zmén étvrtletnich éasovych fad

, Index dovoznich
Index dovoznich . o
Cena ropy Brent cen cen mineralnich
paliv a maziv

Cena ropy Brent 1,00 -0,13 0,64
Index dovoznich cen -0,13 1,00 0,50

.Inde'x (’jovoznllch cen 0,64 0,50 1,00
mineralnich paliv a maziv

Zdroj: CSU, U.S. Energy Information Administration, viastni vypocty.
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