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Uvod

Oznaceni BRIC bylo poprvé pouzito Jim O'Neilem z banky Goldman Sachs v roce 2001 pro
Zemé& BRIC se od té doby zacaly schéazet a hledaly pfileZitosti pro spolupraci v oblasti obchodu,
investic, vyvoje infrastruktury a v dal$ich oblastech. V prosinci 2010 pozvala Cina do skupiny
také Jihoafrickou republiku. Vzhledem k velikosti jihoafrické ekonomiky Slo spise o strategické
rozhodnuti nez o rozhodnuti ekonomicky motivované (Cina se snazi pronikat do Afriky)." Mezi
budouci lidry globélni ekonomiky mély kromé& Etyf vySe jmenovanych ekonomik pivodné patfit
také Mexiko a Jizni Korea. Jizni Korea vSak byla pozd¢ji ze skupiny vyfazena kvili své vysoké
mife vyspélosti, Mexiko pak kvili svému menSimu vyznamu a niz§Simu ekonomickému ristu.
Politicko-ekonomické uskupeni BRIC se ma podle nékterych ekonomil stat ndstupcem dneSniho
uskupeni nejvyspélejSich stati svéta G7. V posledni dekadé totiz dosSlo k vyrazné zméné na
globalni ekonomické scéné - ekonomiky BRIC zvySily svij podil na svétovém HDP
v absolutnim vyjadfeni z jedné Sestiny az na téméft Ctvrtinu (vyjadieno v parité kupni sily) a na
svétovém ristu HDP se podilely jednou tietinou. V nésledujicim desetileti se predpoklada, ze
tento trend bude nadéale pokracovat a bude je§té vyrazngjsi.> Ackoli pivodni myslence na uZsi
spolupréci téchto zemi nebyly davany pfili§ velké nad¢je, vztahy mezi témito stity se stale
zlepSuji a BRIC tak ¢im dél razantnéji udava tempo globalni ekonomiky, a to i pfesto, ze zemé
BRIC sice spojuje vysoky odhadovany ekonomicky rist, jinak se ovSem jedna o ekonomiky se

znacné odliSnou charakteristikou.

! BRIC Countries — Background, Latest News, Statistics and Original Articles, http://www.globalsherpa.org/bric-
countries-brics

Prace slouzi vyhradné pro poslance a senatory Parlamentu Ceské republiky. Zvefejiiovani je mozné jen se
souhlasem Parlamentniho institutu a autora.
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Zemé

Ukazatel Brazilie Rusko Indie Cina

Mira ristu HDP 7,50% 3,80% 8,30% 10,30%

HDP per capita 10 900 USD {15900 USD |3 400 USD (7 400 USD

Mira nezaméstnanosti 7% 7,60% 10,80% 4,30%

Pomér vetejného dluhu k HDP 60,80% 9,50% 55,90% 17,50%

Mira inflace 4,90% 6,70% 11,70% 5%

Primérny vék obyvatel 29,3 let 38,7 let 26,4 let 35,5 let

Pozn.: tdaje za rok 2010

Jak je zifejmé zvySe uvedené tabulky, zem¢é¢ BRIC nemaji pfiliS mnoho spole¢nych
charakteristik, spojuje je ovSem skutecnost, Ze se jich prakticky nedotkla svétova recese, ktera
citeln¢ postihla ostatni ekonomiky. Mnozi experti jim také predpovidaji vysokou uroven
ekonomické dynamiky do budoucna. Budouci ekonomicky uspéch zemi BRIC ovSem neni
jednoznacny, protoze na prvni pohled osliiujici vysledky mohou zastinit problémy, které mohou
nastartovany riist zabrzdit (viz dale).” Pro ekonomiky BRIC jsou také charakteristické jisté dalsi
spolecné znaky — disponuji velkymi domécimi trhy s pocetnym, vétSinou nemajetnym
obyvatelstvem. Tyto zem¢ se také snazi diverzifikovat a inovovat své ekonomiky, ale piestoze

jsou propojené se svétovou ekonomikou, oteviely se bez plné liberalizace trhu.

Rozsah ¢inské ekonomiky a tempo jejiho ristu az do soucasnosti predc¢ily ostatni zemé BRIC.
Cinska ekonomika piispéla v letech 2000 az 2008 vice nez polovinou k podilu HDP zemi BRIC
a vice nez 15 % k ristu svétového ekonomického produktu. NiZze uvedeny graf dokumentuje
prostiednictvim klicovych indikatort rozvoje ostry kontrast v riisstu HDP, exportu zboZzi a indexu

lidského rozvoje OSN (HDI) mezi Cinou a ostatnimi zemémi BRIC.*

? GoldmanSachs BRICs Monthly, May 2010, http://www.scribd.com/doc/32331127/GoldmanSachs-BRICs-
Monthly-May2010

3 7 krize vzesli novi lidfi. Svétovou ekonomiku povede Cina, Indie, Rusko a Brazilie, 9.2.2010,
http://ekonomika.idnes.cz/z-krize-vzesli-novi-lidri-svetovou-ekonomiku-povede-cina-indie-rusko-a-brazilie-gdu-
/eko-zahranicni.aspx?c=A100209 165241 ekonomika vem

* BRIC Countries — Background, Latest News, Statistics and Original Articles, http://www.globalsherpa.org/bric-
countries-brics
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souhlasem Parlamentniho institutu a autora.
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BRICs Development Indicators
indicafor Brazil Russia India China
Fopulation {2009) 194 mil. 142 mil 1.15 bil 1.33 bil
GDP (USE, 2009) 1573b 1,232 bil 1,310 il 4 985 bl
GOF per Capita . = -
(PP, Current Intl. §, 2009) £10.499 $14,913 $3.015 $6,778
GOF Avg. Growth Rate - :
(1990 - 2009) 25% 0 3% 6.3% 10 1%
GOP Projected Avg, Growth Rate :
(2011-14, a5 of April, 2011) LR e e bt
Merchandise Exports (LSS, 2009) 153 bil 303 bil 162 hil 1,201 bil
|~|::|E'{,Chgrge|:1gg[ljﬂ|jfu q S I
Brazil only 2000 - 2010) 6% 38% 33.3% 44.2%
Global Shampa, 2011 {(www globalzhempa. org),
Data sources. World dataBank, International Manetary Fund (IMF), UNDP Human Developmenl Report.

Ocekava se, ze rychly ekonomicky rist a demograficky vyvoj Ciny i Indie pfispéji k vzestupu
sttedni tfidy, jejiz spotifeba potdhne ekonomicky riist zemi BRIC i expanzi globalni ekonomiky.
Podle nize uvedeného grafu poroste stfedni tiida v zemich BRIC vice nez dvojnasobné
v porovnani s ekonomikami G7. Zem¢ BRIC také zaznamendvaji vyrazny nariist investic do
védy a vyzkumu a védeckych publikaci. V letech 2002 — 2007 Cina, Indie, a Brazilie
zdvojnasobily své vydaje na védecky vyzkum a zvysily sviij spole¢ny podil vydaji na védu a

vyzkum ze 17 na 24 %.’

Jednotlivé zem& BRIC mezi sebou také postupné zintenziviuji obchod. Cina se stala nejvétsim
svétovym exportérem a nejveétsim trhem pro rychle se industrializujici zemé& vychodni Asie,
zarovenl ale také nejvétSim zneCistovatelem Zzivotniho prostfedi. Ziejmé nejvyznamnéjSim
znakem ekonomik BRIC pro svétovou ekonomiku je ovSem jejich podil na devizovych
rezervach. VSechny Ctyfi ekonomiky jsou nejvétSimi akumulétory rezerv, které ¢ini dohromady
40 % vsech svétovych rezerv. Nejvétsimi rezervami disponuje Cina, a sice 2,4 bil. USD, Rusko
vlastni 420 mld. USD. Zahrani¢ni aktiva poskytla zemim BRIC ochranu pted velkou recesi a
pomohly jim stat se finanénimi a ekonomickymi mocnostmi. Vé&tSina investicnich bank v

soucasnosti nabizi investi¢ni fondy zemi BRIC.

° BRIC Countries — Background, Latest News, Statistics and Original Articles, http://www.globalsherpa.org/bric-
countries-brics

Prace slouzi vyhradné pro poslance a senatory Parlamentu Ceské republiky. Zvefejiiovani je mozné jen se
souhlasem Parlamentniho institutu a autora.
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MRl The Expanding World Middle Class
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Charakteristika jednotlivych ekonomik

Cina

Pozice lidra uskupeni patfi Cing, ktera by se podle pfedpovédi mohla do roku 2041 stat nejvétsi

ekonomikou svéta. Cinskd ekonomika se od konce 70. let postupné pfeménovala z uzaviené,

Prace slouzi vyhradné pro poslance a senatory Parlamentu Ceské republiky. Zvetejiiovani je mozné jen se

souhlasem Parlamentniho institutu a autora.
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centraln¢ planované ekonomiky k ekonomice vice trzn€¢ orientované. Jeji role v globalni
ekonomice pfitom kontinudlné nartistala — v roce 2010 se stala nejvétsim svétovym exportérem.
Reformy zacaly postupnou dekolektivizaci zeméd¢€lstvi a pokracovaly postupnou liberalizaci
cen, fiskdlni decentralizaci, zvySenou autonomii statnich podniki, vytvotfenim diverzifikovaného
bankovniho systému, rozvojem akciovych trhti, rychlym rastem soukromého sektoru a otevienim
se zahrani¢nim investicim. V poslednich letech ovsem Cina obnovila svou podporu statnim
podnikiim v oblastech, které povazuje za dualezité pro ,,ekonomickou bezpecnost™ a které chce
posilit v globalni konkurenci. Po dlouhych letech udrzovani pevného kurzu mény k dolaru Cina
vroce 2005 zhodnotila svou ménu o 2,1 % a pieSla na systém, ktery odrazi koS mén.
Po vypuknuti globélni krize v roce 2010 pak Cina povolila obnoveni postupné apreciace mény.
Restrukturalizace ekonomiky a ztoho vyplyvajici efektivnost pfispely kvice nez
desetindsobnému zvyseni HDP od roku 1978. Mé&feno v parité kupnich sil je Cina druhou
nejvetsi ekonomikou po USA. Dolarova hodnota ¢inského zemédé€lského a primyslového
produktu dokonce ptedéi produkt USA a v produkci sluzeb je Cina druha hned za USA.
V ukazateli HDP na osobu se oviem nachazi pod svétovym pramérem. Cinska vlada zaroven &eli
mnohym vyzvdm vcetné snizeni vysoké miry domadcich uspor za ucelem posileni domaci
poptavky, udrzeni adekvatniho rastu pracovnich mist pro miliony migranti a pracovnikl
vstupujicich nové na trh préace, snizeni korupce a jinych hospodaiskych deliktii, zbrzdéni
poskozovani ptirody a feSeni socidlnich konfliktd spojenych s rychlou transformaci ekonomiky.
Poskozeni ptirody je dlouhodobym problémem, zejména znecisténi vzduchu, eroze ptdy a stalé
snizovani hladiny podzemni vody (zvl4sté na severu), Cina také stale ztraci zeméddélskou pidu —
at’ jiz kvlli znecCiSténi nebo ekonomickému vyvoji. Ekonomicky wvyvoj v jednotlivych
provinciich je také nerovnomérny - postupuje rychleji v pobfeznich provinciich nez ve
vnitrozemi a ptiblizn¢ 200 miliond vesnickych pracovniki a jejich rodin migruji do méstskych
oblasti za praci. V souCasném dvandctém pétiletém planu pfijatém v kvétnu 2011 vlada
zdiraziuje nutnost reformovat ekonomiku a zvysit domaci poptavku, aby byl v budoucnosti rist
ekonomiky méné zavisly na exportu. Cinska vlada se také snazi zvysit produkéni kapacity
energie ze zdroji jinych nez uhli a ropa a zamétuje se na jadernou energii a rozvoj alternativni

energetiky. Bude oviem muset &elit mnoha problémim (viz dale).°

Cinsky ekonomicky rlst je zivotné zavisly na poptdvce po Cinském zbozi v zahrani¢i a na
snadno dostupném nerostném bohatstvi. O vyznamu vypadku poptavky po ¢inském zbozi se jiz

r

¢insti predstavitelé presvédcili v dusledku globalni ekonomické recese z minulych let, kdy

% CIA World Factbook, Economy of China, 2011, https://www.cia.gov/library/publications/the-world-

Prace slouzi vyhradné pro poslance a senatory Parlamentu Ceské republiky. Zvefejiiovani je mozné jen se
souhlasem Parlamentniho institutu a autora.
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museli rist podporovat rtiznymi konjunkturnimi balicky. Hrozbu vypadku nerostného bohatstvi
se jiz Cina snaZi fesit, coZ je evidentni z ¢inskych snah investovat v Africe, ktera je na p¥irodni
zdroje bohatd. Cina zde buduje infrastrukturu pro dobyvani nerostnych surovin i nasledny
transport do Ciny. Stale vice oviem pocituje nasledky masivnich stimulagnich balickti — to je
vysokou inflaci a bublinu na trhu s nemovitostmi. Bude také muset feSit absenci socialniho
systému a starnuti populace (zejména v disledku dfive prosazované politiky jednoho ditéte).
Problémem je také vysoky dluh mistnich vlad jako disledek stimulacnich politik, ktery je

pomérné nekvalitni a ¢asto i nezaznamenany.’

Ekonomicky rist Ciny v roce 2009 ponékud zpomalil pod troveii 10 %, v roce 2010 uz oviem
op¢t dosahl10,3 %. Rust byl taZen rostouci aktivitou vSech sektori ekonomiky diky uvolnéné
uvérové politice a vladnimu stimulacnimu balicku, ktery podpofil investice. DoSlo také
k obnoveni zahrani¢ni poptavky, coz pomohlo exportu pozitivné piispet k ekonomickému ristu
(o 1,4 % vroce 2010 oproti —3,4 % v roce 2009). Nepiijemnym disledkem ovSem byly jiz
zminované inflacni tlaky v roce 2010, které byly zpiisobeny zménou vladni priority v roce 2008,
a sice od kroceni inflace k odvraceni deflace. V roce 2010 jiz proto dochédzi opét ke snaze
kontrolovat rostouci inflaci. Podle odhadii zahrani¢nich analytika ze Svétové banky a MMF lze
v roce 2011 o¢ekavat rist HDP CLR zhruba na Grovni 8,8 %. Lze také ocekavat, Ze vladni snahy
o kontrolu inflace se budou promitat do postupného poklesu tempa ristu. Bude také postupné
mizet vliv stimula¢niho balicku a restriktivni politika povede ke zpomaleni rdstu v investi¢ni
vystavbeé. Prispéje také slaba poptavka v zemich OECD, kterd ovlivni vyvoj exportu. Zvyseny
pocet likvidnich prostfedki ve finanénim systému ziejmé bude i nadéale plsobit inflacni tlaky.
V domaci spotiebé bude pravdépodobné pokracovat riistova tendence diky zvySeni minimalni
mzdy, nizkym troklim a relativni dostupnosti uvérti a ptijéek. K utrdceni ziejmée ptispéje takeé
rozSiteni socialnich sluzeb. V¢étSina investicnich aktivit v rdmci stimulacniho programu
vetfejnych investic ma byt 1 nadéle realizovéana v oblasti infrastruktury (Zelezni¢ni a silni¢ni sit¢,
podzemni drahy, letisté, levnéjsi bydleni, vodovodni a kanaliza¢ni sité, kapacity na vyrobu
elektrické energie). Podporovany budou také projekty na zvySeni ochrany zivotniho prostiedi a

pfinasejici vyznamné technologické inovace (napft. investice do Cisté energie, ,,zelené* dopravy

factbook/geos/ch.html
"BRIC Countries — Background, Latest News, Statistics and Original Articles, http://www.globalsherpa.org/bric-
countries-brics

Prace slouzi vyhradné pro poslance a senatory Parlamentu Ceské republiky. Zvefejiiovani je mozné jen se
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apod.).® Od roku 1999 rostly vydaje Ciny na védu a vyzkum o 20 % ro¢né az na vice nez 100

mld. USD. Do roku 2020 planuje Cina investovat do védeckého vyzkumu 2,5 % HDP.’

V souvislosti s velkym stimula¢nim bali¢kem pfijatym v minulych letech ovSem odbornici stale
varuji pfed nebezpeéim piehiati ekonomiky. Cinské ekonomice také hrozi jiz zmifiované
dlouhodobé problémy spojené se starnutim populace, vzniklé v souvislosti s oficidlni politikou
jednoho ditéte. Pesimismus vzbuzuje také fakt, Ze Cinsky export klesal v poslednich mésicich
rychlym tempem, zejména prodeje do Evropy. V souvislosti se zpomalenim na klicovych
exportnich trzich bude také Cina pravdépodobné véahat vzdat se mnohych vyhod, které pozivaji
jeji vyrobci (a udrzovani téchto umélych vyhod jisté neurychli restrukturalizaci ekonomiky). Od
roku 2008 podporovaly ekonomiku vladni vydaje a investice, soucasné¢ urovné vydajii ovsem
nejsou udrzitelné. Ocekavané snahy vlady zvysit kupni silu spotiebitell (aby se spotiebitelé citili
bohatsi, 1 kdyz rtst produktu vyrazné¢ zpomali a udrzela se tak jejich relativni spokojenost) by
dale poskodily vyvozce, ktefi budou navic celit Spatnym vyhledim svétové ekonomiky. Pokud
by ale Cina zpomalila tempo zhodnocovani své mény (coz by jejim exportérim naopak

pomohlo), zneptateli si jeden z nejvétsich exportnich trhii — USA.'

Indie

Indie se pomalu rozviji do oteviené ekonomiky, ale zachovaly se zde jest¢ nékteré pozustatky
minulych autarktnich politik. Ekonomicka liberalizace vcetné primyslové deregulace,
privatizace statem vlastnénych podnik a sniZeni kontroly zahrani¢niho obchodu a investic
zacaly na pocatku devadesatych let a prispély k akceleraci ristu ekonomiky. Indickd ekonomika
je diverzifikovana — zahrnuje tradi¢ni zeméd¢lstvi, femesla, riizné druhy moderniho primyslu a
sluzeb. Néco pfes polovinu pracovni sily pracuje v zemédélstvi, ale hlavnim zdrojem
ekonomického rlstu jsou sluzby, které produkuji vice nez polovinu indického produktu.

Indie je hlavnim exportérem sluzeb informacnich technologii, a to zejména diky svému stale
vzdélanéjSimu obyvatelstvu, které navic hovoii anglicky. Jedna se také o zemi s nejméné

cvwr

k vyraznému ekonomickému rastu. V dlouhodobém horizontu je proto indické ekonomice

¥ Businessinfo.cz: Cina: Ekonomicka charakteristicka zemé, http://www.businessinfo.cz/cz/sti/cina-ekonomicka-
charakteristika-zeme/4/1000539/

? BRIC Countries — Background, Latest News, Statistics and Original Articles, http://www.globalsherpa.org/bric-
countries-brics

' Economist: Can China achieve a soft landing with a thinning export cushion?, 18. 10. 2011,

http://www.economist.com/blogs/freeexchange/2011/10/chinas-economy

Prace slouzi vyhradné pro poslance a senatory Parlamentu Ceské republiky. Zvefejiiovani je mozné jen se
souhlasem Parlamentniho institutu a autora.
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predpovidan vyssi hospodaisky rist nez Cind a do roku 2032 by se mohla stat nejvétsi

. « 11
ekonomikou svéta.

Indie v posledni dob& prochéazi bouflivym ekonomickym vzestupem. Oproti ostatnim zemim
BRIC tézi z vyhody, ze byla v 19. a 20. stoleti britskym dominiem (tj zavislym tizemim), a proto
zde byla zavedena jako Ufedni jazyk angli¢tina. Mnohé firmy podnikajici ve Spojenych statech
nebo ve Velké Britanii zakladaji v Indii své pobocky, vyvojova centra a call centra a Indie tak
patii mezi nejvetsi staty, které nabizeji outsourcované sluzby. Dalsi vyhodou je velky vnitini trh..
Velkou vyhodou indické ekonomiky je také demografickd skladba obyvatelstva — ptes 60 %
populace je mladsich 30 let — roné pfitom opusti vysoké Skoly pies dva miliony absolventl,
kteti se podileji na bohatnuti stfedni tfidy a na domaci spotiebé, kterd tvoti 65 % HDP. Indie ma
také relativné bohata vlastni nalezisté ropy a zemniho plynu a neni tak energeticky zavisla na
jinych zemich. Indie déle tézi ze své zemépisné polohy a vhodného klimatu, diky kterému je
schopna - na rozdil od jinych zemi tietiho svéta - uZivit své vlastni obyvatelstvo.'? Intenzivni
zem&délstvi ovSem zhorSuje kvalitu Zivotniho prostiedi, coz se projevuje zejména pidnimi
erozemi, snizovanim hladiny spodnich vod a vycerpavanim pudy (do pidy jsou také pridavany
chemikalie pro zvySovani trodnosti). Indie se také potyka s tvrdymi klimatickymi podminkami —

v I sy v oy v Y 13
vycerpavajici sucha a vedra stfidaji povodné a zemétieseni.

Hruby domaéci produkt indické ekonomiky dosdhnul v roce 2010 v parité kupni sily 4,06 bilionu
USD, coz ¢ini v piepo¢tu na hlavu 3400 USD. Indicka ekonomika se v roce 2010 mohutné
vzpamatovala z krize a rostla o 10,4 %, zejména diky silné domaci poptavce. Také exporty
zbozi, které tvoti 15 % HDP, se dostaly na ptedkrizovou uroven. Od roku 2005 se piitom
pramérny vykon indické ekonomiky drzi na trovni okolo 7 % - po Ciné je tak indicka
ekonomika druhou nejrychleji rostouci ekonomikou svéta. Pro fiskalni rok 2010/2011 se ocekava
rust 8,5 % - 8,75 %, v prvnim Ctvrtleti byl rast HDP 8,8 %, ve druhém 8,9 %. Roste pfitom podil
sluzeb na celkovém HDP, naopak podil zeméd¢lstvi klesa a podil primyslu stagnuje. Nejveétsim
problémem indické ekonomiky je ptetrvavajici prudky rist inflace maloobchodnich cen, pricemz
mira inflace se v roce 2010 jesté zvysila. Prudky rist byl nastartovan neturodou v roce 2009 — od
té doby ceny potravin a zemédélskych produkti neustile rostou a jsou hlavni pfi¢inou rlstu

inflace spolu s protikrizovymi opatienimi na podporu poptavky a neefektivitou ve vladnim

1 CIA World Factbook: India, 2011, https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/in.html

12 . . : AV e . . , .
Mezi hlavni plodiny se fadi ryZe, pSenice, ¢aj, cukrova titina, ¢ocka, cibule a brambory, z primyslovych plodin

pak bavlna, fepka a juta. Vyznam ma také rybolov a pastevectvi (zejména chov ovci a koz)

" BRIC: Bude z Indie globalni ekonomicky lidr?, 12.10.2011, http://www.investia.cz/bric-bude-z-indie-globalni-

ekonomicky-lidr
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distribué¢nim systému. Inflace se aZz v mésici srpnu dostala pod troven 10 % v souvislosti se sérii
zvySeni urokovych sazeb centralni bankou. V roce 2010 Indie snizila subvence na paliva a
hnojiva, prodala mensi ¢ast podilli ve statem vlastnénych podnicich a vydraZzila prava na vinovou
délku radiového vysilani pro 3G telekomunikace za ucelem snizeni vladniho deficitu. Indicka
vlada totiZz usiluje ve fiskdlnim roce 2010/2011 o sniZeni deficitu na uroven 5,5 % (z 6,8 %

\ 1z 14
v predeslém roce).

Ambici Indie je stat se nejrychleji rostouci ekonomikou svéta a predehnat tak Cinu.
Problémovymi faktory by se ovSem mohly stat skute¢nosti, ze kvalifikovana sila odchazi za
vysSimi vydélky do zahraniéi, pretrvdva zapornd obchodni bilance, inflace se pohybuje — jak jiz
bylo zminéno vyse - okolo 10 % a infrastruktura v mnoha castech Indie je stale na velmi nizké
urovni. V Indii je také velmi rozsifena chudoba, nabidka prace mimo zemédélstvi je limitovana,
pristup ke kvalitnimu zakladnimu a vys$Simu vzdélani je omezeny a Indie se také bude muset
vypofadat s rostouci migraci do mést. V poslednich mésicich navic doslo k podstatnému sniZeni
indexu rustu priamyslové vyroby (IIP) z 16,5 % v dubnu 2010 na 2,7 % v listopadu. Podle
odhadt analytiki vSak bude vysoké tempo ekonomického ristu zachovano. Oziveni svétové
ekonomiky na zacatku roku 2010 zastavilo i pokles indického exportu a dokonce doslo k jeho
zvySeni 0 6,4 % ke konci fiskalniho roku 2009/2010. Protoze zaroven stagnovaly dovozy, doslo
ke snizeni deficitu obchodni bilance o 9,1 %. Ve fiskalnim roce 2010/2011 bylo dosazeno
vysokého nartstu exportu, vyhled vlady je 215 000 mil. USD (nartist o 20 % oproti pfedchozimu
fiskalnimu roku). Hlavni pozornost indické vlady se v soucasnosti soustfedi zejména na rozvoj
energetického sektoru, budovani nové infrastruktury a modernizaci stavajicich siti, rozvoj
primyslu a zvySovani jeho konkurenceschopnosti, proces modernizace zastaralych
strojirenskych podnikl, zlepSovani zivotniho prostfedi, feSeni meéstské dopravy, budovani
zvlastnich ekonomickych zon (SEZ), podporu exportnim firmdm a na projekty regionalniho

’ , . o sy ’ . ¥ ros o rooy 15
vyznamu (v ndvaznosti na vzrastajici miru samostatnosti hospodateni jednotlivych stati).

Indicka vlada také zvetejnila sviij velmi ambicidzni cil, tj. aby exporty zbozi dosahly do tii let
500 mld. USD, tj. dvojnasobek minulého roku. I pies nedavné znehodnoceni rupie jsou ovsem
pfedpovédi ekonoml mén€ optimistické. Ocekava se, Ze rlst exportu zboZi poklesne
v poslednich dvou ¢tvrtletich z okolo 50 % na 20 % pro cely tento rok, ¢astecné v dusledku

globalniho zpomaleni. Sluzby (zejména software) jsou totiz prodavany zejména v USA a

14 CIA World Factbook: India, 2011, https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/in.html
15 Businessinfo: Indie: Ekonomicka charakteristika zem&, cz: http://www.businessinfo.cz/cz/sti/indie-ekonomicka-
charakteristika-zeme/4/1000422/
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v Evropé¢ a tvoii tfetinu celkového exportniho kosSe, pficemz se o¢ekdva oslabeni jejich prodejti.
Presto lze fici, ze v minulych letech doslo v Indii k dvéma vyraznym posunim. Indie jiz
v zadném piipadé neprodavd pouze jednoduché vyrobky jako napt. Sperky. Pied deseti lety
tvotily strojirenské a petrochemické vyrobky 14 % exportu zbozi, nyni jiz 42 %. Navic, podil
zbozi exportovany do USA a Evropy se snizil zpoloviny na jednu tfetinu a Indie tak

v soucasnosti prodava komplexnéjsi produkty do SirSiho a rozmanitéjSiho okruhu obchodnich

partnerd.'®

Brazilie

Brazilie je nejvét§si ekonomikou Jizni Ameriky, kterd také rozSifuje svou piitomnost na
svétovych trzich. Od roku 2003 Brazilie stale zlepSovala svou ekonomickou stabilitu a
navysSovala zahrani¢ni rezervy. V roce 2008 se Brazilie stala Cistym vnéjSim vétitelem a dvé
ratingové agentury udélily jejimu dluhu investi¢ni stupeii. Po rekordnim rastu v letech 2007 a
2008 zasahla i Brazilii globalni svétova krize — jeji ekonomika zaZzila dvé Ctvrtleti recese s tim,
jak globalni poptavka po brazilskych exportech zaloZzenych na komoditdch poklesla a vnéjsi
pujcky vyschly. Brazilie byla ovSem jednou z prvnich rozvijejicich se trhii, které zahajily
oziveni. Brzy ozila investi¢ni a spotifebitelska poptavka a rast HDP - taZzeny ozivenim exportu -
se vratil k pozitivnim ¢islim jiz v roce 2010. Silny rist a vysoké trokové miry €ini z Brazilie
atraktivni destinaci pro zahrani¢ni investory. Brazilskd prezidentka D. Rouseff se pfihlasila
k pokraovani zévazku ptedchozi administrativy, a sice k cilovani inflace Centralni bankou,

udrzeni plovouciho ménového kurzu a k fiskalni restrikei.'”

Brazilie je rychle se rozvijejici ekonomikou, kterd disponuje hojnym nerostnym bohatstvim a
mladou populaci, navic zde vladne stabilni politicka situace. Brazilska ekonomika je
charakteristicka rozsahlym a dobfe rozvinutym sektorem zemédé€lstvi, t€zby a servisnich sluzeb.
Zemé profituje z rostouci poptavky po nerostnych surovinach ze strany Ciny, roste viak i domaci
poptavka, kterd snizuje zéavislost brazilské ekonomiky na exportu a diky které nebylo nutné
v pfedchdzejicich letech pii vypadcich zahrani¢ni poptavky vyrazné stimulovat domaci
ekonomiku konjunkturnimi balicky. Brazilska ekonomika ma proto potencial k vyraznému a
stabilnimu rlstu. Brazilskou ekonomiku podporuje zejména rychle rostouci domaci poptavka,

problémem se ovSem mohou stat socidlni rozdily ve spolec¢nosti a byrokracie. V roce 2010 rostla

' Economist: Not just rubies and polyester shirts, 11.10. 2011, http://www.economist.com/node/21531527
'7 CIA World Factbook: Brazil, 2011, https://www.cia.gov/library/publications/the-world-
factbook/geos/br.html
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ekonomika Brazilie o 7,5 %. Takto vysokého tempa bylo naposledy dosaZeno v roce 1986 a
jedné se o odraz vychozi nizké urovné z ptedchoziho roku, kdy brazilska ekonomika v disledku
celosvétové krize zaznamenala pokles o 0,5 % (v letech 2001 az 2010 byl primérny rast HDP
3,6 %). V absolutni vysi HDP v béznych cenach tak Brazilie jiz piedstihla Italii a patii ji tak
pozice sedmé nejvetsi ekonomiky svéta (HDP 3,675 mld. BRL, tj. 2 089 mld. USD), a to i
v piepoctu podle parity kupni sily — pfedstihla jiz napfiklad Francii a Velkou Britanii, ale
nedosahuje zatim urovné Ruska a Indie. VySe HDP na obyvatele ¢ini 10 900 USD.

Z hlediska poptavky v roce 2010 byl rlst celoro¢ni spotfeby domdacnosti 7 %, investic 22 % a
vetejnych vydaji 3 %. Inflace dosahla 5,9 %, vyvozy rostly o 12 %, dovozy ale o celych 36 %.
Piimé zahrani¢ni investice v roce 2010 byly na tirovni 78,5 mld. USD, cozZ je nejvyssi hodnota
od zavedeni evidence roku 1995. Nejvétsim investorem byla Cina, ktera se na zahraniénich
investicich podilela celou jednou tietinou. Nezaméstnanost v brazilské ekonomice ¢inila 6,7 %,
coz bylo nejméné od roku 2002. Bylo totiZ vytvofeno 2,5 mil. pracovnich mist. Za druhé ctvrtleti
roku 2011 rostla brazilska ekonomika o 0,8 %, coz v celoro¢nim vyjadieni predstavuje rist 3,1
%. Oproti 1. ctvrtleti tak doslo k poklesu riistu, ktery tehdy v celoro¢nim vyjadieni pfedstavoval
4,2 %. Jde jednak o nejnizs$i vysledek od tfetiho Ctvrtleti krizového roku 2009, kdy doslo
stejné jako diive — vnitini poptavkou, prestoze nizky kurz americké mény viic¢i domacimu redlu
podpotil dovozy (14,6 % v celoroénim vyjadfeni).'® Roéni mira inflace dosahla ke konci srpna
7,1 %, coz znamenalo pfesazeni limitu stanoveného vladou (4,5 % s toleranci 2 %). Ptfesto se
centralni banka na konci srpna i v fijnu rozhodla snizit zdkladni Grokovou miru o pil procentniho
bodu, coz bylo vniméano jako pomérné piekvapivy krok. DoSlo k tomu po pétindsobnych
navysenich, kdy od ledna urokova mira vzrostla celkem o 1,75 %. Jedna se také o prvni sniZeni
od Cervence 2009. Zaroven to ovSem znamena, ze oproti minulosti dochdzi ke koordinaci
ménové a fiskalni politiky (dosud mély vladni vydaje spiSe rostouci tendenci a centralni banka
naopak ve snaze zabranit piehfati ekonomiky se uchylovala ke zvySovani urokové miry). Nynéjsi

v . . v v Mo v Fir v . Y 71X s 1
snizeni bylo mj. umoznéno vy$§imi p¥ijmy statniho rozpoétu z titulu vyssiho vybéru dani."

Co se tyka vyhledu ristu brazilské ekonomiky, centralni banka sniZila koncem zaii svlij odhad

na 3,5 % (z 4,0 — 4,5 %). V prespftistim roce je ocekavan rast pouze 3,8 %, coz je oproti roku

'8 Spotieba doméacnosti vykézala piiristek 1 %, vladni vydaje 1,2 % a tvorba hrubého fixniho kapitalu 1,7 %.
Pramysl vykézal rist 0,2 %, sluzby 0,8 %, zeméd¢€lstvi pokleslo 0 0,1 %. V celoro¢nim vyjadieni byl rist spotieby
domaécnosti 5,5 % a vladnich vydaja 2,5 %.

19 BusinessInfo.cz: Brazilie: Ekonomicka charakteristika zem¢, http://www.businessinfo.cz/cz/sti/brazilie-
ekonomicka-charakteristika-zeme/4/1000631/
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2010 polovina. Soucasnd ekonomicka situace je z hlediska brazilskych piedstavitelti horsi, nez
finanéni krize v letech 2008 a 2009, kterou brazilska ekonomika relativné piestala. Stejné jako
v minulosti budou hlavnimi brazilskymi zbranémi pro Celeni krizi rozsahly vnitini trh a relativné
nizkd otevienost smérem k zahrani¢i. Dlouhodobym vaznym problémem je rast kurzu domaéci
mény vici USD, tento trend byl ovSem v srpnu zménén (dolar posilil za jediny mésic o 20 %).
Za této situace zacala centrdlni banka prodavat americkou ménu, ackoli pfedtim nakoupila
fadoveé miliardy USD s cilem dosdhnout poklesu kurzu. V srpnu také vlada vyhlasila soubor
opatfeni pod ndzvem Plano Brasil Maior na podporu domaciho pramyslu, ktery obsahuje ptimou
podporu ohroZzenym sektoriim, tarifni a antidumpingova opatieni a zvyhodnéné uvéry. Jedna se o
reakci na tlak podnikatelské sféry, kterd znamena jistou zménu kurzu od prosazovani volného
obchodu k protekcionismu, ackoli dostateCnost i konzistentnost programu byla mnohymi

. )
kritizovana.?’

Brazilie mé také ambici stat se na konci soucasné dekddy ropnou velmoci. Narodni ropna
spoleCnost Petrobras planuje do roku 2020 produkovat 5 mil. bareli ropy denné (vétSinou
z offshorovych zatizeni). Brazilskd prezidentka D. Rousseff planuje vyuzit ziskané penize na
lepsi vzdélani, zdravotnictvi a infrastrukturu a vyuzit ropna pole k vytvoreni svétového ropného
priamyslu. Tento plan ovSem muze také posilit nékteré brazilské problémy, jako jsou korupcni
politické prostiedi, pfili§ silny stat a pfili§ chranény domaci trh a vést k zanedbani Gspor, investic
a dalsiho vzdélavani. Debata v Brazilii se totiz to¢i mnohem vice kolem toho, jak utratit ,,ropné*
penize, nez jak napiiklad rozvijet ropna pole. Investice do ropného primyslu jsou podle
ekonomi pfehnané a piili§ zaméfené na domaci dodavky, coz hrozi poskozenim neropného
obchodu a vzdélanych pracovnich sil, kterych je velky nedostatek. Ropné penize sice pomahaji
posilovat brazilskou ménu, ale poskozuji vyrobu, kterd se navic musi potykat s vysokymi danémi
a $patnou infrastrukturou.”’ Kritikové vlady také upozortiovali na skutenost, Ze i pies
ocekavanou pomérné vysokou inflaci (7,1 %), kterd je nad cilovou hodnotou z roku 2005, ktera
¢ini 4,5 % plus minus 2 procentni body, centralni banka snizila svou orientacni sazbu o pul
procentniho bodu, a to v srpnu i v fijnu. Také vlada déavala prioritu jinym cilim nez cenové
stabilité, a sice udrzitelnému ristu a zabranéni zhodnocovani mény. Ufedni mista argumentovala
tim, Ze ptehrati ekonomiky, ke kterému doslo minuly rok, skoncilo a ekonomika v tfetim ctvrtleti
— casteCné v dusledku predchoziho zvySovani trokovych sazeb a mirné fiskalni restrikce -

zpomalila. Centralni banka také tvrdi, Ze inflace byla podpofena jednorazovymi faktory, jako byl

2% BusinessInfo.cz: Brazilie: Ekonomické charakteristika zem&, http://www.businessinfo.cz/cz/sti/brazilie-
ekonomicka-charakteristika-zeme/4/1000631/
2 Economist: The devil in the deep sea oil, 5. 11. 2011, http://www.economist.com/node/21536599
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vysoky nartst poplatki v mistni dopravé a nedostatek ethanolu, ktery je v Brazilii Siroce
pouzivan jako palivo a Ze zhorSujici se vyhledy svétové ekonomiky povedou podle predpovédi
k dodrzeni infla¢niho cile 4,5 % v pfistim roce. Kritikové ovSem oznacuji sniZzeni sazeb za pftilis
brzké a prili§ agresivni v situaci, kdy je inflace téméf tfi procentni body nad cilem a obvinuji
centralni banku ze ztraty tézce nabyté diveéryhodnosti. Vysoka inflace byla totiz obvyklym
znakem brazilské ekonomiky po vétSinu minulého stoleti. Problémem pfitom podle ekonomil je,
ze nekteré ceny a mzdy jsou indexovany k inflaci z minulého roku. Vysoké tirokové miry navic
snizuji investice, zvysuji naklady na vladni pajcky (které tvoii 5 % HDP) a tim také vladni
deficit. Mohou také prilakat ,,horké™ penize ze zahranici, které zvysSuji hodnotu mény, coz

poskozuje exportéry.?

Rusko

Rusko se od ostatnich zemi BRIC odliSuje nejvice. Je to jednak z ditvodu vysokého primérného
veéku obyvatel, ale také svou Zivotni zavislosti na exportu nerostného bohatstvi. Pokud dojde na
svétovém trhu s nerostnymi surovinami k poklesu jejich cen, vyrazné se snizi i pfijmy ruského
statniho rozpoctu. V takovém piipadé nezbyva jiné feSeni nez zavedeni vyvoznich cel nebo
zvyseni dani, coz zase snizuje ziskovost ruskych spolecnosti v tézebnim a energetickém sektoru

a vede k poklesu jejich akcii.”’

Od kolapsu Sovétského svazu proslo Rusko vyznamnou proménou, a sice od globalné izolované,
centraln¢ planované ekonomiky k vice trzn¢ zaloZzené a globalné integrované ekonomice.
V ramci ekonomickych reforem v 90. letech byla privatizovana vétSina primyslu s vyjimkou
energetiky a sektord spojenych s obranou. Ochrana vlastnickych prav je ovSem stale slaba a
soukromy sektor zistava predmétem tézkych statnich zasahli. Rusky pramysl je primarné
rozdélen mezi globaln¢ konkurenceschopné producenty komodit — v roce 2009 bylo Rusko
nejveétsim exportérem piirodniho plynu, druhym nejvétSim exportérem ropy a tfetim nejveétSim
exportérem oceli a aluminia — a jiné méné konkurenceschopné oblasti té¢zkého primyslu, které
zustavaji zavislé na ruském domécim trhu, coz pravé ¢ini Rusko zranitelné vic¢i nértstu a
poklesu vysoce volatilnich cen komodit. V roce 2007 ruskéd vlada zahajila ambiciézni program
sniZovani této zavislosti a budovéani sektoru vysokych technologii, ktery zatim ale nepiinesl

mnoho vysledkii.?*

22 Economist: Bluring the mandate, 29.10.2011, http://www.economist.com/node/21534796

3 Zemé BRIC, nadgje globalni ekonomiky budoucnosti?, 24.3.2011, http://trhy.mesec.cz/clanky/zeme-bric-nadeje-
globalni-ekonomiky-budoucnosti/

** The World Factbook: Russia, 2011, https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/rs.html
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Rusko by se podle nékterych odborniki mohlo stat brzdou skupiny BRIC. Ruska ekonomika
byla vyrazné zasazena globalni ekonomickou krizi z let 2008 — 2009, kdy ceny ropy prudce
poklesy a vyschly zahrani¢ni pajcky, na které ruské banky a firmy spoléhaly. To znamenalo
v roce 2009 7% propad a predpokladd se dalsi stagnace ekonomiky. Na konci roku 2008 ruska
centralni banka vydala tfetinu svych 600miliardovych mezinarodnich rezerv, aby zpomalila
znehodnocovani rublu. Vlada také vénovala 200 mld. USD na zachranny pldn pro zvyseni
likvidity v bankovnim sektoru a na pomoc ruskym firmam neschopnym splacet velké zahrani¢ni
dluhy. Ekonomicky pokles se zastavil v poloviné roku 2009 a ekonomika zacala v prvnim
ctvrtleti roku 2010 rist. OvSem téZka sucha a pozary v centrdlnim Rusku snizily zemédélskou
produkeci a vynutily si zdkaz vyvozu obili po ¢ast roku a snizily 1 rast v dalSich sektorech, jako je
vyroba a obchod. Vysoké ceny ropy podpotily rusky ekonomicky rast opétovné v prvni ¢tvrting
roku 2011 a pomohly redukovat rozpoctovy deficit zdédény z let 2008 — 2009, ale inflace a
zvysené vydaje vlady mohou limitovat pozitivni dopady téchto ptijml. Rusko dopléaci zejména
na propad cen surovin, pokles investic a uvérové aktivity. Dal§im problémem je inflace, ktera je
dlouhodobé dvojcifernd, deficit statniho rozpoctu i politické problémy. Jak jiz bylo zminéno
vyse, Rusko zije v podstaté¢ hlavné z exportu nerostnych surovin a v dohledné dob¢ se
neoCekavaji reformy, které by mély tuto skutecnost v pribéhu nékolika let zménit.
Z dlouhodobého hlediska je problémem zejména klesajici pracovni sila, vysoka troven korupce,
obtize v pfistupu ke kapitdlu pro mensi neenergetické firmy a Spatnd infrastruktura, ktera

vyzaduje velké investice.”> %°

V prvnim pololeti roku 2011 ruskd ekonomika mirné rostla. Nenaplnila se ovSem optimisticka
oc¢ekavani z roku 2010 o rychlém oziveni po krizi (v roce 2008 zaznamenala ruska ekonomika
propad o téméf 8 %, v roce 2010 rlst 4 %). V prabchu roku 2011 tempo ristu postupné klesa a
ekonomicky rlist zpomaluje (prvni Ctvrtleti - 4,1 %, 2. Ctvrtleti - 3,7 %), a to 1 pfes velmi ptiznivé
ceny ropy na svétovych trzich. Hlavnimi faktory ekonomického rtstu v prvnim pololeti letosniho
roku byly rist exportu (zejména diky vysokym cendm ropy), rust zasob a spotiebitelska
poptavka, ktera roste 1 pies pokles redlnych piijmt obyvatelstva a jen mirny rast redlnych mezd.
Primyslovéa vyroba rostla v 1. pololeti ve srovnani s loiiskym obdobim o

5,3 %.V prvnim pololeti 2011 bylo mozné pozorovat jen nepatrny riist v krizi nejpostizenéjSim

odvétvi — ve stavebnictvi (0,9 %), zemedélska vyroba stagnuje (0,7 %). Investice do zékladniho

 The World Factbook: Russia, 2011, https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/rs.html
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kapitalu vzrostly za 1. pololeti 0 2,7 % ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku. Pravé
investicni poptavka by méla byt motorem, ktery mize vytdhnout ekonomiku z krize, nicméné
v prvnim pololeti Ize pozorovat spise jeji stagnaci. Objem zahrani¢nich investic vzrostl v prvnim
pololeti oproti srovnatelnému obdobi roku 2010 2,9krat na 87,7 mld. USD. Reéalné piijmy
obyvatelstva v prvnim pololeti roku 2011 ovSem oproti srovnatelnému obdobi 2010 poklesly o
1,4 %. Neni vylou€eno, Ze pokles redlnych pfijmi mlZze byt zplisoben i tim, ze ¢ast mezd je
vyplacena zaméstnanctim nacerno vzhledem k znacnému riistu socidlnich odvodl v roce 2011.
Rist kone¢né spotifeby domacnosti pii poklesu realnych pfijmi znamenaji, ze poptavka roste na
ukor uspor domacnosti a také diky spotfebnim uvérim. Pozitivni vyvoj zaznamenal trh prace,
ekonomicka aktivita a uroven zaméstnanosti se postupné vraceji k predkrizovym ukazatelim, ale
nezaméstnanost je stale vySsi a poptdvka po pracovni sile stile niz$i nez pred krizi.V prvnim
pololeti letosniho roku nezaméstnanost stale klesala a v ¢ervnu doséhla 6,1 %, coz je nejlepsi
vysledek od pocatku krize. Kladné saldo obchodni bilance za prvni pololeti dle odhada Cinilo
106,9 mld. USD, coz znamend nartst o pfiblizné 25 %. Export zaznamenal v daném obdobi rist
0 30,4 % ve srovnani s 1. pololetim 2010. Rust exportu byl zpisoben zejména rustem svétovych
cen surovin, zejména ropy. Rust dovozi (47,4 %) byl zpisoben posilenim rublu a rdstem
spotiebitelské poptavky. Devizové rezervy Ruska vzrostly od pocatku roku 2011 o 45,15 mld.
USD (9,4 %) a k 1.7. dosahly 524,5 mld. USD. Rusko se tak objemem devizovych rezerv fadi na
3. misto ve svété (za Japonsko a Cinu). Pro rok 2011 se predpoklada ekonomicky riist ve vysi 4,2
% HDP. Tento odhad Ministerstva ekonomického rozvoje vychazi predev§im z piiznivého
cenového vyvoje na trhu surovin (zejména ropy), z konjunktury na zahrani¢nich trzich a oziveni
jak vnéjsi, tak vnitfni poptavky. V roce 2011 nicméné dojde také k omezeni a utlumeni
protikrizovych opatieni pfijatych a realizovanych pievazné v pribéhu let 2009 — 2010. Ptesto
jsou zahrani¢ni instituce jako EBRD, Svétova banka a MMF ve svych ocekavanich rustu ruské
kapitalu, zejména do palivo-energetického komplexu. Vysoké ceny surovin by mély podpofit
rust pfijmu exportérti, ale mohou je pobidnout i k investicim. K rstu investic by mélo dojit i ve

stavebnictvi, dopravé a spojich.

Na druhou stranu, udélosti roku 2010 (extrémni vedra, poZzary a néaslednd netroda spojena
s ristem cen potravin) nedavaji mnoho nadéji na dosazeni nizkého tempa inflace. Inflace za

prvni pololeti 2011 ¢inila

26 7 krize vzesli novi lidfi. Svétovou ekonomiku povede Cina, Indie, Rusko a Brazilie, 9.2.2010,
http://ekonomika.idnes.cz/z-krize-vzesli-novi-lidri-svetovou-ekonomiku-povede-cina-indie-rusko-a-brazilie-gdu-
/eko-zahranicni.aspx?c=A100209 165241 ekonomika vem
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5 %, coz je rust 0,6 % oproti minulému obdobi. Odhady inflace na pfiSti rok se pohybuji na
urovni 7 — 8 %. Vysoka inflace bude zvySovat Urokové sazby a zdrazi Givéry, coZ bude mit
neblahy vliv na investice i rozvoj podnikéni jako celku. Pfedpoklada se také rist realné mzdy ve
vysi 3,5 % a realnych piijma obyvatelstva o 3,6 %, pficemz znacny vliv na tento rist budou mit
socidlni transfery. Nezaméstnanost je ocekavana na urovni 5,6 mil. osob. V souvislosti
s pokracujici valorizaci socidlnich ddvek a ristem penéznich piijml dichodct a rodin s détmi
bude pravdépodobné riist i spotiebitelskd poptavka — svlij vliv na to bude mit také navrat mezd
v komer¢ni sféfe na ptivodni troven. Pro rok 2011 byl parlamentem schvalen rozpoctovy deficit
ve vysi 3,6 % HDP. Rozpocet je socialné orientovany, a to na Ukor investic, piestoze
restrukturalizace ruské ekonomiky je nutnid. Vysledky prvniho pololeti davaji nad&ji, ze
rozpoctovy deficit se bude pohybovat na urovni 0,1 % HDP. Rubl za 1. pololeti 2011 realné
posilil vaci USD o 12,4 % a k EUR o 4,7 %. Ratingova agentura Standart Poor’s proto
ponechala dlouhodoby rating Ruska na tirovni BBB s vyhledem ,,stabilni‘.

Zakladnimi vyzvami, které stoji pfed ruskou ekonomikou, je podpora domacich a ptildkani
zahrani¢nich investic, likvidace rostouci byrokracie, kterd snizuje efektivitu podnikani a
zpusobuje odliv kapitalu ze zemé, a diverzifikace, restrukturalizace a modernizace ekonomiky.
Pro dosazZeni téchto cili je nutné potirat korup¢ni prostiedi, odstranit administrativni bariéry a

. r ~ 14 . 14 r 27
stimulovat malé a stfedni podnikani.

Podle Svétové banky je hlavnim problémem ruskych exportéri jejich neschopnost vstoupit na
zahrani¢ni trhy a udrzet se na nich. Kromé tézebniho primyslu a kovovyroby je vétSina ruského
zbozi malo konkurenceschopna. Hlavnim problémem zemé nejsou ani tak obchodni bariéry (dvé
tietiny exportu tvofi ropa a zemni plyn, které nejsou pokryty pravidly WTO), ale spiSe vlastni
neefektivnost zemé, institucionalizovana korupce a potlatena konkurence. Boj s t€émito nesvary
je oviem vladni byrokracii znaéng cizi.”® Nejzraniteln&j$im mistem ruské ekonomiky — jak jiz
bylo zminéno vyse - je jeji rostouci zavislost na rop€. Za dobu vlady V. Putina vzrostl podil ropy
na exportech zemé z jedné poloviny na dvé tietiny. Stalo se tak ale predevsim diky vyssi cené
ropy, ne v disledku zvyseni produkce. Rozpocet je pritom na téchto exportech Zivotné zavisly.
Problémem je predevSim vyuziti piijml z ropy — misto aby byly investovany do modernizace
ropné¢ho a plynového primyslu a do lidského kapitdlu, pfijmy jsou vyuzivany k zachovani
neefektivnich struktur sovétské ekonomiky vyménou za politickou podporu. Toto klima

nemotivuje lidi k tomu, aby hledali nové prilezitosti, ale spiSe se je snazi finan¢n¢ ,,uvazat™

%" Businessinfo: Rusko: Ekonomicka charakteristika zemé, http://www.businessinfo.cz/cz/sti/rusko-ekonomicka-
charakteristika-zeme/4/1000580/
3 Economist: In at last?, 5.11.2011, http://www.economist.com/node/21536649
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k starym  podnikim. Politickd reprezentace rad¢ji podporuje tyto neefektivni a
nekonkurenceschopné podniky, které by jinak zkrachovaly, velkymi dotacemi a ochranou proti
zahrani¢ni konkurenci, aby si tak zajistila podporu jejich zaméstnanct pii volbach. Podle studie
Svétové banky z roku 2007 bylo v dob¢ vysokého rustu v minulém desetileti v Rusku vytvoreno
nebo zruseno pouze 5 % firem — ve zdravé trZzni ekonomice by se toto ¢islo mélo pohybovat
podstatné vyse, az do 20 %. Vysledkem je, Ze Rusko nema kapacitu pro silny ekonomicky rist.
Postupujici rist spotieby, podporovany rostoucimi cenami ropy, vedl k obrovskému nartstu
importu (az 40 % ro¢n¢), ale nestimuloval doméci ekonomiku, protoZe tato stimulace mtize pfijit
jen ze strany vyssSi produktivity a investic. Vyrazngjsi rtist investic 1ze ovSem tézko ocekavat
v tak Spatném obchodnim klimatu, jako je v Rusku. Rusti vladci, z nichZ mnozi maji své zazemi
v bezpecnostnich sluzbéach, kontroluji finan¢ni prostfedky i prosttedky represe a potlacuji
konkurenci, protoze jim takovy model vyhovuje. Spolu s vysokou mirou korupce tyto
skutecnosti ptispivaji ke stagnaci ekonomiky a vSeobecné rozsifenému pocitu ,,Spatné nalady*
ruské stiedni tiidy.”
—

K7

'II-1=..II-'EII;I-IIIH'=IEII

J1k2a)

B HEEII IR -CFZAEI==HOowmmEn

Piedpokladany budouci vyvoj

V posledni dekadé zacaly zemé& BRIC hrat stidle vyznamnéjsi roli v globalni ekonomice i na
politické scéné. Toto uskupeni piispélo 36,3 % svétového rastu HDP vyjadieného v parité
kupnich sil (nebo 27,8 % v USD). Stile také zvySovaly sviij podil na svétovém produktu.

V soucasnosti tvoii okolo ctvrtiny globalni ekonomiky (vyjadiené v parité kupnich sil).

2 Economist: Time to shove off, 10.9.2011, http://www.economist.com/node/21528596
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Ptredpoklada se pfitom, ze nastolené trendy budou pokracovat i v dalsi dekad¢ jesté vyraznéjSim
tempem. Odhady, podpofené demografii, procesem akumulace kapitidlu a procesem dohanéni
produktivity, pfedpokladaji, Ze agregovany vystup ekonomik BRIC piedstihne USA jiz v roce
2018. Co se tyka velikosti ekonomiky, ocekava se, ze brazilskd ekonomika bude v roce 2020
vetsi nez italska. Indicka a ruskd ekonomika budou kazdd sama o sob¢ vétSi nez Spanélska,
kanadska nebo italska. V nasledujici dekadé dojde také k vyraznému vzestupu nové stiedni tfidy
zemi BRIC. V posledni dekad¢ se pocet lidi s pfijmy vys§imi nez 6 000 USD a niz§imi nez 30
000 USD zvysil o stovky miliont a toto ¢islo v pristich deseti letech dale poroste, a to jeste
rychlejSim tempem. V poslednich deseti letech také poklesla mira chudoby a vzrostla rovnost
pfijmil a tyto trendy budou pravdépodobné pokracovat. NejveEtsi nartst stiedni tfidy zaznamena
Cina, kde bude v nadchazejicim desetileti vrcholit. Riist stfedni tfidy v Indii bude také
akcelerovat. Protoze tyto zemé patii svou populaci mezi nejvyznamnéjsi zemé svéta, narust
piijmu jejich obyvatel bude mit vyrazny dopad na globalni svétovou poptavku. Ve zbyvajicich
000 USD). Spolu s vyraznym rustem stfedni tfidy se také ocekdva zmeéna spotiebitelského
chovani. Podil exportu do zemi BRIC stoupal v uplynulé¢ dekadé¢ jak zrozvinutych, tak i
rozvijejicich se zemi a tento trend bude pravdépodobné pokracovat. Na druhou stranu,

enviromentélni tlaky budou jeste akutnéjsi a intenzivnéjsi.

V souvislosti s tim, jak zemé BRIC prochazeji industrializaci a HDP na osobu stoupa na uroven
okolo 1000 — 3000 USD, rostou soucasné¢ také Uspory a investice. Spotieba jako podil HDP
naopak obvykle v pritbéhu tohoto procesu klesa. Tyto trendy znamenaji akceleraci poptavkového
potencialu, ktery ovlivni typ produkti, které budou zem¢ BRIC importovat — podil import zbozi
s nizkou pfidanou hodnotou bude klesat a importy zbozi s vysokou ptfidanou hodnotou jako tfeba
auta, zafizeni kancelafi a technologie porostou. V posledni dekadé¢ si vedly velmi dobfe také
akciové trhy zemi BRIC, protoze vysoky ekonomicky rist zemi BRIC

mnohé piekvapil a tyto zemé se tak staly pfedmétem zvySeného zajmu. Vzhledem k tomu, ze
ocekavani v roce 2000 byla pomérné nizka a vyvoj ekonomik BRIC je jiz v soucasnosti znaméjsi
a ocekavani jsou vyssi, neexistuje jiz takova mezera v hodnoceni téchto ekonomik, a proto se do
budoucna neocekava takovy stupent vykonu, ackoli i tak by mél byt vykon jejich akciovych trhi
solidni. Rusky obchodovany index vzrostl za minulou dekadu o znacnych 884 %, Cinsky H-

Shares o 610 %, indicky index BSE o 319 % a Bovespa v Brazilii o 294 %. Akciové trhy si
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budou pravdépodobné i do budoucna vést dobte, ackoli nékteré¢ faktory vedouci k jejich

vyjimeénym vysledkiim v minulé dekadg se jiz vy&erpaly.®

MoZné rozsifeni BRIC
Jim O’Neill z banky Goldman Sachs navrhl nedavno zatadit do uskupeni BRIC mj. také Turecko
a Indonésii, kterym agentura Moody’s zvySila rating a potvrdila tim, Ze zem¢ patfi mezi nové

hvézdy mezi rozvijejicimi se ekonomikami. Jednd se ovSem o mladé ekonomiky a jejich

ekonomicky vyvoj je také ponékud odlisny od statéi BRIC.”'

Turecko

Turecko v loniském roce vyrazné rostlo a experti vétSinou piedpokladaji, Ze letos nijak
nezpomali. Tureckd ekonomika profituje ze svého postaveni - neni totiz pfimo navdzana na
zépadni ekonomiky jako zemé naseho regionu. V soucasném obdobi proto v Turecku dochazi
k oziveni, ale na druhou stranu také k nartistu rGznych nerovnovah (zvySujici se HDP je
napiiklad doprovazeno vyraznymi deficity b&zného uétu). Urokové sazby jsou také dosti nizké a
centralni banka je dokonce naklonéna jejich dalSimu snizovani, ackoli inflace zlistdva pomérné

vysoka.*?

Z hlediska objemu HDP je Turecko 16. nejvétsi ekonomikou na svété (v ramci EU by byla
Sestou nejvetsi). V roce 2011 si v ramci globalniho indexu konkurenceschopnosti polepsilo o dvé
mista a obsadilo 59. misto (CR naopak klesla o dvé mista na 38. misto). Turecko je moZné
charakterizovat jako relativné vyspélou, primyslové agrarni zemi. Tureckd ekonomika je stale
vice tazena priumyslovym sektorem a sektorem sluzeb, piestoze tradicni zemédélstvi stale
zaméstnava okolo 30 % pracovni sily. Vyrazny privatizatni program snizil statni ucast
v zakladnim pramyslu, bankovnictvi, dopravé a komunikacich a nové expandujici vrstva
obchodnikli stfedni tfidy dodava turecké ekonomice dynamiku. Evropskd komise oznacila
Turecko za fungujici trzni ekonomiku jiz v roce 2005, zaroveil ovSem pravidelné zduraziuje
nutnost zvySovani konkurenceschopnosti a nutnost dislednych strukturadlnich reforem. Na
druhou stranu je ovSem nutné poznamenat, ze od roku 2005 zacala tureckd vlada postupné

uskuteciiovat restrukturalizaci na makroekonomické i mikroekonomické urovni a ptizptisobovat

%0 Goldman Sachs: Is this the ,,BRICs Decade®, 20. kvétna 2010,
http://www.scribd.com/doc/32331127/GoldmanSachs-BRICs-Monthly-May2010

1 O’ Neill chee rozsifit skupinu BRIC, 18.1.2011, http://www.rozhlas.cz/zpravy/svetovaeckonomika/ zprava/838504
32 0"Neill chee rozsifit skupinu BRIC, 18.1.2011, http://www.rozhlas.cz/zpravy/svetovackonomika/_zprava/838504
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legislativu evropskym standardim. Obchodné-politicky rezim Turecka je v disledku otevirani
ekonomiky a postupného prosazovani strategickych cili liberalizovan - rozhodujici je v této
oblasti celni unie s EU. Na druhou stranu, tureckd ekonomika je dlouhodobé zatizena vysokym
deficitem bézného uctu a z hlediska financovani jejiho obchodniho deficitu zlstava zavisla na
Casto volatilnich, kratkodobych investicich. Tato skutecnost spolu s fiskalnimi nerovnovahami

. . . o - e o o v o 33
ponechéva tureckou ekonomiku zranitelnou vii€i destabilizujicim posuniim v divéte investort.

Vyvoj ekonomiky Turecka je od 90. let minulého stoleti provazen nerovnomérnosti a vykyvy,
l1éta vysokého rustu HDP stidaly roky prudkého poklesu a krizi.V letech 2006 — 2007 byl rast
HDP na trovni 6 %, nasledkem ekonomické krize skoncil v roce 2008 na 0,7 % a v roce 2009
dokonce na —4,7 %. V poslednim ¢tvrtleti roku 2009 se ovSem dostavil rtist ve vysi 6 % a v roce
2010 dokonce 9 %. V roce 2011 doslo v prvnim ¢tvrtleti k rastu 11,6 % a v druhém 8,8 % - celé
prvni pololeti tedy vykazalo rast 10,2 %.

Finanéni krizi Turecko vyraznéji zasazeno nebylo, protoze po ptekonani krize z roku 2001 doslo
postupné ke zptisnéni financniho dozoru a bankovni systém proSel rozsdhlou reformou. Také
objem hypotecnich uvért je v Turecku na nizké urovni. Turecko vSak bylo vyrazné zasazeno
poklesem exportu. Vyrazné snizeni poptavky v Evropé v disledku krize vedlo k ruseni
objednavek, coz byla pro tureckou ekonomiku velka réna. Velké starosti déld tureckym
ekonomtm také jiz zminovany vyvoj salda bézného uctu a zahrani¢niho obchodu — export sice
vyrazné roste (11,5 % v roce 2010), import vSak vzrostl o téméf 32 %, takze negativni saldo
dosahlo témét 72 mld. USD. Tento trend se prosazoval jesté vyraznéji v prvni poloviné roku
2011.

Trend postupného snizovani inflace, ktera v minulych letech trapila turecké hospodarstvi (napf.
68,5 % v roce 2001) ztstal zachovan a meziro¢ni inflace se z hodnoty 6,4 % na konci roku 2010
sniZila v prvnim pololeti 2011 na 6,24 %. Nezaméstnanost se s oZivenim hospodafstvi snizila
v poloviné roku 2011 na 9,2 %, vysoka je ovS§em nezaméstnanost mladistvych (15 — 24 let), a
sice 18 %, 1 kdyz i zde doSlo oproti loiisku ke zlepSeni. V Turecku je také vysoka Caste¢na
zaméstnanost. Z hlediska struktury zaméstnanosti jde ze 70 % o muze, pficemz 60 % ma jen
zékladni vzdélani. Pravé na nedostatek kvalifikované pracovni sily si turecti podnikatelé Casto
stézuji. Co se tykd piimych zahrani¢nich investic, rostouci zajem zahrani¢nich investort byl
zaznamenan zejména po zahdjeni piistupovych rozhovorti s EU. NejvysSich hodnot bylo
dosazeno v roce 2007 (22 mld. USD), v souvislosti s finan¢ni a ekonomickou krizi se ovSem

jejich objem snizil (2009 — 8,4 mld. USD, 2010 — 9,1 mld. USD). V roce 2011 byl zaznamenan

3 CIA World Factbook: Turkey, 2011, https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/tu.html

Prace slouzi vyhradné pro poslance a senatory Parlamentu Ceské republiky. Zvefejiiovani je mozné jen se
souhlasem Parlamentniho institutu a autora.




PI2.096 22

opét velky ptiliv FDI v hodnoté 6,2 mld. USD jen za prvni pololeti, coz je nartst o 91,8 % oproti
stejnému obdobi lofiského roku (3,2 mld. USD). Z 87,7 % se jednalo o investice ze zemi EU.**

Turecky ekonomicky uspéch byva Casto spojovan se skupinou uspéSnych podnikateld sttedni
tfidy z centralniho Turecka, pro néz byva pouzivano oznaceni ,,islamsti kalvinisté* (v Turecku
také tzv. ,anatol§ti lvi“). Toto oznaCeni spojuje naboZenské sit¢ sakumulaci kapitalu a
roz$itenim jejich aktivit. Zde je ovSem tfeba poznamenat, Ze stejné¢ jako vSechna ostatni
nabozenstvi je islam komplexnim systémem vir, z nichz lidé obvykle zdiraziuji ty rysy, které
jim vyhovuji. Turecti zbozni podnikatelé naptiklad zdiraznuji ty ¢asti Koranu, které podporuji
poctivé obchodovéni. Na druhou stranu zase naptiklad pravidla o dédéni v islamském rodinném
pravu pravdépodobné zpomalovaly vyvoj muslimskych zemi, protoze ztézovaly akumulaci
kapitalu. Turecko ale predstavuje svym zplisobem unikatni model — sekularni pravo
kombinované s pili, pracovitosti a sttizlivosti ,,muslimskych kalvinistd“. Na druhou stranu,

s o o Cow I y .35
v soucasném svéte spiSe plati, ze o tspéchu rozhoduji vice zadkony a instituce, nez teologie.

V souvislosti s vysokymi tempy riistu a rozvoje ekonomik Turecka, Ciny a Indie byvaji dokonce
vyslovovany myslenky na znovuobnoveni tzv. ,hedvabné cesty*. Bylo jiz napiiklad navrzeno
podpofit vzajemny obchod snizenim pieshrani¢nich cel a ndkladii a usnadnit tak pfechod hranic.
Argumentovano bylo tim, Zze tyto zemé jiz v soucasnosti realizuji 22 % objemu svétového
obchodu a s tim, jak klesaji miry ekonomického ristu USA a Evropské unie, podil zemi

,hedvabneé cesty na svétovém obchodu bude kontinualné narastat.*

Indonésie

Indonésie disponuje trzni ekonomikou, ve které ale hraje vyznamnou ulohu stat. Vlada
vlastnil39 statnich podnikl a spravuje také ceny nékterého zékladniho zbozi véetné paliv, ryze a
elektfiny. V poloviné osmdesatych let zacala vldda odstranovat regulatorni ptrekazky pro
ekonomickou aktivitu. Prvni kroky byly zaméfeny na vnéjsi a financni sektor a mély za cil
stimulovat zaméstnanost a rist v neropném exportnim sektoru. Primérny rtist pak dosahoval do
roku 1997 7 %. Indonéskou ekonomiku ovSem vyrazné¢ zasdhla asijskd finanéni krize z roku
1997 — zahrani¢ni investofi vyrazné¢ snizili investice v regionu a Indonésie byla jednou

z nejpostizenéjSich zemi. V roce 1998 ¢inil propad HDP 13,1 % a nezaméstnanost vzrostla na 15

** Businessinfo: Turecko: Ekonomicka charakteristika zemg, http://www.businessinfo.cz/cz/sti/turecko-ekonomicka-
charakteristika-zeme/4/1000802/
3> Economist: Holy relevance, 29.10.2011, http://www.economist.com/node/21534762
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— 20 %. Poté se indonéska ekonomika postupné vzpamatovavala z krize, ackoli pomaleji nez jeji
sousedé. Doslo k rekapitalizaci bankovniho sektoru, zlepSeni dohledu nad kapitdlovymi trhy a
byly také pfijaty kroky pro stimulaci ristu a investic, zejména do infrastruktury. Nasledujici
dekadu HDP soustavné rostl (v roce 2007 o 6,3 %, 2008 — 6,1 %). Prestoze vlivem svétové
ekonomickeé krize ekonomicky rist ponckud zpomalil na 4,5 % HDP v roce 2009, Indonésie byla
stale teti nejrychleji rostouci ekonomikou G20. V roce 2010 rist opét posilil na 6,1 % a v roce
2011 je jiz ptedpovidan na Grovni 6,2 — 6,5 %. Také troven chudoby a nezaméstnanosti i pres
krizi poklesla (z 14,2 % na 13,3 %, respektive z 7,4 na 6,8 %). ZlepSujici se vyhledy rastu a
zdravad makroekonomicka politika mély za nasledek, Ze mnozi analytici povazuji Indonésii za
nejnov¢jSiho piislusnika seskupeni BRIC. V reakci na globalni svétovou krizi vylepsila vlada
likviditu, zajistila alternativni financovani na podporu expanzivniho rozpoctu a zajistila
schvaleni programu fiskéalni stimulace v hodnoté¢ 6 mld. USD. Klicovymi akcemi pro stabilizaci
finan¢nich trhi bylo také dvacetindsobné zvySeni zaruky na pojisténi vkladi a zavedeni nové
regulace deviz zahrnujici dokumentaci ndkupii cizi mény nad 100 000 USD mési¢né. Indonéska
centralni banka implementovala také mnohd opatieni na podporu piiklonu k méné volatilnim,
dlouhodobg&j§im nastrojtim.”’

Globalni ekonomické nestabilité¢ celi indonéskd ekonomika zejména diky redlnym zakladim
jejiho hospodafstvi. Ekonomicky rist je dlouhodobé tazen domaci spotiebou (58,6 % v roce
2009), investicemi

(31 %), vladnimi vydaji (9,6 %) i Cistym exportem (2,8 %) a je postaven na solidnich a
dlouhodobé udrzitelnych sektorech — zemédélstvi, telekomunikacich sluzbach a vyrazné se
rozvijejicim pramyslu zpracovani nerostnych surovin.*® Dal§im pozitivnim faktorem je velikost
domaciho trhu (240 mil. obyvatel), coZ je ctyfikrat vice nez populace Jizni Afriky, kterd byla
k uskupeni BRIC pfizvéana, a o 60 % vice nez Rusko. HDP Indonésie byl v roce 2009 540 mld.
USD, coz bylo téméf dvakrat vice nez HDP Jizni Afriky, ackoli stdle méné nez polovina
ruského. Indonéské vladé se také dlouhodobé dafi stabilizovat vetfejné finance — deficit statniho
rozpoCtu se pohybuje pod trovni 2 %. Na druhou stranu se Indonésii nedaii pfili§ bojovat
s chudobou a nezamé&stnanosti, dosahujici témet 10 %. Za nejvetsi brzdu indonéské ekonomiky
se vieobecné povazuje pilidny protekcionismus, systém subvencovani paliv,* rigidni pracovni

trh (ktery ovSem nechrani nizkopiijmové zaméstnance) a absence plosného systému socialniho

3 Kiiresel ticaretin yeni adresi tarihi Ipek Yolu oluyor, Zaman, 10.11.2011,
http://www.zaman.com/haber.do?haberno=1200353 &title=kuresel-ticaretin-yeni-adresi-tarihi-ipek-yolu-oluyor
37U.S. Department of State: Background Note: Indonesia, 3.6.2011, http://www.state.gov/r/pa/ei/bgn/2748.htm
®u.s. Department of State: Background Note: Indonesia, 3.6.2011, http://www.state.gov/r/pa/ei/bgn/2748 . htm
% CIA World Factbook, 2011, http://www.theodora.com/wfbcurrent/indonesia/indonesia_economy.html
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pojisténi. Restriktivni opatfeni vii¢i zahrani¢nimu kapitalu — v€etné¢ omezeni vlastnickych podila

cwwr

(FDI) viici HDP v celé jihovychodni Asii.*

Podle aktualnich udaji zaznamenala indonéskd ekonomika ve druhém Ctvrtleti 2011 nartst o 6,5
% HDP, podobné jako v pfedchozim ctvrtleti. Ekonomicky rast byl taZen zejména doméci
spotiebou, ristem exportu a ristem domacich a zahrani¢nich investic. Na riist domaci spotieby
méla pozitivni vliv mira inflace, kterd v ¢ervnu zpomalila na 14mési¢ni minimum ve vysi 4,6 %.
Historického maxima naopak dosahl v prvnim pololeti export, ktery v porovnani se stejnym
obdobim lofiského roku zaznamenal nariist o vyraznych 36 % (98,6 mld. USD). Export se na
tvorbé HDP podili vice nez 30 %. Domaci investice, tazené vladnimi vydaji do infrastruktury,
vzrostly v prvni poloving€ roku o 22 %, zahrani¢ni investice vzrostly za stejné obdobi o

21 % (nomindlné€ o témét 3,5 mld. USD). Budouci riist je vladnimi zdroji 1 nezavislymi analytiky
odhadovan na urovni 6,5 — 6,8 %. Ekonomicky rist bude pravdépodobné i nadéle tazen
spotiebou domdacnosti 1 vladni spotfebou. Nejveétsi riziko pro ekonomiku piedstavuje snizeni
spotteby domacnosti z diivodu prili§ rychle rostoucich cen. V souvislosti s vyraznym nartistem
globalnich cen energie zvysila indonéska vlada v roce 2008 ceny paliv primérné o 29 %, aby
snizila dotacni zatéz. ZvySeni cen paliv spolu se zvySujicimi se cenami potravin vedly v roce
2008 kristu spotiebitelské cenové inflace az na 12,1 %. Indonéskd vlada pfijala piimé
hotovostni kompenzace, véetné¢ napiiklad rozsifeného dota¢niho programu na ryzi a dalsi
podpory, které¢ mély zvysil produkci potravin a pomoci lidem vypotadat se s vySSimi cenami.
Nasledny pokles cen ropy a plynu umoznil vladé doCasné snizit dotované ceny, ale s opétovnym

riistem cen ropy a plynu byly v letech 2010 a 2011 opét zvyseny.*!

Nejveétsi rastovy potencidl maji sektory telekomunikaci, energetiky, primyslové vyroby a
zpracovani nerostnych surovin. Pro dal§i vyvoj sektoru energetiky bude priméarni dokonceni
vladniho plénu na vystavbu 10 000 MW nové kapacity, kterd méa z divodu nevyjasnéného
financovani vyrazny skluz (prace zacaly pouze na poloving projektl). Nejdulezitéjsim sektorem
mistni ekonomiky se v roce 2010 stala poprvé primyslova vyroba, pficemz tento trend bude i
nadéale pokracovat, také z divodu podpory omezovani importu a potlacovani zahrani¢ni

konkurence a s paralelné rostouci poptdvkou mistniho obyvatelstva. Odhady pro dalsi roky

hovoii o 30% podilu primyslové vyroby na tvorbé HDP. Indonésie je zemi bohatou na rtizné

“0 Businessinfo: Indonésie: Ekonomické charakteristika zem¢, http://www.businessinfo.cz/cz/sti/indonesie-
ekonomicka-charakteristika-zeme/4/1000423/
*1U.S. Department of State: Background Note: Indonesia, 3.6.2011, http://www.state.gov/t/pa/ei/bgn/2748 htm

Prace slouzi vyhradné pro poslance a senatory Parlamentu Ceské republiky. Zvefejiiovani je mozné jen se
souhlasem Parlamentniho institutu a autora.




PI2.096 25

nerostné suroviny, sektor jejich zpracovani ma tedy obrovsky potencidl. Limitujicim faktorem
jsou zastaralé technologie tézby, které neumoziuji plné vyuziti jednotlivych nalezist. Vyzvou
pro vladu bude také v tomto sektoru zapojeni zahrani¢nich investorii. Pozitivné na ekonomiku
pusobi demograficky faktor - v poslednich letech se zastavila populacni exploze a jak piirtstek
obyvatelstva klesa, roste paralelné pracovni sila, protoze se do pracovniho procesu zapojuje
soucasna mladez. Ur€ity pozitivni vliv na ekonomicky vyvoj Indonésie mohou mit také

integra&ni aktivity v ramci uskupeni ASEAN.*

Jihoafricka republika

I pfes ¢inské ptizvani JAR do uskupeni, populace Jizni Afriky ¢ini 50 mil. lidi, coZ je jen zlomek
143 mil.Ruska a 1,34 mld. Ciny. S HDP 285 mld. USD v roce 2009 ¢&inila také ekonomika Jizni
Afriky jen zlomek ekonomik BRIC.*

MoZna uskali ristové dynamiky zemi BRIC

Ekonomicky uspéch zemi BRIC ovSem miiZze byt 1 predzvésti budoucich problémi. Tydenik
Economist sestavil index ,,pfehiivani®, ktery slozil z Sesti riznych indikatord — inflace, rlstu
HDP, nezaméstnanosti, ristu pajcek, readlnych trokovych sazeb a ze zmény v rovnovaze na
b&zném uétu. Inflace je u vétsiny zemi BRIC znepokojujici. V Ciné sice ¢ini jen 2,4 %, v Brazilii
ale jiz 5,5 % a v Indii pfes 8 %. Nebezpecim je, Ze pokud ekonomicky rist narazi na omezené
kapacity a pracovni trhy jsou napjaté, cenova inflace se mtize prelit do mezd a jinych cen. Co se
tyka rastu HDP, pfi srovnani ristu HDP od roku 2007 s ristem v pfedchozich deseti letech,
vychazi, ze Brazilie, Indie i Indonésie prekonaly sviij dlouhodoby trend, ¢insky rist byl slabé
pod timto trendem (mohl by se potencidlné zvysit s budoucimi reformami). Nezaméstnanost je
zejména v Brazilii i Indonésii pod desetiletym primérem, piicemz v Brazilii je rekordné nizka a
mzdy rostou. DalS§im symptomem piehiati je priliSny rist ptjcek, ktery mtize vést k bublindm
aktiv, stejn¢ jako k inflaci. Méfenym indikatorem je zde rozdil mezi mirou rastu bankovnich
pujcek a ristem nomindlniho HDP. Pro rozvijejici se ekonomiky je pfirozené, Ze rist pijcek
pon¢kud prevySuje rist HDP v souvislosti s tim, jak se rozviji finan¢ni sektor. Mira jeho
prerustani je ovSem v Brazilii i Turecku zna¢na — v Turecku napiiklad ptekonal rist pijcek

nominalni rist HDP v poslednich letech zhruba o 20 %. V nékterych zemich byl naopak mirng

*2 Businessinfo: Indonésie: Ekonomicka charakteristika zemé, http://www.businessinfo.cz/cz/sti/indonesie-
ekonomicka-charakteristika-zeme/4/1000423/

* BRIC Countries — Background, Latest News, Statistics and Original Articles, http://www.globalsherpa.org/bric-
countries-brics
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niz§i neZ rast HDP — napf. v Rusku a Jizni Africe, v Cin& v poslednich letech klesl na polovinu a
je nyni srovnatelny s ristem HDP. Vyvoj redlné trokové miry jako dal$i indikator ,,pfehfivani*
je v Indii negativni a podporuje tak rychlejsi rust ptjéek a inflaci, urokova mira v Brazilii na
Girovni 6 % je témét nejvyssi na svéts, v Ciné je slabé pozitivni, coz odpovida rozsahu nedavné
monetarni restrikce (soucasné zpiisnéni pozadavka na bankovni rezervy a omezeni rastu urokit).
Co se tyka vné&jsi nerovnovahy, coz je klasicky znak ,piehiivani, protoZze znamena, Ze domaci
poptavka prevySuje nabidku, potencidlné nebezpecna situace je v Turecku, které¢ ocekava deficit
okolo 8 % HDP (po 2 % v roce 2009). Také deficity v Brazilii a Indii naznacuji, ze domaci
poptavka roste pfili§ rychle. Pokud slozime vSech Sest indikatorti dohromady, vyjde ndm sedm
zemi, kde nejvice hrozi nebezpeci ,,prehfivani ekonomiky - mezi témito zemémi je Brazilie,

Indie, Indonésie i Turecko. Cina je na tom ponckud lépe, Castecné diky agresivni restriktivni

monetarni politice. Rusko a Jizni Afrika se zatim nachazeji v ,,zelené zong« M
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Maxcimum risk=100

0 20 40 &0 80 100

Argentina
Brazil

Hong Kong
India
Indonesia
Turkey
Vietnam
Singapore
Thailand

Egqypt

Peru
Philippines
Chile

China
Colombia
Poland

Saudi Arabia
South Korea
Venezuela
Russia

South Africa
Czech Republic
Mexico
Pakistan
Taiwan
Malaysia £
Hungary m

*Based on inflation, GOP growth,

unemployment, credit growth,

Sources: The Economist; real interest rates and change
national statistics; IMF in current-account balance

* Economist: Some like it hot, 30.6.2011, http://www.economist.com/node/18895150
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