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A. SOUHRNNA CAST

Hlavni trendy

Celkova platebni bilance Ceské republiky skonéila v roce 1999 piebytkem ve vysi
57,1 mld. K¢ (1,5 mld. EUR) vlivem aktiva na finan¢nim G¢tu 85,9 mld. K¢ (2,3 mld. EUR),
které¢ prevysilo schodek bézného uctu platebni bilance 36,6 mld. K¢ (- 1,0 mld. EUR).
V redukci externi nerovnovahy z predchozich let v rdmci bézného uctu se promita celkové
snizeni domaci poptavky a rist exportni schopnosti ¢eské ekonomiky tazeny rostouci
zahrani¢ni poptavkou zejména v Némecku. Tyto dva faktory pfevysily neptiznivé dopady
vyplyvajici ze zhorSovani sménnych relaci vlivem rlstu cen piredevsim energetickych surovin.
Rist cen surovin na svétovych trzich vedl k postupnému zhorSovani sménnych relaci a ro¢ni
sménnd relace doséhla 97,3 bodu. Na financnim uctu zaujimaly dominantni postaveni piimé
zahrani¢ni investice. V portfoliovych investicich bylo patrné zvySeni drzby dluhovych
i nedluhovych zahrani¢nich cennych papirii v aktivech bankovnich i nebankovnich subjektt,
zejména ve 4. Ctvrtleti, coz vedlo k odlivu kapitalu. Ruast kratkodobych a dlouhodobych
depozit bankovniho sektoru u zahrani¢nich bank byl u korunovych ulozek mj. spojen
s nepfimym financovanim piilivu pfimych zahrani¢nich investic v Ceské republice. Tyto
operace vedly k odlivu ostatniho kratkodobého a dlouhodobého kapitalu. Intervencni nakupy
deviz CNB na mezibankovnim devizovém trhu ve 2. pololeti a urokové vynosy z devizovych
aktiv se odrazily v posileni devizovych rezerv o 57,1 mld. korun (1,5 mld. EUR).

v mld. K& 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
A. Bézny ucet 13,3 -22,6 -36,3 -116,5 -101,9 -43,1 -36,6
Obchodni bilance -15,3 -39,7 -97,6 -159,5 -144,0 -82,4 -71,3
v tom: v&eobecné zbozi . . : : : -128,8 -156,8
zudlechtovaci styk " : : : : : 46,4 85,5
Bilance sluzeb 29,5 14,1 48,9 52,2 55,9 57,9 42,6
Bilance vynosu -3,4 -0,6 -2,8 -19,6 -25,1 -31,7 -25,6
Bilance prevodi 2,5 3,6 15,2 10,4 11,3 13,1 17,7
B. Kapitalovy ucet -16,2 0,0 0,2 0,0 0,3 0,1 -0,1
C. Financni tcet 88,2 97,0 218,3 113,6 34,3 94,3 85,9
Pfimé investice 16,4 21,5 67,0 34,6 40,5 85,2 169,9
Portfoliové investice 46,7 24,6 36,2 19,7 34,4 34,5 -48,3
Ostatni kapital 25,1 50,9 115,1 59,3 -40,6 -25,4 -35,7
- dlouhodoby 23,5 31,9 89,3 84,4 12,9 -29,3 -11,0
- kratkodoby 1,6 19,0 25,8 -25,1 -53,5 3,9 -24,7
D. Chyby a omyly 3,0 -6,1 15,7 -19,6 11,3 11,3 79
E. Zména devizovych rezerv -88,3 -68,3 -197,9 22,5 56,0 -62,6 -57.1

- = narust

Poznédmka: 1/ Uudaje pfed rokem 1998 nejsou publikovany



Béiny ucet platebni bilance

Na pfiznivém vysledku bézného uctu se vyznamnou mérou podilelo meziro¢ni snizeni
deficitu obchodni bilance o 11,1 mld. K¢ na vysledny schodek 71,3 mld. K¢. Nadprimérnou
dynamiku vykazovaly vyvozy a dovozy v ramci zuslecht'ovaciho styku. Saldo téchto obchoda
skoncilo téméf dvojnasobnym piebytkem ve srovnani s rokem 1998 a vyznamné piispclo
k redukci celkového deficitu. Rist objemu téchto obchodil (32 % v celkovém vyvozu a 21 %
v dovozu) doklada intenzivnéjSi zapojeni Ceskych podniki do mezinarodnich kooperacnich
vazeb.

Meziro¢ni zvySeni exportu v béznych cenach ¢inilo 9,2 %, pficemz fyzicky objem
exportu se zvysil o 10,2 % pfti poklesu vyvoznich cen (index 99,1). Nositeli exportni expanze
se staly zejména podniky se zahrani¢ni kapitdlovou ucasti vyrabéjici strojirenskou produkci
a dalsi vyrobky zpracovatelského primyslu, zatimco u vyrobkl sniz§im podilem piidané
hodnoty bylo dosazené tempo rdstu niz§i. V teritoridlni struktuife se posilila orientace
zahrani¢niho obchodu Ceské republiky na zemé Evropské unie (pfedevsim na Némecko)
a meziro¢né klesl vyvoz do zemi s tranzitivni ekonomikou.

Dovoz v béznych cenach vzrostl o 7,5 %, z toho fyzicky objem se zvysil o 5,6 %
aceny vzrostly o 1,8 %. Pfiznaky oZiveni domaci poptavky byly doprovazeny rostoucimi
dovozy. Nejvyrazngji rostly dovozy pro osobni spotiebu (index 111,7) vlivem oziveni
spotiebitelské poptavky a pro investice zejména v oblasti vystavby infrastruktury (index
vzhledem k nizké ekonomické aktivité v prumyslu odrazel ptedevsim rist cen ropy a ropnych
produkti.

Sménné relace v zahrani¢nim obchodé se v roce 1999 v porovnani s predchozim
rokem zhorSily o 2,7 procentnich bodii. V tomto vyvoji se odrazil pfedevSim vzestup cen ropy
a navazujicich produkti ve druhém pololeti. Vyvoj cen nasvétovém trhu méfeny
surovinovym indexem HWWA vykazal u energetickych surovin meziro¢ni zvySeni o 30,1 %
a u prumyslovych surovin rist o 2,2 %. U potravin i pies zvysSeni ve druhé poloviné roku
doslo mezirocné k poklesu o 18,7 %. Pozitivni je udrzeni mirné aktivni sménné relace
pfi vyvozu a dovozu stroju.

Kumulované aktivum ostatnich polozek bézného uctu bylo niz§i nez v roce 1998
piedevsim vlivem mensiho aktiva bilance sluzeb.

Mezirocné vzrostlo aktivum dopravnich sluzeb. Vyssi pfijmy nez v piedchozim roce
byly dosazeny u Zelezni¢ni, letecké, automobilové a ficni dopravy. Snizily se piijmy z tranzitu
plynu pies uzemi Ceské republiky. Na strané vydaji byly vyssi platby Slovensku za piepravu
ropy a plynu.

V oblasti cestovniho ruchu doSlo k mirnému snizeni nédvsStévnosti ze zahranici
(coz indikuji tdaje o vyvoji po¢tu noclehil v ubytovacich zatizenich a primérné délky pobytu
cizincti v Ceské republice) a poétu vyjezdu Eeskych ob&antl. Na pokles obratu mezindrodniho
pohybu osob piisobilo 1 snizovani pfihranicniho obchodu, ktery ztraci na atraktivité
v disledku postupné konvergence cenovych hladin. Vyjezdy ceskych ob¢anii do zahrani¢ni
se snizily v disledku zmény preferenci ve spotiebé u Casti obyvatelstva.



Na poklesu aktiva obchodnich sluzeb se v nejvyssi mife podilely nakupy ostatnich
sluzeb obchodni povahy spojenych s prezentaci zbozi, reklamnimi akcemi, ucastmi
na veletrzich apod. Dale rostly ndkupy financnich sluzeb a nezivotniho pojisténi, ndjemného,
licen¢nich poplatka a sluzeb vypocetni techniky poskytovanych zahrani¢nimi spole¢nostmi.
Uvedeny vyvoj odrazi predevsim obchodni politiku podnikl se zahrani¢ni majetkovou ucasti.

V meziro¢nim snizeni pasiva bilance vynost se pozitivné promitl rist objemu trokt
z aktiv, pfedev§im bankovni soustavy. Podle pfedbéznych odhadl v ramci vynost spojenych
s piimym investovanim doSlo mezirocné ke zvySeni zisku reinvestovaného v tuzemsku.
Pouze mirné¢ se zvysil objem dividend pievadénych akcionaiim k vyplaté do zahranici.
Pokles poétu zahrani¢nich pracovnikii zaméstnanych v Ceské republice se odrazil v dynamice
objemu jejich vynosi z mezd a vzrostly pracovni pifijmy ceskych obcanli pracujicich
v zahranici.

Zlepseni bilance béznych prevodl bylo dosazeno u soukromych ptevodl obyvatelstvu
(dary, vypomoc, penze). V oblasti oficialnich transferq, jejichz pfijemcem a poskytovatelem
je stat, byl zaznamenan meziro¢ni riist plateb do zahrani¢i u penzi a ptispévklt mezinadrodnim
organizacim. Na stran¢ piijmi doSlo ke zvySeni finan¢ni pomoci Evropské unie v ramci
realizace projektd Phare.

Pomér schodku bézného uctu platebni bilance v béznych cenach k HDP klesl
na cca 2 %, coz piedstavuje vyrazné sniZzeni vn&j$i nerovnovahy zlet 1996 a 1997 1 dalsi
zlepSeni proti roku 1998. Pomérovy ukazatel ve stalych cenach vSak vykazuje pouze mirny
pokles a zlistavd na stale vyznamné hladin€. Oziveni domdaci ekonomiky arlst cen na
svétovém trhu tak mize vést k prohloubeni vnéjs$i nerovnovahy.

Vyvoj bézného uétu a obchodni bilance
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Kapitalovy ucet platebni bilance

Oproti pfedchozim rokiim skoncil kapitalovy Gcet mirnym schodkem pfi riistu objemu
operaci zejména na stran¢ vydajia. Vyssi vydaje souvisely s nakupy autorskych prav a licenci.
Druhé objemové vyznamnéjsi polozka — pfevody majetku migranti — skoncila vyrovnanym
saldem. V celkovych obratech platebni bilance jsou transakce kapitalového c¢tu nevyznamné.

Financni ucet platebni bilance

Finan¢ni ucet platebni bilance zaznamenal Cisty pfiliv zahrani¢nich zdroji ve vysi
85,9 mld. korun, predevsim vlivem pfilivu pfimych zahrani¢nich investic.

Hlavni divody dosud nejsilngjsiho piilivu p¥imych investic do Ceské republiky
(176,7 mld. K¢&) souvisely s posilovanim zakladniho jméni obchodnich fetézct se zahrani¢ni
ucasti a vstupem zahrani¢nich investorti do distribu¢nich siti spojenych s rozvodem elekttiny,
plynu a vody a do bankovniho sektoru.

Ceské ptimé investice do zahrani¢i svym rozsahem zlistivaji v porovnani k ostatnim
formam odlivu kapitdlu méné vyznamné a jsou spojeny se zabezpecenim odbytu Ceského
zbozi prostfednictvim obchodnich spolecnosti a v mensi miie se jedna o zaloZeni ¢i rozsifeni
vyrobnich kapacit.

Rust cen akcii zejména v USA a sblizovani vySe domacich a zahrani¢nich urokovych
sazeb podnitily zdjem bankovnich i nebankovnich subjekti o zvySeni drzby zahrani¢nich
dluhovych 1 nedluhovych cennych papirti. V oblasti portfoliovych investic doslo v porovnani
s predchozim rokem k odlivu kapitalu.

Ostatni kapitalové toky v porovnani s pfedchozim rokem zesilily €isty odliv zdroju.
Tento vyvoj byl ovlivnén piedev§im chovanim obchodnich bank, které zvySovaly objem
kratkodobych i1 dlouhodobych depozit v zahrani¢nich bankéch, z toho korunové zdroje byly
Sasteéné vyuzivany ke zpdtnému financovani piimych a portfoliovych investic v Ceské
republice. Obchodni banky minimalizovaly Cerpani novych finan¢nich vért a ucelovych
linek se splatnosti nad jeden rok a splacely diive ptijaté zavazky.

V oblasti Cerpani finan¢nich uveérd podniky piimo ze zahrani¢i obdobné jako
v ptedchozich letech pokracoval pfiliv zahrani¢nich finan¢nich zdroju.

Dluhova sluzba ze stfednédobych a dlouhodobych zévazkli meziroéné poklesla
na 146,6 mld. K¢. Intenzivni splaceni probihalo v oblasti bankovnich zavazkl. Pomér dluhové
sluzby k ro€nimu objemu vyvozu zbozi a sluzeb ¢inil 12,4 %.

CNB na mezibankovnim devizovém trhu provadéla intervenéni operace ke korekci
apreciace devizového kurzu. Rozsah nédkupnich interven¢nich operaci vroce 1999 Cinil
52,6 mld. K¢&. V niz§i mite provadéla CNB operace spojené s uhradou vladni dluhové sluzby.
Stav devizovych rezerv se v prabéhu roku zvysil o 57,1 mld. K& na 461,4 mld. K¢
(12,8 mld. EUR). V pomérovém vyjadieni pokryvaji devizové rezervy 4,6 mési¢ni dovoz
zbozi a sluzeb.



Pomér zahrani¢niho dluhu Ceské republiky k HDP se zvysil ke konci roku na 44,8 %
(na pocatku roku 40,4 %) vlivem nizké dynamiky HDP, navySeni kratkodobych zavazki
obchodnich bank a v neposledni fad¢ i kurzovych pohybl. Objem zahrani¢niho dluhu se
nadale nachdzi na senzitivni hranici monitorované zahrani¢nimi investory. V struktufe
zahrani¢niho zadluzeni doslo k nariistu kratkodobé slozky dluhu na 38,4 %. Témér 50 %
z celkového objemu tvofi zahrani¢ni dluh podnikového sektoru.

Pasivum investi¢ni pozice vici nerezidentim (rozdil financ¢nich aktiv a pasiv) pokleslo
v roce 1999 o 35,3 mld. K¢ na stav 83,6 mld. K¢ ke konci roku. Toto zlepSeni je disledkem
snizeni nerovnovahy bézného Uctu a ptiznivého kurzového vyvoje. Ve vyvoji salda je
zahrnuto i vyvedeni pohledavky CNB za NBS, ke kterému doslo v navaznosti na vyporadani
majetku.

Vyvoj investi¢ni pozice vii¢i nerezidentim
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Vyvoj vngjsich ekonomickych vztaht potvrdil v roce 1999 eliminaci nerovnovaznych
tendenci z predchozich let zejména v oblasti bézného uctu. Oziveni tuzemské poptavky spolu
s postupnym rustem svétovych cen vSak vedlo k prohloubeni deficitu obchodni bilance
zejména v poslednim ctvrtleti. Dosavadni trend, kdy pfiliv zahrani¢nich pfimych investic
pievysuje deficity ostatnich polozek platebni bilance, by mél pokracovat i v dalSich letech,
ato vzhledem k uvazované privatizaci statnich ucasti arozpracovanych akci v ramci
investi¢nich pobidek.



B. PODROBNA CAST

1. BEZNY UCET PLATEBNI BILANCE

1.1. Obchodni bilance

Saldo obchodni bilance za rok 1999 skoncilo pasivem ve vysi 71,3 mld. K¢
(1,9 mld. EUR), t.j. 3,9 % HDP (oproti 4,6 % v roce 1998). Meziro¢ni zlepSeni pasivniho
salda bylo dosazeno rychlejsi dynamikou riistu vyvozu pted dovozem v béznych cenach.

Souhrnna obchodni bilance v mid. K&

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Obchodni bilance -15,3 -39,8 -97,6 -159,5 -144,0 -82,4 -71,3
Vyvoz 414,8 458,4 569,5 588,8 722,5 850,3 928,9
Dovoz 430,1 498,2 667,1 748,3 866,5 932,7 1 000,1
Obrat 844.9 956,6 1236,6 1337,1 1589,0 1783,0 1929,0

Poznamka: na zakladé metodiky MMF jsou Gdaje do roku 1996 na strané vyvozu i dovozu sniZzené o Uroky z dodavatelskych Gvérd a dovoz

véetné roku 1998 je navySen o trzni hodnotu zemniho plynu dodavaného z Ruské federace

Na meziroénim zlepSeni salda obchodni bilance mél rozhodujici vliv piebytek
dosazeny v ramci zuslecht'ovaciho styku ve vysi 85,5 mld. K¢, ktery byl o 39,1 mld. K¢ vyssi
nez v roce 1998. Rozhodujici vyznam mély zpracovatelské operace v ramci aktivniho
zuslechtovaciho styku (zpracovani v tuzemsku), kde bylo dosazeno kladného salda ve vysi
92 mld. K¢, oproti pasivnimu zusSlechtovacimu styku (zpracovani v zahranici) s deficitem

6,5 mld. K¢.

Clené&ni zbozi podle metodiky MMF pro sestavovani platebni bilance v mld.K¢&

1998 1999

Vyvoz celkem 850,3 928,9
vSeobecné zbozi 613,2 631,1

zboZi v ramci zu8lechtovaciho styku 236,4 297,0

neménové zlato 0,7 0,8

Dovoz celkem 932,7 1000,1
vSeobecné zbozi 742.,3 788,4

zboZi v ramci zu8lechtovaciho styku 190,0 211,5

neménové zlato 0,4 0,3

Bilance celkem -82,4 -71,3
vSeobecné zbozi -129,1 -157,3

zboZi v ramci zu8lechtovaciho styku 46,4 85,5

neménové zlato 0,3 0,5

Poznamka: opravy zboZi a zbozi zakoupené v pfistavech nebyly statisticky vykazovany

Vyvoz v béznych cendch v roce 1999 vzrostl o 9,2 % v porovnani s piedchozim
rokem. Meziro¢ni zvySeni fyzického objemu vyvozu (v cendch roku 1998) ¢inilo 10,2 %
a pokles exportnich cen dosahl 0,9 %. ZvySeni dodavek pro vyvoz nastalo ptedevsim u strojil
a prepravnich zafizeni, surovin a primyslovych vyrobkii.



Tendence k zrychleni meziro¢niho tempa vyvozu byla zejména v poslednich mésicich
4. Ctvrtleti.

Meziro€ni indexy vyvozu v roce 1999 v cenach roku 1998
(fyzicky objem)
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Poznamka: propo&et CNB (index mésiniho vyvozu ogistény o vybérovy mésiéniindex nominalnich cen vyvozu CSU)

Dovoz v béznych cenach za rok 1999 v porovnani s piedchozim rokem vzrostl
0 7,5 %. Fyzicky objem dovozu vzrostl o 5,6 % a dovozni ceny se zvySily o 1,8 %. ZvySeni
dovozu se koncentrovalo do primyslovych vyrobki, stroji a pfepravnich zafizeni a paliv.
V pribéhu roku byl patrny cyklicky vyvoj objemu dovozu s tendenci zvySovani dynamiky
ke konci roku.

Mezirocni indexy dovozu v roce 1999 v cenach roku 1998
(fyzicky objem)
120

115
110

v %

105 |-
100 |
95

90 ‘
5 0k b A ® 9 O N 0

) Vv
'\\0.)

Poznamka: propo&et CNB (index mési¢niho dovozu ogi§tény o vybérovy mésiéniindex nominalnich cen
dovozu CSU)
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1.1.1. Faktory ovlivitujici vysi deficitu obchodni bilance
Zvyseni vyvozu podpofilo zejména:

¢ dynamické zvySeni vyvozu zbozi po aktivnim zuSlechténi v ramci kooperaci, pfedevS§im
firem se zahrani¢ni majetkovou ucasti (index vyvozu zbozi po aktivnim zuSlechténi 126,1,
jeho podil na vyvozu vzrostl meziro¢né z 26,4 % na 30,4 %);

¢ rostouci poptavka zejména ze strany SRN (mezironi ekonomicky rast 2,4 %), ktera
pievysila snizeni poptavky v tranzitivnich ekonomikach.

Proexportné pusobila 1 statni podpora exportu (prostiednictvim zlepSovani necenové
konkurenceschopnosti vyvozci) poskytovana Ceskou exportni bankou (CEB) a Exportni
a garanéni pojistovnou (EGAP). CEB uzaviela uvérové smlouvy ve vysi 12,6 mld. K&,
coz predstavuje meziro¢ni zvySeni témet o polovinu. Ze smluv uzavienych v loiiském roce
pfipada témeét 90 % na vyvoz stroji a dopravnich prostiedkli véetné vyvozu investi¢nich
celkli. Ze strojirenského vyvozu pfedstavuji poskytnuté uvéry cca 3 %. EGAP pojistil avéry
v ¢astce cca 47 mld. K& (téméf 12 % z celkového strojirenského vyvozu), coz predstavovalo
narust pojiSténych avért oproti roku 1998 o 35 %. Proti komerénim rizikiim byl pojistén
vyvoz v hodnoté cca 21 mld. K¢ a proti teritoridlnim rizikim v hodnoté cca 26 mld. K¢.
Témér 40 % komercné pojisténého vyvozu ptipadalo na Némecko.

Zvyseni dovozu bylo podpofeno zejména:
¢ rlstem cen energetickych surovin predevsim ropy na svétovych trzich;

¢ mirnym zvySenim trovné tuzemské poptavky ve 2. pololeti doprovazené ozivenim dovozl
pro vyrobni spotiebu a spotfebu domacnosti.

1.1.2. Sménné relace

Vyvoj sménnych relaci se odvijel od vyvoje cen na svétovém trhu a mezirocniho
oslabeni nominalniho kursu koruny vi¢i USD a EUR. Pokles cen na svétovém trhu
kulminoval v prvnim c¢tvrtleti roku 1999 a pak doslo k dynamickému ristu pfedevsim u cen
ropy. Postupny rtst dovoznich cen pievysil zvySovani exportnich cen a od dubna se projevilo
zhorSovani sménnych relaci. Pres zvySovani vyvoznich cen koncem roku, doSlo v mezirocnim
srovnani k jejich poklesu o 0,9 %, pficemz dovozni ceny se zvysily o 1,8 %. V roce 1999
doslo ke zhorSeni sménnych relaci zahrani¢niho obchodu (index 97,3).

Ceny hlavnich komoditnich skupin se na svétovych trzich vyvijely v pribéhu roku
diferencované, vcelku vSak mély rostouci trend. Souhrnny cenovy index surovin HWWA
po dosazeni tinorového minima 62,8 % (k trovni roku 1990) stale stoupal a koncem roku
se zastavil na 98,1 %. V porovnani s ptedchozim rokem se ceny surovin méfené indexem
HWWA zvysily mezirocné o témét 12 %. Ceny potravin klesly mezirocné o 18,7 %
(v dtsledku loniské nadurody zemédé€lskych komodit) a ceny primyslovych surovin klesly
02,2 %. Enormni cenovy rist zaznamenaly palivoenergetické suroviny, ptredevSim ropa.
Redukce tézby ropy zptsobila trvaly vzestup jeji ceny ze Ctrnactiletého minima dosazené¢ho
v unoru, kdy cena ropy Ural zacala stoupat, z hladiny 9,36 USD za 1 barel na uroven
25,29 USD v prosinci 1999. Cenovy index energetickych surovin HWWA se vlivem riistu
ceny ropy meziro¢né zvysil o 30,1 %.
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Vyvoj cen na zahranic¢nich trzich spolu s depreciaci kursu koruny viici USD ovlivnil
dynamiku predev§im u dovoznich cen paliv (meziro¢ni index 125,6). ZlepSeni praimérnych
ro¢nich sménnych relaci se projevilo ve skupindch potravin, surovin, chemikalii, stroji
a prepravnich zafizeni.

1.1.3. Vyvoj teritoridalni struktury zahranic¢niho obchodu

Sménné relace podle vybérovych indexdi CSU (srovnatelné obdobi m.r. = 100)

Vyvoz - cenovy index Dovoz - cenovy index Sménné relace
Skupiny SITC 1./99 Il M. V.| 1./99 Il Il. IV.] 1./99 Il. 11l. V.
0 Potraviny 93,4 945 945 101,2 88,9 91,5 96,4 100,8| 1051 103,3 98,0 1004
1 Népoje, tabak 94,5 99,2 93,9 98,8 97,8 97,8 102,6 1029 96,6 1014 91,5 96,0
2 Suroviny 93,7 96,4 1014 108,7 90,0 96,4 98,5 103,7| 104,1 100,0 1029 104,8
3 Paliva 85,5 98,3 1079 1199 74,8 106,1 143,3 1986 114,3 926 75,3 60,4
4 Tuky 99,4 94,5 90,0 92,9 112,7 1083 91,4 86,2 882 873 98,5 107,8
5 Chemikalie 86,6 954 102,1 1148 89,6 953 101,17 108,3 96,7 100,17 101,0 106,0
6 Trzni vyrobky 94,8 94,3 95,8 100,8 96,0 98,5 100,5 1031 98,8 95,7 95,3 97,8
7 Stroje a pfepr. zafizeni 99,9 101,0 100,3 103,2 97,4 100,2 102,6 103,5| 102,6 100,8 97,8 99,7
8 Pramyslové vyrobky 100,17 102,0 102,3 102,4] 101,2 102,5 102,5 102,6 98,9 99,5 99,8 99,8
9 Nezarazeno 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Celkem 95,4 97,6 99,2 104,3 93,2 99,1 104,7 111,1] 102,4 98,5 94,7 93,9

V teritoridlni struktufe zahrani¢niho obchodu se posilila orientace na staty s vyspélou
trzni ekonomikou, jejich podil dosahl 74,7 % celkového exportu. Nejvice vzrostl podil vyvozu
do zemi EU. SniZeni odbytu ¢eského zbozi vlivem poklesu ekonomické aktivity bylo patrné
vici Rusku (pokles o 37 %) a Ukrajiné (40 %). Také vyvoz na Slovensko se snizil o 15,5 %
v dtsledku uplatiiovani restriktivnich opatfeni (od 1. 6. m.r. byla zavedena dovozni pfirdazka
ve vy§i 7,5% na cca 75 % dovazeného zbozi). Exportni dodavky do Ciny se zvysily
(039,4 %), zejména v souvislosti s rozSifenim moznosti uplatnéni produkce osobnich
automobilll. Tyto zmény vedly k poklesu podilu tranzitivnich ekonomik na 22 % z celkového
objemu exportu.

V teritoridlni struktufe dovozu se dynamicky meziroéné zvySily dovozy ze zemi
Evropské unie (o 8,4 %) a zostatnich stati s vyspélou trzni ekonomikou (o 16,8 %),
coz vedlo ke zvySeni podilu téchto skupin zemi na celkovém dovozu na 73,6 %. Mirné& klesl
podil dovozu ze statl s tranzitivni ekonomikou a z rozvojovych zemi.
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Teritorialni struktura zahraniéniho obchodu

Skupiny zemi Podil na vyvozu v % Podil na dovozu v % | Obchodni bilance v mid.K¢&

1998 1999 1998 1999 1998 1999
Zemeé s tranzitivni a stat.ekon. 26,6 22,0 22,9 21,8 13,8 -13,5
- zemé SEDVO (CEFTA) 20,3 17,5 14,0 13,5 41,9 28,0
Vysp. trzni ekonomiky 69,5 74,7 72,4 73,6 -81,4 -41,8
- staty EU 64,2 69,2 63,5 64,0 -44.1 2,8
- staty ESVO 1,7 1,9 23 2,4 -6,3 -6,5
- ostatni st.s vysp. trzni ekon. 3,6 3,6 6,6 7,2 -31,0 -38,1
Rozvojové zemé 3,8 3,3 4,6 4,4 -10,2 -13,1
Nespecifikovano 0,1 0,0 0,1 0,2 -0,8 -1,5
Celkem 100,0 100,0 100,0 100,0 -78,6 -69,9

Zasadni zména v tendenci vzajemné obchodni vymény nastala vii¢i zemim Evropské
unie, kde byl poprvé od roku 1993 dosazen piebytek obchodni bilance (2,8 mld. K¢ oproti
pasivu 44,1 mld. K¢ v roce 1998). Na zlepSeni meziroéniho vysledku mél zasadni vliv
obchodni pfebytek dosazeny viici SRN (oproti piebytku + 6,8 mld. K¢ v roce 1998 se aktivum
zvysilo na 52,2 mld. K¢). Ke zlepSeni obchodni bilance piispél dale mezirocni vyvoj salda
dosazeny v zahrani¢nim obchod¢ s Rakouskem a Nizozemim. Celkovy ptedstih vyvozu pred
dovozem s vétSinou zemi EU naznacuje posuny v adaptaci Ceskych exportéri na trhy
prumyslové vyspélych zemi.

Teritorialni struktura zahrani¢niho obchodu s vybranymi staty Evropské unie

Staty EU Podil na vyvozu CR v % Podil na dovozu CR v % Obchodni bilance v mld.Ké
1998 1999 1998 1999 1998 1999
SRN 38,5 421 34,5 33,9 6,8 52,2
Rakousko 6,3 6,4 59 5,6 -0,9 3,7
Italie 3,8 3,6 5,2 5,3 -17,0 -19,5
Francie 3,4 3,9 4,5 54 -12,9 -17,3
Velka Britanie 3,4 3,4 3,8 3,8 -6,5 -6,5
Nizozemi 2,3 2,4 2,4 2,4 -3,0 -0,9
Belgie 2,0 2,0 2,0 2,1 -1,9 -2,0
Ostatni staty EU 4,5 5,4 5,2 5,5 -8,7 -6,9
Celkem staty EU 64,2 69,2 63,5 64,0 -44 1 2,8

K prohloubeni obchodniho pasiva doSlo vici ostatnim statim s vyspélou trzni
ekonomikou 1 s rozvojovymi zemémi. DalSim pfiznaénym rysem v teritorialni struktuie
je postupny pokles aktiva v obchodu se Slovenskem (z 23,7 mld. K& v roce 1998,
na 15,5 mld. K¢). Snizovani aktiva obchodu se Slovenskem a prohlubovani deficitu s Ruskou
federaci (rtst cen dovazené ropy) vedlo ke vzniku pasivni obchodni bilance u skupiny zemi
s tranzitivni ekonomikou, proti diive aktivnimu saldu vzajemné obchodni vymény.

1.1.4. Vyvoj zboZové struktury

Ve zbozové struktufe vyvozu doSlo k dalSimu zvySovani podilu vyrobkd s vySsi
piidanou hodnotou. Podil vyvozu stroji a pfepravnich zafizeni na celkovém exportu vzrostl
ze 41,3 % na 43,2 %. Meziro¢ni pokles vyvozu byl zaznamenan u produkce tabakového,
uhelného a metalurgického primyslu (jen vyvoz zeleza a oceli se snizil o 8 mld. K¢,
index 83,3).

Ve vahové nejvyznamnéjsi skuping strojirenského vyvozu podstatné vzrostly dodavky
automobilového primyslu (o 21 mld. K¢, index 120,1 %), zafizeni pro rozvody elektrické
energie (o 17,2 mld. K¢, index 123,6) a stroji uzivanych v primyslovych odvétvich.

v

U pramyslovych vyrobkl se vyssi zahranicni poptavka pozitivné projevila ve zvyseni exportu
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zejména u nabytku a jeho dilt, obuvi, vyrobkll z plastickych hmot, tiskovin a pneumatik.
Specifickym rysem vyvozni struktury v roce 1999 byl dynamicky narGst produkce
po aktivnim zuSlechténi v tuzemsku (index 126,1), zejména v oborech elektroniky,
elektrotechniky, kovod€lnych vyrobka a ndbytkarského primyslu. Jeji podil na vyvozu
meziro¢né vzrostl z 24,1 % na 30,4 %.

Komoditni struktura vyvozu

Skupiny SITC Vyvoz v mld. K& Index v % Podil na celku v % Rozdil v mid. K&

1998 1999 1999/1998 1998 1999 1999/1998

0 Potraviny 28,4 26,3 92,6 3,3 2,8 -2,1
1 Napoje, tabak 9,3 7,8 84,1 1,1 0,8 -1,56
2 Suroviny 29,4 34,3 116,4 3,5 3,7 4.8
3 Paliva 271 26,5 97,7 3,2 2,8 -0,6
4 Tuky,oleje 1,3 1,0 72,0 0,2 0,1 -0,4
5 Chemikalie 65,5 66,9 102,1 7.7 7,2 1,4
6 Trzni vyrobky 225,0 236,6 105,2 26,5 25,5 11,6
7 Stroje a prepr. zafizeni 350,9 401,3 114,4 41,3 43,2 50,5
8 Primyslové vyrobky 112,3 127,2 113,2 13,2 13,7 14,9
9 Nezarazené 1,0 1,0 94,6 0,1 0,1 -0,1
Celkem 850,3 928,9 109,2 100,0 100,0 78,6

Ve zbozové struktufe importu je patrny rist strojirenskych dovozli vcetné dilt
urcenych ke kompletacim, zvysSeni dovozu ropy a ropnych produktd v disledku cenového
vyvoje a rovnéz rostouci zahrani¢ni dodavky hotovych primyslovych vyrobki. K vyraznému
zvySeni doSlo zejména v dovozu stroji a zafizeni k vyrobé energie vcetn¢ dodavek
pro jadernou elektrarnu Temelin (o 4,1 mld. K¢, index 115,7), kovozpracujicich stroja
(03,2mld. K¢, index 126,1), zafizeni k telekomunikaci (o 5 mld. K¢, index 119,2),
elektrickych zafizeni a pfistroji (o 7,8 mld. K¢, index 108), osobnich vozil (o 3,5 mld. K¢,
index 117,6), dild a pfisluSenstvi osobnich vozi (o5 mld.K¢, index 116,9) a letadel
(0 4 mld. K¢, index 120,2). Vysoky pocet dovozii pouzitych osobnich automobilti oproti
piedchozimu obdobi byl dan ptedzasobenim dovozcii pred skoncenim platnosti technickych
ulev pro ojeté automobily k31.12.1999. Niz§i meziro¢ni dovozy byly zaznamenany
u surovin - v souvislosti s poklesem tuzemské poptavky po Zelezné rudé, textilnich vlaknech,
organickych chemikaliich i polotovarech ze Zeleza a oceli. Hodnota dovozu u skupiny paliv
se meziro¢né zvysila o cca 5,6 mld. K¢ predev§im v disledku cenového pohybu, a to i pres
hmotnou usporu v dovozu ropy o cca 1 mil. tun. Oproti poklesu dovozu ropy vzrostl objem
importu hotovych ropnych produktii, coz souvisi s vlastnickymi zménami v distribu¢ni siti
pohonnych hmot.

Klesajici dovozy surovin naznacuji snizenou aktivitu domadcich vyrobcl, kterd
je patrna zejména v metalurgickém primyslu i primyslu rafinérského zpracovani ropy.
Dovoz k aktivnimu zu$lechténi v tuzemsku se podilel na celkovém dovozu 19,1 %, dovoz
po pasivnimu zuSlechténi v zahrani¢i pouze 2,1 %.

Komoditni struktura dovozu

Skupiny SITC Dovoz v mid. K& Index v % Podil na celku v % Rozdil v mid. K&

1998 1999| 1999/1998 1998 1999 1999/1998

0 Potraviny 45,9 46,0 100,4 4,9 4,6 0,2
1 Napoje, tabak 8,0 7.9 98,5 0,9 0,8 -0,1
2 Suroviny 36,2 31,1 85,8 3,9 3,1 -5,1
3 Paliva 60,2 65,3 108,4 6,5 6,5 5,0
4 Tuky,oleje 2,8 2,5 88,2 0,3 0,3 -0,3
5 Chemikalie 112,6 119,9 106,4 12,1 12,0 7,3
6 Trzni vyrobky 193,8 205,4 106,0 20,9 20,6 11,6
7 Stroje a prepr. zafizeni 366,3 403,3 110,1 39,4 40,4 37,0
8 Primyslové vyrobky 102,6 116,9 114,0 11,0 11,7 14,4
9 Nezarazené 0,5 0,4 75,1 0,1 0,0 -0,1
Celkem 928,9 998,7 107,5 100,0 100,0 69,8
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K mezirocnimu zlepSeni obchodni bilance napomohl podstatné nizsi schodek
obchodni bilance skupiny strojii a piepravnich zafizeni a ptfechod zpasiva do aktiva
ve skuping surovin. Ptiznivy vyvoj téchto skupin pomohl piekryt meziro¢ni zhorSeni deficith
vzniklych u chemikalii, paliv, potravin a napoji s tabakovymi vyrobky.

Obchodnibilance komoditni struktury v mid. K¢

Skupiny SITC Obchodnibilance Zména salda
1998 1999 + -
0 Potraviny -17,5 -19,8 -2,3
1 Nédpoje, tabak 1,3 0,0 -1.,4
2 Suroviny -6,8 3,2 10,0
3 Paliva -33,2 -38,8 -5,7
4 Tuky,oleje -1,5 -1,5 0,0
5 Chemikalie -47 .1 -53,0 -5.,9
6 Trzni vyrobky 31,2 31,2 0,0
7 Stroje a pfepr. zafizeni -15,4 -2,0 13,4
8 Primyslové vyrobky 9,8 10,3 0,5
9 Nezafazené 0,5 0,6 0,1
Celkem -78.,6 -69,9 8,8

V rozdéleni dovozu podle sméru uziti v tuzemsku se zvysil dovoz pro investice

09,1 %. Dovozy pro investicni uziti sméfovaly do infrastruktury, nékterych primyslovych
odvétvi naptf. vyroby osobnich automobilti a elektrotechniky, primyslu rafinérského
zpracovani ropy, energetického primyslu a dale do rozSifeni a modernizace obchodni

spottebitelské sité.

Dovozy pro vyrobni spotfebu vzrostly o 4,3 %, kdy pfi slabé tuzemské ekonomické
aktivité byl rlst spojen s vy$$imi cenami ropy a jejich produkt.

V dovozech pro osobni spotiebu se projevila nejvyssi dynamika (index 111,7), vlivem

saturace rostouci tuzemské poptavky dovozem. Vyznamn

24

¢jsi ra

o

t dovozti byl patrny

u polozek 1é¢iva, ojeté automobily, sklenéné a hrncifské zbozi, nabytek, odévy, fotografické
piistroje, tiskoviny, détské kocarky, hracky, hudebni nastroje a ptedméty z plastickych hmot.

Zastoupeni technologicky naro¢nych vyrobka - High Technology Products (HTP) -
- v zahrani¢nim obchodé€ se zvyraznilo. U vyvozu doslo ke zvySeni HTP na celkovém objemu
ze 7,4 % na 8 %. Rist dynamiky byl vykdzan téméf u vSech polozek, zejména elektrotechniky
(index 133,7) a letecké techniky (index 146,2).

U dovozu se podil HTP zvysil ze 12,3 % na 13,9 % v souvislosti s dovozem letecké
techniky (index 134,7), vypocetni techniky (index 111,6), elektroniky a telekomunikacni
techniky (index 124,2), elektrotechniky (index 121,8) a neelektrickych stroji (index 176,1).

Deficit obchodni bilance HTP se meziro¢né prohloubil o 14 mld. K¢ vlivem vyssi
dynamiky dovozu HTP (index 121,8) pfed vyvozem (index 117,2). K prohloubeni pasiva
doslo zejména v odvétvich vysoké zavislosti na dovozech - u vypocetni techniky, elektroniky
a telekomunikacni techniky.

Vyvoz a dovoz polozek patticich do High Technology Products (HTP)

Kategorie HTP Podil na celk.vyvozu v % | Index vyvozu v % | Podil na celk.dovozu v % | Index dovozu v % |Obch. bilance v mld.Kd

1998 1999 1999/1998 1998 1999 1999/1998 1998 1999
Letecka technika 1,4 1,9 146,2 1,8 2,2 134,7 -4,5 -4,6
Vypocetni technika 1,0 0,9 93,2 2,7 2,8 111,6 -16,7 -20,2
Elektronika a telekomunikace 1,3 1,3 108,5 3,7 4,2 124,2 -23,2 -30,5
Farmacie 0,3 0,3 105,3 0,8 0,8 108,4 -5,4 -6,0
Védecké pristroje 0,5 0,5 108,2 1,4 1,3 104,1 -8,2 -8,4
Elektrotechnika 1,2 1,5 133,7 0,5 0,6 121,8 57 8,1
Chemie 0,4 0,4 111,8 0,7 0,7 108,2 -3,1 -3,2
Stroje neelektrické 1,0 1,0 102,6 0,7 1,2 176,1 2,2 -2,7
Ostatni HTP 0,3 0,3 118,1 0,0 0,1 152,5 2,1 2,3
HTP 7,4 8,0 117,2 12,3 13,9 121,8 -51,2 -65,2
Celkem 100,0 100,0 109,2 100,0 100,0 107,5 -78,6 -69,9

Pramen: MPO CR
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1.2. Bilance sluzeb

Za rok 1999 byl u bilance sluzeb vykazan piebytek ve vysi 42,5 mld. K¢,
tj. 1,2 mld. EUR. Piijmy z poskytnutych sluzeb se proti roku 1998 snizily o 2,2 mld. K¢
avydaje vzrostly o 13,1 mld. K¢. Vysledné aktivni saldo bilance sluzeb se tak proti
piedchozimu roku snizilo o 15,3 mld. K¢. Zatimco u dopravnich sluzeb vzrostl ptebytek
03,8mld. K¢, disty vynos ze zahraniéniho cestovniho ruchu se mezirocné snizil o

5,7 mld. K¢ a pasivum ostatnich sluzeb se prohloubilo o 13,4 mld. K¢.

v mil. KE
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Bilance sluzeb 29 465,2 14 052,8 48 881,2 52 198,9 55 935,0 57 854,7 42 5443
z toho

PFijmy 137 691,2 148 404,0 178 270,4 222 030,4 227 193,6 241 801,2 239 622,6

Doprava 36 186,6 35757,9 38757,4 36 209,6 41 661,6 44 829,3 53 433,9

Cestovni ruch 45 437,4 64 170,3 76 301,3 110 620,0 115 700,0 120 000,0 105 000,0

Ostatni sluzby 56 067,2 48 475,8 63 211,7 75 200,8 69 832,0 76 971,9 81 188,7

Vydaje 108 226,0 134 351,2 129 389,2 169 831,5 171 258,6 183 946,5 197 078,3

Doprava 21 402,1 24 5424 21 208,9 18 983,3 19 973,6 22794,0 27 560,0

Cestovni ruch 15 368,3 45 605,6 43 330,3 80 170,0 75 500,0 60 300,0 51 000,0

Ostatni sluzby 71 455,6 64 203,2 64 850,0 70 678,2 75785,0 100 852,5 118 518,3

Celkové¢ inkaso za poskytnuté sluzby v oblasti mezindrodni piepravy zboZzi a osob se
proti roku 1998 zvysilo o 8,6 mld. K¢, platby vzrostly o 4,8 mld. K¢.

Podle ptedbéznych udaji vychazejicich z bankovni statistiky i1 informaci pifimo
od dopravci bylo u sluzeb v Zelezni¢ni, letecké, automobilové a fi¢ni dopravé vykazano
aktivum 3,1 mld. K¢, zatimco v pfedchozim roce byly pfijmy i vydaje v podstaté vyrovnané.

Cisty vynos z tranzitu plynu a ropy se proti pfedchozimu roku snizil o 0,7 mld. K&.
Pieprava zemniho plynu pies uzemi Ceské republiky do zapadni Evropy vynesla 8,9 mld. K&,
tj. snizeni o 0,2 mld. K¢ Némeckou stranou bylo v hotovosti uhrazeno 3,5 mld. K¢. Hodnota
dodévek plynu z Ruska za tranzitni poplatek Cinila 5,4 mld. K¢. Do mezirocniho sniZeni
poplatku o 0,4 mld. K¢ oproti minulym rokiim se promitla zejména zména zptsobu stanoveni
poplatku. Za piepravu plynu a ropy bylo Slovensku zaplaceno 3,1 mld. K¢ (zvyseni proti
1998 0 0,5 mld. K¢) a za vyuzivani ropovodu z Ingolstadtu 0,6 mld. K¢.

Hodnota sluzeb spojenych s piepravou zbozi, jeho pojisténim, skladovanim apod.
a zahrnutych v cené vyvazeného zbozi Cinila 17,6 mld. K¢; meziro¢ni pfirtistek vyvozu se
do téchto néklada promitl ¢astkou 1,4 mld. K¢.

Podle Ceského statistického ufadu navstivilo v priibéhu roku 1999 Ceskou republiku
100,8 mil. cizinct, tj. o 2 mil. méné nez v predchozim roce (index 98,0). Turisté i ostatni
navstévnici utratili béhem svého pobytu o 15 mld. K¢ méné, coz predstavuje proti roku 1998
snizeni o 12,5 %. Pokles piijmil z cestovniho ruchu souvisi s poklesem navstévnosti cizincii
v ubytovacich zatizenich (mimo jiné i v disledku omezovani cest zamoiskych navstévnika
do stfedni Evropy v souvislosti s udalostmi v Kosovu). Celkovou vysi pfijml z turistiky na
druhé stran¢ ovliviioval vyvoj tuzemské cenové hladiny, kdy u restauratniho stravovani
vzrostly ceny o 2 % a u ubytovacich sluzeb o0 8,9 %. V souladu s celosvétovym trendem se
snizily ceny potravin (o 3,4 %). Na pokles obratu mezindrodniho pohybu osob ptsobilo i
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snizovani piihrani¢éniho obchodu, ktery ztraci na atraktivité v disledku postupné konvergence
cenovych hladin.

Do zahranici vycestovalo téméi 40,0 mil. ¢eskych ob¢anti (o 3,6 mil. méné nez v roce
1998 - index 91,7) s celkovou utratou nizsi o 9,3 mld. K¢. Vice jak 15%-ni snizeni vydaji
oproti roku 1998 svéd¢i o zmeéné struktury vydaji obyvatelstva, kdy se uspory v rodinnych
rozpoctech dotykaji zejména zahrani¢ni rekreace a cestovani za ndkupy. Na dovolenou
do zahranic¢i vyjizdi méné rodin nez diive, prodluzuje se vSak Cas straveny v cizing, cemuz
nasvédcuje 1 trvaly rlst trzeb vyznamnych cestovnich kanceldfi. Nejvice ceskych turistl
vycestovalo do Chorvatska, na Slovensko a do Italie.

Zakladem pro stanoveni jak pfijmt z cestovniho ruchu, tak i vydaji v roce 1999 byly
udaje bankovni statistiky - ndkupy deviz od cizinci a jejich prodej Ceskym obcaniim
v bankach a sménarnach, vyuzivani platebnich karet, zi¢tovani cestovnich kancelafi a hotela
se zahrani¢im prostfednictvim tuzemskych bank. Vykazané castky byly doplnény odhadem
piijmu 1 vydaji ve statistice nezachycenych (napt. ubytovaci sluzby v soukromi).

Prijmy a vydaje ze zahrani¢niho cestovniho ruchu

140,0
120,0 + —
100,0 + ]
80,0
60,0

40,0 -
20,0
0,0

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

v mld. K&

m Pfijmy o Vydaje

Ptehled o pfijmech a vydajich platebni bilance spojenych se zahranicnim cestovnim
ruchem v letech 1993 az 1999 zobrazuje graf:

Bilance ostatnich sluzeb skoncila pasivem v rozsahu 37,3 mld. K¢. Podle bankovni
statistiky vzrostla ve srovnani s pfedchozim rokem inkasa o 4,2 mld. K¢ a vydaje se zvysily
dokonce o 17,7 mld. K¢, takze deficit u ostatnich sluzeb se proti roku 1998 prohloubil o témet
13,5 mld. K¢.

Na piijmové stran¢ byl nejvetsi narast vykazan u sluzeb v oblasti kultury, sportu a
rekreace, u sluzeb zprostfedkovatelskych a postovnich a u nezivotniho pojisténi. Naopak
nejvyraznéji meziro¢né klesla inkasa spojend s prondjmem nehmotnych statkli (prondjem
filmi, zvukovych a obrazovych zdznamt), snizily se i vladni ptfijmy, méné bylo poukdzano
pro zastoupeni zahrani¢nich firem v Ceské republice. U plateb nejvice vzrostly polozky
,»ostatni obchodni sluzby*, kde jsou zaznamenavany riizné sluzby obchodni povahy, pro néz
neni stanoven zvlastni platebni titul. ZvysSily se 1 vydaje nanezivotni pojisténi, financni
sluzby, ndjemné, sluzby v oblasti vypocetni techniky a informaci i honoraife a licen¢ni
poplatky. Naopak podstatn¢ nizsi tthrady byly vykazany u audiovizuélnich sluzeb, mén¢ bylo
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vynaloZeno na stavebni a montazni préce, telekomunikacni a radiokomunikacni sluzby a na
zivotni a penzijni pojisténi.

Za rok 1999 se schodek obchodni bilance ve srovnani s rokem 1998 snizil o cca 15 %,
o vice jak ctvrtinu vSak klesl i vynos ze sluzeb. Vysledné saldo zbozi a sluzeb se tak
mezirocn¢ prohloubilo o 4,2 mld. K¢.

v mil. KE
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Saldo
obchodni bilance -15313,0| -39750,9] -97598,6] -159 538,6| -144 025,9| -82394,8( -71281,8
bilance sluzeb 29 465,2 14 052,8 48 881,2 52 198,9 55935,0 57 854,7 42 544.3
Saldo zbozi a sluzeb celkem 14 152,2|] -25698,1 -48 717,4| -107 339,7| -88090,9| -24540,1| -28 737,5

1.3. Bilance vynosu

U bilance vynosti byl za rok 1999 vykazdn schodek v rozsahu 25,6 mld. K¢
(0,7 mld. EUR), proti piedchozimu roku to znamena snizeni schodku o cca 6,2 mld. K¢.
Na stran¢ piijmi byl vykdzdn meziro¢ni narist o 8,1 mld. K¢, u vydaji (trokové platby,
dividendy vyplacené zahraniénim investoram, mzdy cizinct pracujicich v Ceské republice)
bylo zaznamenano zvyseni o 1,9 mld. K¢&.

v mil. KE
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Bilance vynosii -3424,7 -580,8 -2804,00 -19611,0/ -25102,4| -31708,0f -25564,1
z toho
Vynosy 15952,0 22713,2 31 696,1 31765,9 44 696,0 49 056,6 57 135,6
Naklady 19 376,7 23 294,0 34 500,1 51 376,9 69 798,4 80 764,6 82 699,7

Vynosy z rezerv Ceské narodni banky (z cennych papirt, vkladii u zahraniénich bank,
poskytnutych Gvéri a zasoby zlata) se proti roku 1998 zvysily o 2,0 mld. K¢ na 18,6 mld. K¢.
Naproti tomu bylo na trocich do zahrani¢i zaplaceno 1,8 mld. K¢, tj. 0 0,2 mld. K& méné¢ nez
rok predtim.

Platby urokii z pijcek od Svétové banky, vldd zemi G 24 a z finan¢nich uvért
piijatych v minulosti CSOB dosahly 0,9 mld. K¢, zatimco splatky uroki z diive poskytnutych
vladnich uvéra Cinily pouze 0,2 mld. K¢.

Vzhledem k tomu, Ze mezirocni nartst aktiv obchodnich bank (depozit v zahranici
a poskytnutych uvért) vyrazné piedCil zvySeni zavazka plynoucich z pfijatych uvéri a
vkladi, ¢isty urokovy vynos se proti roku 1998 u bank zvysil o 5,0 mld. K¢.

U podnikové sféry prevysily thrady uroki do zahrani¢i o 14,5 mld. K¢ inkasované
castky. Pii vyrovnané trokové bilanci u dodavatelskych uvérii ptipada tato C¢astka na turoky
zuveéra ptijatych od zahrani¢nich bank a matefskych firem u podnikidi se zahraniéni
majetkovou ucasti. Celkovy stav téchto uvért dosahl 303,0 mld. K¢ koncem roku 1999.
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Investovani do tuzemskych cennych papirG pfineslo zahrani¢nim investorim zisk
27,4 mld. K¢, tj. o 5,2 mld. K¢ vice nez v roce 1998. Z toho Cinily dividendy u piimych
investic 6,7 mld. K¢ a vynos z portfoliovych investic (dividendy a uroky z obligaci)
12,7 mld. K¢. Reinvestovany zisk je odhadovan na 8,0 mld. K&, coz znamena u investic do
Ceské republiky 02,2 mld. K& vice neZ vroce 1998. Majetkova ucast v zahraniénich
podnicich a drzba zahrani¢nich cennych papir pfinesla tuzemskym subjektim zisk 2,9 mld.
K¢.

Podle Ministerstva prace a socidlnich véci dosahl v zavéru roku 1999 pocet legalné
zaméstnanych cizinca 93,5 tis.; oproti konci roku 1998 to predstavuje snizeni o 17,8 tis.
Piesto se odhaduje, Ze celkovy podet cizincti pracujicich v Ceské republice ziistava v podstaté
nezménén. Piibyvaji cizinci pracujici ,,na Cerno®, stejné tak jako podnikatelé-cizinci, jichz
bylo k 31.12.1999 evidovano 58,4 tis. (o 13,4 tis. vice nez rok predtim). V roce 1999 tvofili
zahrani¢ni pracovnici s kratkodobym pobytem (v€. odhadu nelegaln€ pracujicich) cca 4 %
z primérného poctu zaméstnanych; celkem si vydélali cca 12,0 mld. K¢. Piijmy ceskych
obCant z prace v zahranic¢i se odhaduji na 3,3 mld. K¢.

1.4. Bézné pirevody

Bilance béznych pievodl skoncila za rok 1999 piebytkem v rozsahu 17,7 mld. K¢
(0,5 mld. EUR), proti pfedchozimu roku to ptedstavuje zvySeni aktiva o 4,5 mld. K¢.

U soukromych pfevodi, na nichz se v rozhodujici mite podileji transfery obyvatelstva,
se aktivum zvysSilo o0 5,4 mld. K¢ na 16,3 mld. K¢. Naproti tomu u vladnich pfevodi doslo
k meziro¢nimu sniZzeni piebytku o cca 0,9 mld. K¢; bylo zplisobeno zejména vyssimi platbami
do zahranici u penzi a ptispévkll mezindrodnim organizacim i niz§imi vynosy z dani. Aktivum
vladnich pfevodd ¢inilo 1,4 mld. K¢.

v mil. K&
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Bézné prevody 2 559,2 36357 15190,1 10 440,1 11 337,1 13 1471 17 686,6
(jednostranné)
z toho
Pfijmy 7 024,5 8523,3 17 631,6 16 752,7 27 402,5 25 387,9 36 784,3
Vydaje 4 465,3 4 887,6 24415 6312,6 16 065,4 12 240,8 19 097,7

Z prostiedktt Phare bylo v priib&hu roku 1999 uvolnéno pro Ceskou republiku
cca 2,7 mld. K¢ (tj. o polovinu vyssi ¢astka nez rok predtim), pfi¢emz na konkrétni projekty
ptreshranicni spoluprace a regionalniho rozvoje a na programy v oblasti vzdélavani a zivotniho
prostiedi bylo vycerpano 2,3 mld. K¢.

Dvoustrannd pomoc od vlad zemi G 24 dosahla 52,2 mil. K¢, coz ve srovnani
s ptedchozim rokem ptedstavuje pouze pétinovou ¢astku. Nejvétsimi darci byly vlady SRN
(financovani dodavek vypocetni techniky a zatizeni pro méfeni znecisténi ovzdusi v celkové
hodnot& 21,3 mil. K&) a Svycarska (zafizeni plynovych kotelen za 17,0 mil. K¢&).
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2. KAPITALOVY UCET

Kapitalovy tcet, na kterém jsou zaznamenavany kapitalové transfery spojené s migraci
obyvatelstva, s vlastnickymi pravy k zakladnim prostfredkim a s pfevody nefinan¢nich
nehmotnych aktiv (patenty, autorské prava aj.), skoncil za rok 1999 mirnym pasivem ve vysi
73 mil. K¢&. Tento vysledek byl ovlivnén zejména pasivnim saldem nékupti a prode;ji licenci.

v_mil. K&
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Kapitalovy ucet -16 175 0 179 16 316 66 -73

Poznamka: ¢astka —16 175 mil. K& uvedena v roce 1993 piedstavuje prevod akeii z 1. viny kuponové
privatizace mezi Ceskou a Slovenskou republikou

3. FINANCNI UCET

Finan¢ni ucet skoncil za rok 1999 aktivnim saldem ve vysi 85,9 mld. K¢
(2,3 mld. EUR). Ve srovnani s minulymi 1éty je struktura pfilivu zahrani¢niho kapitalu
piiznivéjsi. Dominantni podil maji pfimé zahranicni investice, které vyrazné pievazily
nad odlivem ostatnich investic. V roce 1999 doslo k vyraznému zvySeni aktivity ¢eskych
subjektii pfi obchodovani se zahrani¢nimi cennymi papiry, coz vedlo k Cistému odlivu
portfoliovych investic. U ostatnich investic doslo k odlivu u kratkodobych i dlouhodobych
investic, pfedevSim zvySenim bankovnich depozit v zahrani¢nich ménach 1 v korunéch.
Poskytnuté¢ korunové bankovni zdroje byly zahrani¢nimi subjekty mj. vyuzivany
k financovani piimych a portfoliovych investic v Ceské republice.

Vyvoj finanéniho uctu v letech 1993 - 1999

v mid. K&

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Finanéni ucet 88,2 97,0 218,3 113,6 343 94,3 85,9
PFimé investice 16,4 21,5 67,0 34,6 40,5 85,2 169,9
- ¢eské v zahranici -2,6 -3,5 -1,0 -4,2 -0,8 -2,5 -6,8
- zahranié¢ni v CR 19,0 25,0 68,0 38,8 41,3 87,7 176,7
Portfoliové investice 46,7 24,6 36,2 19,7 34,4 34,5 -48,3
- ¢eské v zahranici -6,7 -1,3 -8,6 -1,3 -6,0 -0,8 -65,6
- zahraniéni v CR 53,4 25,9 44,7 21,0 40,4 35,3 17,3
Ostatni investice 251 50,9 115,1 59,3 -40,6 -25,4 -35,7
1. Dlouhodobé investice 23,5 31,9 89,3 84,4 12,9 -29,3 -11,0
- Uvéry poskytnuté do zahranici 13,4 12,0 1,4 -10,8 -111 -24,8 -23,3
- Uvéry pfijaté ze zahranici 10,1 19,9 87,9 95,2 24,0 -4,5 12,3
2. Kratkodobé investice 1,6 19,0 25,8 -25,1 -53,5 3,9 -24,7

Poznamka: opraveny udaje o pfimych investicich v r. 1996 k 2.5.1999
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3.1. Primé investice

3.1.1. Ceské primé investice v zahranici

Odliv pfimych investic do zahrani¢i dosahl za rok 1999 6,8 mld. K¢ (184,6 mil. EUR).
V odvétvovém clenéni se rozhodujici ¢astkou podilelo na tomto objemu odvétvi obchodu
a obchodnich sluzeb (65,6 %). Nasleduje vyroba ostatnich dopravnich zafizeni (12,4 %),
¢innosti v oblasti nemovitosti (7,2 %), penéZnictvi (6,6 %), vydavatelstvi a tisk (3,1 %)
a vyroba potravin (1,5 %).

Z teritoridlniho hlediska sméfovalo nejvice tuzemskych investic na Slovensko
(41,6 %). Na druhém misté néasleduji Britské Panenské ostrovy (25,0 %), teritorium pfitazlivé
pro investory svou pfislusnosti mezi tzv. dailové raje. Na dalSich mistech se objevuje Polsko
(11,8 %), Velka Britanie (3.8 %), Kanada (3,3 %), Mad’arsko (3,2 %), Némecko (2,8 %)
a Lotyssko (1,9 %).

Oblast p¥imych investic sm&fujicich z Ceské republiky do zahrani&i prochazi obdobim
stabilizace. Mnoh¢é spolecnosti vykazuji u svych zahrani¢nich investic ztratu, ptipadné jsou
nuceny své dcefinné firmy uzavirat. Na druhé strané roste pocet investord, zamé&fujicich se
natzv. offshore centers, oblasti svyrazné¢ nizkymi danovymi sazbami a flexibilnimi
bankovnimi a obchodnimi sluzbami. Celkové vykazuje odliv investic z Ceské republiky trvaly
rustovy trend, a to 1 v ndvaznosti na piiliv zahrani¢ich investic do nasi ekonomiky. Zahrani¢ni
investofi totiz ¢asto expanduji prostiednictvim dcefinné firmy v CR i do dal§ich statd,
piedevs§im v oblasti tranzitnich ekonomik. Hlavnim diivodem pro realizaci ¢eskych pfimych
investic v zahrani¢i je zabezpeceni odbytu ceského zbozi v zahrani¢i prostiednictvim
obchodnich organizaci, v mensi miie se jedna o rozsiteni vyroby zaloZenim vyrobnich kapacit
v zahranici.

3.1.2. Zahranicni pFimé investice v Ceské republice

Piimé zahrani¢ni investice do Ceské republiky &inily v roce 1999 176,7 mld. K&
(4,8 mld. EUR) z toho 168,7 mld. K¢ (4,6 mld. EUR) byly investice do zédkladniho jméni.
Jde o dosavadni vrchol v piilivu p¥imych investic od vzniku CR a vice nez dvojnasobny
narust proti roku 1998. Tento vysledek byl vyvolan soubéhem nékolika faktorti: privatizace
majetku ve vlastnictvi stidtu, expanze zahrani¢nich obchodnich fetézci a navySovani
zakladniho kapitdlu v podnicich s jiz existujici zahrani¢ni ucasti. Pomér pftilivu pfimych
zahranicnich investic k HDP v daném roce ptesahl 9 %.
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Piiliv PZl do zakladniho jméni v porovnani s HDP
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UskuteCnily se téz investice ,,na zelené louce™, nékteré z nich s uplatnénim
investicnich pobidek. Systém investi¢nich pobidek by se mél stat vyraznym stimulem
motivujicim zahrani¢ni investory ke vstupu do tuzemské ekonomiky. V Ceské republice
byl doposud upraven nékolika natfizenimi vlady, pfijatymi v prabéhu roku 1998 a 1999,
piicemz probihala ptiprava zédkona. Zakon o investi¢nich pobidkach byl piijat Parlamentem
v lednu 2000.

Investi¢ni pobidky zahrnuji slevy na danich, dotace na technické vybaveni uzemi,
pievod pozemkil ve vlastnictvi statu, hmotnou podporu vytvareni novych pracovnich mist
a rekvalifikace pracovnik. VSeobecnymi podminkami pro ziskani téchto pobidek jsou
pofizeni nového nebo modernizace stavajiciho vyrobniho zdvodu, vynaloZeni investi¢nich
prostiedkit ve vysi nejméné 350 mil. K¢, pficemZz nejméné 145 mil. K¢ musi byt kryto
vlastnim jménim, zaplaceni Castek na pofizeni investicniho majetku nejméné do 3 let
a Setrnost vyroby k zivotnimu prostfedi. Pokud by mél byt investicni zdmér realizovan
v okrese, jehoz mira nezamé&stnanosti piesahuje o 25 % celostatni primér, vyse investi¢nich
prostiedkit podminujicich dosazeni investi¢ni pobidky se snizuje na 175 mil. K¢, pficemz
vlastnim jménim musi byt kryta polovina této ¢astky. Zakon dale stanovi, do kterych odvétvi
zpracovatelského primyslu musi investice smétfovat, ¢imz je zajiSténa podminka piinosu
vyspélych technologii.

Vroce 1999 se na prilivu pfimych zahrani¢nich investic nejvyraznéji projevila
privatizace statniho podilu v Ceskoslovenské obchodni bance belgickou KBC Bank.

Polovinu z celkového pftilivu tvofily investice do dvou odvétvi — do obchodu
a obchodnich sluzeb (25,2 %) a do penéznictvi (25,0 %). Treti nejveétsi priliv investic
zaznamenala vyroba arozvod elektfiny, plynu a vody (9,0 %), kde se projevila pokracujici
privatizace distribu¢nich spolec¢nosti. Na dalSich mistech se objevuji vyroba potravin (4,4 %),
vyroba nekovovych mineralnich vyrobki (3,5 %), pohostinstvi a ubytovani (3,3 %), vyroba
motorovych vozidel (2,9 %) a Cinnosti v oblasti nemovitosti (2,6 %). V ramci ostatnich
odvétvi byly objemoveé vyznamnéj§i vyroba kovovych konstrukci, vyroba chemickych
vyrobkd, spoje, pojistovnictvi a dobyvani uhli.
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V teritoridlnim ¢lenéni postoupila na prvni misto v pfilivu investic Belgie (25,3 %),
nasledovana Némeckem (16,0 %) a Nizozemim (15,0 %). Dalsi pofadi patii Rakousku
(12,9 %), USA (11,5 %), Svycarsku (6,3 %), Velké Britanii (3,5 %) a Francii (3,3 %).

Za obdobi od 1.1.1990 do 31.12.1999 dosahl objem piimych zahrani¢nich investic
v Ceské republice 517,7 mld. K&, tj. 14,3 mld. EUR. S pokradujici privatizaci, pfedev§im
v bankovnim sektoru a v oblasti telekomunikaci, by mél pfiliv zahrani¢nich investic zlstat
na vysoké urovni i1 v pfiStim obdobi. Vyraznéji by se mél zacit projevovat i vliv zédkona
o investi¢nich pobidkach.

3.2. Portfoliové investice

Na rozdil od pfedchazejicich let, kdy byl kazdoro¢né zaznamenavan cisty priliv
portfoliovych investic, doslo v roce 1999 k obratu a Ceské investice v zahrani¢i prevysily
0 48,3 mld. K¢ (1,3 mld. EUR) zahrani¢ni investice v CR.

Nakupy zahrani¢nich cennych papiri rezidenty byly vyssi, nez jejich prodeje
0 65,6 mld. K¢, z toho u majetkovych cennych papirit o 18,0 mld. K¢ a u dluznych cennych
papirc o 47,6 mld. K¢ Veétsina obchodl s t€émito cennymi papiry byla realizovana
obchodnimi bankami. Ve vlastnictvi rezidenti bylo k 31.12.1999 za 104,3 mld. K¢
(2,9 mld. EUR) zahrani¢nich cennych papira.

Cisty piiliv zahrani¢nich portfoliovych investic dosahl 17,3 mld. K¢& (0,5 mld.
EUR). Obchodni obrat stuzemskymi cennymi papiry vzrostl oproti roku 1998 o 25 %.
K cennym papirim s nejvét§im objemem obchodi patiily akcie SPT Telecom, CEZ a
Komeréni banky. Do majetkovych cennych papird bylo v saldu investovano 4,4 mld. K¢.
VEtsi Cast investic do akceii souvisela mj. s ndkupy balikl akcii vybranych podnikii nad 10 %,
vzhledem k piipravé privatizace napf. u distribu¢nich siti. Nabyti objemu akcii nad 10 % je
zahrnuto v ramci ptimych investic. U dluznych cennych papirt €inil Cisty piiliv investic 12,9
mld. K¢ (v roce 1998 to bylo 0,4 mld. K¢).

V¢étSina zahrani¢nich investic do tuzemskych cennych papirt v korunach realizovanych
k 31.12.1999 ve vysi 118,0 mld. K¢ (3,3 mld. EUR) sméfovala do dopravy a spojit (34 %),
penéznictvi (24 %), energetiky (18 %) a do sluzeb (11 %). Nejvetsi ¢ast investic pochazi
z Velkeé Britanie (24 %), USA (22 %) a ze Spolkové republiky Némecko (16 %). V uvedeném
poradi odvétvi a zemi nedoslo v porovnani s rokem 1998 k zadnym zménam.

Pokud jde o =zahrani¢ni investice do ceskych obligaci emitovanych na
mezinarodnich kapitadlovych trzich denominovanych v cizich ménach, tak byly v 1. pololeti
splaceny dfive emitované obligace hl.m. Prahy (250 mil. USD), které byly nahrazeny novou
emisi ve vysi 200 mil. EUR. Nové byly také emitovany obligace Kongresového centra Praha
v Castce 55 mil. EUR. Stav zahrani¢nich investic do ¢eskych obligaci v cizich ménach ¢inil
k 31.12.1999 47,6 mld. K¢ (1,3 mld. EUR).

Klesajici urokové vynosy korunovych eurobondii emitovanych nerezidenty
vlivem snizovani domdcich korunovych urokovych sazeb vedly k poklesu z4jmu investord o
emitovano jen v hodnot¢ 16,9 mld. K¢. Stav nesplacenych korunovych eurobondii
k 31.12.1999 ¢inil 51,1 mld. K¢, pficemz jejich splatnost saha az do roku 2013.
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3.3. Ostatni dlouhodobé investice

Pohyb ostatnich investic skon¢il za rok 1999 pasivnim saldem 35,7 mld. K¢,
na kterém se dlouhodobé¢ investice podilely ¢astkou 11,0 mld. K¢. Toto pasivum je vysledkem
pohybu dlouhodobych zdrojii obchodnich bank, u nichz v poslednich tfech letech dochazi
k ¢istému odlivu dlouhodobého kapitdlu po obdobi masivniho pfilivu v predchozich letech.
Za vykazované obdobi dosdhl tento odliv - 33,5 mld. K& Rozhodujici vliv na n& mél rast
dlouhodobych aktiv obchodnich bank o 25,9 mld. K¢, pfedevSim ve formé poskytnutych
uveéri a vkladl zahraniénim bankdm, pfevazné v devizach. Rostouci vaha splatek diive
piijatych uvért pievysujici Cerpani novych bankovnich uvéra se projevila v poklesu
dlouhodobych pasiv obchodnich bank o 7,6 mld. K¢. Mezi objemové nejvyznamnéjsi noveé
piijaté plijcky patii syndikovany uvér, ktery ve vysi 200 mil. USD s pétiletou splatnosti
a irokovou sazbou 22,5 bazického bodu nad LIBOR ziskala v &ervnu Ceska exportni banka.

Na rozdil od obchodnich bank byl cCisty piiliv kapitalu ve vysi 30,0 mld. K¢
zaznamenan jen v podnikovém sektoru. Penézni Gvéry Cerpané podniky piimo ze zahranici,
tvotici hlavni podil ¢erpanych dlouhodobych zdroju, dosahly v saldu 22,8 mld. K¢ a avéry
od pfimych investorti 4,6 mld. K¢. V oblasti dodavatelskych uvérit doslo k ristu dovoznich
zavazki a k poklesu vyvoznich pohledavek v celkovém saldu 2,0 mld. K¢.

Na splatkach diive Cerpanych vladnich uvért od statd G-24, Svétové banky a
uveéri Cerpanych v dobé centralné planované ekonomiky bylo zaplaceno 6,4 mld. K¢. Na
zvyseni kapitalového podilu v mezinarodnich organizacich (EBRD' a IDA?) bylo poukazano
157 mil. K¢. Inkasované splatky a deblokace pohledavek z diive poskytnutych vladnich
uvert dosahly 1,1 mld. K¢.

3.4. Ostatni kratkodobé investice

Snizena uroven korunovych urokovych sazeb, eliminace urokového
diferencialu oproti hlavnim zahranicnim ménam, snizeni povinnych minimalnich rezerv a
omezeni tuzemskych tuvérovych aktivit se v souhrnu projevily v masivnim odlivu
kratkodobého kapitalu obchodnich bank do zahrani¢i v rozsahu 27,2 mld. K& Jejich
kratkodoba aktiva vzrostla béhem roku 1999 o0 63,8 mld. K¢, z toho o 20,7 mld. K¢ v
korunach. Prostfedky byly investovany zejména ve formé kratkodobych terminovanych
vkladii u zahrani¢nich bank, které je vyuzivaly mj. k uvérovani piimych a portfoliovych
investic v Ceské republice.

Kratkodoba pasiva obchodnich bank se zvysila o 36,6 mld. K¢, ztoho korunova
0 21,4 mld. K¢. Zdroje byly ziskany ve formé kratkodobych tvért a vkladi.

Rust kratkodobych penéznich uvért piimo Cerpanych ze zahrani¢i (o 5,0 mld. K<)
a zvyseni dovoznich zavazki (o 2,1 mld. K¢) ptevysily ptiristek vyvoznich pohledavek, ¢imz
Cisty priliv kratkodobého kapitalu do podnikového sektoru dosahl 2,5 mld. K¢. Celkove saldo
odlivu kratkodobého kapitalu bankovniho a podnikového sektoru doséhlo 24,7 mld. K¢.

"EBRD - Evropské banka pro rekonstrukei a rozvoj
? IDA - Mezinarodni rozvojové organizace
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4.VYVOJ DEVIZOVYCH REZERV CNB

Celkovy piebytek platebni bilance, vyrazné¢ ovliviiovan rekordnim piilivem
pfimych zahrani¢nich investic, vedl zejména ve druhém pololeti k apreciacnim tlakiim na kurz
koruny. Nakupy deviz Ceskou narodni bankou na mezibankovnim devizovém trhu se spolu
s inkasovanymi tirokovymi vynosy projevily ve zvySeni devizovych rezerv. CNB. Jejich
prirGstek (bez kurzovych rozdili) dosahl 57,1 mld. K¢ Stav rezerv ke konci roku
piedstavoval 461,4 mld. K¢, tj. 12,8 mld. EUR.

Vyvoj devizovych rezerv CNB
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Z vyvoje mésicnich stavii devizovych rezerv je patrné jejich zvySeni ve 4. Ctvrtleti
po intervencich CNB na mezibankovnim devizovém trhu.

Stav devizovych rezerv CNB k 31.12.1999 kryl dovoz zboZi a sluzeb na dobu
4,6 mésice.

1993 1994 1995 1996 1997 1998| 1999

Devizové rezervy CNB

v mld. K& 116,0 175,1 373,0 339,9 338,5 376,7 461,4
Kryti dovozu zbozi a sluz.
v meésicich 2,6 3,3 5,6 4,4 3,9 4,0 4,6

5. VYVQJ INVESTICNI POZICE, ZAHRANICNiHO DLUHU
A DLUHOVE SLUZBY

5.1. Investi¢ni pozice

Vyvoj investi¢ni pozice byl ovlivnén predevsim prilivem kapitalu na finanénim
Gétu (riist pasiv), ristem devizovych rezerv CNB (zvySeni aktiv) a kurzovymi pohyby
(ptedevsim depreciaci kurzu koruny vuci USD, coz vedlo ke zvySeni nomindlni vyse
pohledavek a zadvazki). Kombinace téchto faktor vedla ke sniZeni pasivniho salda investi¢ni
pozice o 35,3 mld. K¢.
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v mld.K¢
Stav k Zména
31.12.1998 31.12.1999
Aktiva 1086,1 1354,7 268,6
Pasiva 1205,0 1438,3 -233,3
Saldo investi¢ni pozice celkem -118,9 -83,6 35,3

Poznamka: pasiva jsou na rozdil od ukazatele zahrani¢ni zadluzenosti

véetné pfimych a portfoliovych investic do akcii

Nejvétsi priliv zdrojii ze zahranic¢i se obdobné jako v ptfedchozich letech realizoval
do podnikové sféry a podniky se nachazeji v dluznické pozici vi¢i zahrani¢i. NejveétSim
véfitelem vici zahrani¢i je bankovni sféra a vlada. VIadni aktiva jsou vSak nejvice zatiZzena
nedobytnymi pohledavkami.

v mld. K&
Saldo investiCni pozice Zména
31.12.1998 31.12.1998
Pfimé investice -405,2 -551,9 -146,7
Portfoliové investice -130,2 -61,2 69,0
CNB 400,9 461,1 60,2
Obchodni banky 18,6 77,7 59,1
Vlada 150,9 188,0 37,1
Podniky -153,9 -197,3 -43,4
Souhrnna investiCni pozice celkem -118,9 -83,6 35,3

Poznamka: saldo investi¢ni pozice oCisténé o nelikvidni pohledavky viady ke konci

r. 1999 by Cinilo cca -268 mlid. K¢&

Ve struktufe investi¢ni pozice:

piiliv pfimych zahrani¢nich investic vedl k vyraznému zvySeni pasivniho salda
investi¢ni pozice pfimych investic o 146,7 mld. K¢ na 551,9 mld. K¢,

zvySené nakupy zahrani¢nich cennych papiri pfedevSim obchodnimi bankami
vedly k podstatnému poklesu pasivniho salda pozice portfoliovych investic,

se zvysilo aktivni saldo CNB z titulu navyseni devizovych rezerv o 60,2 mld. K¢&;
koncem IV. &tvrtleti byla z aktiv CNB viiéi zahrani¢i vyvedena pohledavka vidi
Narodni bance Slovenska,

vlivem odlivu kapitalu vzrostlo aktivni saldo investi¢ni pozice obchodnich bank
0 59,1 mld. K¢,

se vlivem kurzovych rozdilt zvysilo aktivniho saldo vlady o 37,1 mld. K¢,

dale rostl ptiliv kapitalu u podnikt, jejichz dluh vzrostl o 43,4 mld. K¢, predev§im
ve form¢ penéznich uvéri Cerpanych podniky piimo od zahrani¢nich subjekti
ve vysi 43,4 mld. K¢ (- 197,3 mld. K¢&).
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5.2. Vvyvoj zahrani¢ni zadluZenosti

Celkova zahrani¢ni zadluzenost v korunovém vyjadieni vzrostla ze 726,9 mld.
K¢ (20,8 mld. EUR) na 822,6 mld. K¢ (22,8 mld. EUR), tj. 0 95,7 mld. K¢ (2,0 mld. EUR).

Vyvoj zahrani¢ni zadluzenosti v letech 1993 - 1999

v mld. K&

1.1.1993 | 31.12.1993| 31.12.1994 | 31.12.1995 [ 31.12.1996 | 31.12.1997 | 31.12.1998 | 31.12.1999

- kratkodoba 61,1 69,7 100,5 140,8 164,9 2448 271,5 315,8
- dlouhodoba 163,2 218,0 242,0 316,5 414,0 503,9 455,4 506,8
Zahr. zadluzenost celkem 224,3 287,7 342,5 457,3 578,9 748,7 726,9 822,6
Podil kratk.zadluZenosti 27% 24% 30% 31% 28% 33% 37% 38%

Casova struktura zahrani¢ni zadluZenosti vykazuje zvySovani podilu kratkodobych
zéavazka. Podil kratkodobych zdvazka vzrostl od konce roku 1996 o 10 procentnich bodi.
Nejvice kratkodobych zavazka dluzily ke konci roku 1999 banky (73 %) a podniky (27 %).
V dlouhodobych zavazcich dluzily nejvice podniky (64 %) a obchodni banky (25 %). Podil
zahrani¢ni zadluzenosti na HDP se oproti konci roku 1998 zvysil ze 40,4 % na 44,8 %
a pohybuje se okolo mezinarodné€ uznavané hranice unosnosti 40 %.

5.3. Dluhova sluzba

Dluhova sluzba z dlouhodobé zadluZenosti ve sménitelnych ménéach dosahla
146,6 mld. K¢ (4,1 mld. EUR). Na jistinach bylo zaplaceno 110,7 md. K¢ (3,1 mld. EUR)
ana urocich 35,9 mld. K¢ (1,0 mld. EUR). Nejvice splatek jistin (49,5 mld. K¢) bylo
realizovano obchodnimi bankami z pfijatych financnich uvéra. Dalsi vétsi objem splatek
(38,8 mld. K¢) zaplatily podniky zejména z pfijatych penéznich uvérG Cerpanych piimo
od zahrani¢nich subjekti a dale pak z dovoznich zavazkl. Zbyvajici ¢ast splatek se tyka
tuzemskych dluznych cennych papirii, tcelovych uveérd a depozit. Financovani dluhové
sluzby ptedstavovalo 12,5 % vyvozu zboZzi a sluzeb. V roce 1998 to bylo 15,2 %. Pokles
podilu byl ovlivnén niz§im objemem splatek pfimych penéznich uvéri, depozit a zvySenym
tempem rustu vyvozu.

Vyvoj dluhové sluzby
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