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Bézny ucet platebni bilance skoncil v roce 2010 pasivem 139,2 mld. K¢,
coz odpovida 3,8 % HDP. V souhrnném vysledku se promitl pfedevsim
schodek bilance vynost. Vynosovou bilanci ovlivnil meziro¢ni pokles
urokovych vynost ze zahrani¢nich aktiv bankovniho a podnikového
sektoru. Vykonova bilance byla aktivni ve vysi 120 mld. K¢, coZ odpo-
vida 3,3 % HDP.

V meziro¢nim poklesu prebytku vykonové bilance se promitl vyvoj
obchodni vymény se zboZzim, ktery byl nejvyraznéji poznamendn ceno-
vym vlivem (vyrazné zapornymi sménnymi relacemi). K meziro¢nimu
poklesu salda obchodni bilance (v ndrodnim pojeti) dale prispéla vyssi
tuzemskd poptdvka po dovozu zbozi. V teritoridlnim prirezu (v preshra-
ni¢ni statistice) byl patrny rlst deficitu se zemémi mimo Evropskou
unii, zejména s Cinou (dovoz strojl a zafizeni) a Ruskem (vliv rostouci
ceny ropy), ktery prevysoval rdst aktivniho salda ve vztahu k zemim
Evropské unie. Zemé Evropské unie zUstavaji rozhodujicim partnerem
Ceskeé republiky v zahrani¢nim obchodu s vice nez 80% zastoupenim
na Ceském vyvozu a 60% podilem na dovozu. Bilance sluZzeb pfi mezi-
ro¢nim rdstu obratd dosahla pfiblizné stejného aktivniho salda jako
v roce 2009.

Mezirocné se zvysil schodek bilance vynost predevsim vlivem poklesu
urokovych vynosl ze zahrani¢nich aktiv bankovniho sektoru (v¢etné
CNB) a podnikové sféry. Celkovy objem vydajd zlstal zachovan, ale
byly patrné zmeény ve struktufe. Uspory mzdovych néklad( na zahra-
ni¢ni pracovniky v dasledku snizovani tuzemské poptavky byly kom-
penzovany vyssimi vynosy pro zahrani¢ni vlastniky z pfimych investic
v Ceské republice; zejména vzrostl objem reinvestovaného zisku.

V bilanci béznych prevodu se v roce 2010 snizil deficit zejména vlivem
vyssich cistych pfijm0 z rozpoctu Evropské unie.

Pokles prebytku kapitdlového uctu oproti roku 2009 byl dusled-
kem nizsich pfijma ze strukturélnich fondd Evropské unie. Vyznamné
zastoupeni v obratech transakci kapitadlového Uctu zaujimaji obchodnf
operace s emisnimi povolenkami.

Na finanénim actu byl vykazan cisty pfiliv zahrani¢niho kapitdlu
ve vysi 182,1 mld. K¢&. V rozhodujici mife se na tomto vysledku podi-
lely ndkupy dluhopist podnikového a vlddniho sektoru zahrani¢nimi
investory.

Podle sektorového ¢lenéni byl hlavnim pfijemcem zahrani¢niho kapi-
talu vladni sektor. Zahranic¢ni investofi nakupovali vladni korunové
a cizoménové dluhopisy. Déle byly cerpany Uvéry poskytnuté Evrop-
skou investi¢ni bankou na financovani projektd v oblasti infrastruktury
a dalsich projektt na regionalni Urovni. Sektor ménovych financnich
instituci a podnikovy sektor Cerpaly zahrani¢ni zdroje v nizs$im roz-
sahu. Investice do bankovniho sektoru se uskutecnily ve formé ndkupt
tuzemskych bankovnich dluhopis zahrani¢nimi investory a reinvesto-
vani ¢asti vytvofeného zisku u tuzemskych bank pod zahrani¢ni kont-
rolou. V rdmci ostatnich financnich aktiv a pasiv prevazoval cisty odliv

Pasivum bézného uctu dosahlo 3,8 % HDP

Pfebytek bilance zbozZi a sluzeb se meazi-
ro¢né snizil

Schodek bilance vynosi byl ovlivnén snizenim
pfijma a stagnaci vydaju

Saldo cistych pfijma z rozpoctu EU se mezi-
rocné zvysilo

Pfiliv zdrojd na finanénim ucta byl ovlivnén
predevsim nakupem dluhopist podniki a viady
zahrani¢nimi investory
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Doslo k oziveni pFilivu pfimych investic

Devizové rezervy CNB se zvysily vlivem trans-
akci uskutecnénych pro klienty

Mezirocné vzrostl schodek investi¢ni pozice
i zadluzenost CR viéi zahraniéi

financnich prostfedkd vzhledem k objemu poskytnutych Gvéra a depo-
zit do zahranici ¢astec¢né krytych navySenim stavu pfijatych depozit
od nerezidentld. Podnikovy sektor byl pfijemcem zahrani¢nich zdrojd
zejména u pfimych zahranic¢nich investic. Zahranicni vlastnici pone-
chali ¢ast vytvoreného zisku k reinvestovani v dcefinych spole¢nostech
a k navyseni jejich zékladniho kapitalu. Zahrani¢ni investofi nakupo-
vali podnikové korunové a cizoménové dluhopisy, poptavka po akciich
tuzemskych podnik( byla vyrazné nizsi. Podnikovy sektor navysil stav
svych finan¢nich aktiv vaci zahranici.

V nardstu stavu devizovych rezerv CNB po vylouc¢enikurzovych pohyb
se promitlo predevsim zvyseni prostfedkd prfechodné uloZzenych klienty
u CNB a saldo dal3ich transakci provadénych pro klienty banky.

V roce 2010 se zvysil schodek investiéni pozice Ceské republiky
vuci zahranici vzhledem k pfilivu zahrani¢nich portfoliovych a pfi-
mych investic. Na konci roku 2010 predstavoval schodek investi¢ni
pozice vi¢i zahrani¢i 50,3 % HDP'. Doglo také k navy$eni zahra-
ni¢niho dluhu Ceské republiky, coz odpovida 48,7 % HDP ke konci
roku 2010°.

1 Celkovy schodek investi¢ni pozice je nadéle spojen vyhradné se saldem v oblasti pfimych
investic.
2 Zahrani¢ni dluh je kryt zhruba ze 45 % devizovymi rezervami CNB.
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1. BEZNY UCET PLATEBNI BILANCE

1.1 OBCHODNI BILANCE

Obchodnf bilance v metodice platebni bilance podle principu zmény
vlastnictvi® dosahla v roce 2010 prebytku 53,9 mid. K¢, ktery byl mezi-
ro¢né o 27,3 mld. K¢ nizsi. Obrat obchodni bilance se meziro¢né zvysil,
vyvoz 0 18 % a dovoz 0 21 %. Dovoz v metodice platebni bilance je vyja-
dfen (na rozdil od statistiky zahrani¢niho obchodu) v hodnotach FOB,
tj. bez pfimych obchodnich nakladd zahranicnich na hranici dovazejici
zemé (PONz). V dovozu jsou navic zapocteny nakupy zboZi v zahranici
nezahrnuté do statistiky zahrani¢niho obchodu (napf. ndkupy pohon-
nych hmot na letiStich v zahrani¢i, hodnota podlimitnich postovnich
zasilek nepodléhajicich celni deklaraci ze zemi mimo eurozénu). Jeho
celkovd hodnota ¢inila 4 mld. K&. Data zahrani¢niho obchodu v obou
metodikach jsou uvedena v tabulce (Tab. 11.1.1).

Vyvoz zboZi byl ovlivnén rlstem pradmyslové produkce zejména
v odvétvich zpracovatelského primyslu diky rostouci zahrani¢ni
poptdvce zplsobené oZivenim svétové ekonomiky, ale i oZivenim
v Evropské unii. Hlavni skupinou vyvozu vyrobk( zpracovatelského
pramyslu byly stroje a dopravni prostfedky, z nich pak silni¢ni vozi-
dla. Vy3si dynamika rlstu dovozu byla zplGsobena pfedevsim cenovymi
vlivy. Naproti tomu slabsi domaci spotfebitelskd poptavka odpovida
i znacné podprameérnému rdstu dovozu spotfebniho zbozi, ale i nék-
terych potravinarskych vyrobka.

Vyvoj struktury zahrani¢niho obchodu lze jen nepfimo odvodit
z preshrani¢ni statistiky zahrani¢niho obchodu (struktura dle narodnf
metodiky nenf dosud k dispozici). Kladné saldo se staty EU se mezirocné
zvysilo, do zemi EU sméfovalo vice nez 80 % vyvozu a pochazely odtud
cca dvé tretiny dovozu. Prebytek dosaZeny ve vzajemném obchodu
se zemémi EU dlouhodobé prevysuje deficit obchodni vymény s ostat-
nimi zemé&mi, pficemz nejvétsi deficit ma CR v obchodé s Cinou.

Ve zbozové strukture byl rozhodujici pfebytek dosazen v obchodu se
stroji a dopravnimi prostiedky, nejvétsi deficit byl zaznamenan ve sku-
piné minerdlnich paliv.

1.2 BILANCE SLUZEB

V roce 2010 byla bilance sluzeb aktivni ve vysi 66,1 mld. K¢, coz
predstavuje meziro¢ni pfirtstek o 0,9 mld. K¢. Tento vysledek byl
dosazen pfi rostoucim obratu pfijmU a vydajl v porovnani s rokem
2009 (Tab. 11.1.2).

3 Obchodni bilance v metodice platebni bilance podle principu zmény vlastnictvi (ndrodni
data zahrani¢niho obchodu) a preshrani¢ni statistika zahrani¢niho obchodu jsou metodicky
popsany v piiloze ¢. 11 Narodni data a preshrani¢ni statistika zahrani¢niho obchodu a dopady
na statistiku platebnf bilance.

Tas. 11.1.1

POROVNANI DAT PRESHRANICNI STATISTIKY ZAHRANICNIHO
OBCHODU A STATISTIKY ZAHRANICNiIHO OBCHODU
V NARODNIM POJETI PODLE PRINCIPU ZMENY VLASTNICTVI

(v mld. K¢&)
2009 2010
obchodni bilance podle pieshranicni statistiky
Vyvoz zboZi (v cenach FOB) 2138,6 25302
Dovoz zbozi (v cenach CIF) 1924,8 2320,9
saldo 213,8 209,3
obchodni bilance v metodice platebni bilance podle principu
zmény vlastnictvi
Vyvoz zboZzi (v cenach FOB) 2034,3 2410,6
Dovoz zbozi (v cenach FOB) 1948,8 2 352,7
Dovoz zboZi nezahrnuty ve statistice ZO 4,3 4,0
saldo 81,2 53,9
rozdil (branding)
Vyvoz zbozi (v cenach FOB) -104,3  -119,6
Dovoz zbozi (v cenach CIF) -24,0 -31,8
saldo -128,3 -151,4
Tas. 11.1.2
V ROCE 2010 PREBYTEK BILANCE SLUZEB MIRNE VZROSTL
(v mld. K¢)
2009 2010 Zména
Saldo bilance sluzeb 65,2 66,1 0,9
z toho
Vyvoz 385,5 413,0 27,5
Doprava 88,5 97,2 8,7
Cestovni ruch 122,5 127,5 5,0
Ostatni sluzby 174,5 188,3 13,8
Dovoz 320,3 346,9 26,6
Doprava 62,7 78,6 15,9
Cestovni ruch 77,2 77,6 0,4
Ostatni sluzby 180,4 190,7 10,3
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TaB. 11.1.3

NARUST HOSTU V HROMADNYCH UBYTOVACICH ZARIZENICH
(mil. osob, noci)

| 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Pocet osob 6,5 6,7 6,6 6,1 6,3
Primérnd doba 3,1 3.1 3,0 2,9 2,9
prenocovani
GRAF 11.1.1

VE STRUKTURE PRIJMU A VYDAJU ZAHRANICNIHO
CESTOVNIHO RUCHU PREVAZUJi BEZHOTOVOSTNI UHRADY
(v mld. K¢)

160 1
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B Ostatni zpUsoby Uhrady — pfijmy
B Operace platebnimi kartami — pfijmy
B Ostatni zpGsoby Uhrady - vydaje
Operace platebnimi kartami — vydaje

Vysledné aktivum bilance sluzeb pfiznivé ovlivnil cestovni ruch. Rlst
poctu zahrani¢nich turistd pfijizdgjicich do Ceské republiky znamenal
narast cistych prijma v poloZce zahrani¢niho cestovniho ruchu. Zlepsila
se rovnéz bilance obchodu u ostatnich obchodnich a neobchodnich
sluzeb. Naopak klesl ¢isty vyvoz dopravnich sluzeb o 7,2 mld. K¢
na 18,6 mld. K¢. Tento vyvoj souvisel predevsim s narlstem vydajU
z potrubni pfepravy a prenosu elektrické energie. U ostatnich druhd
pfeprav rovnéz rlst vydaja prevysoval dynamiku vynost a z tohoto
titulu poklesl ¢isty vyvoz pfi prepravé osob a nakladd, v¢. obsluznych
sluZzeb predevsim u letecké, namofini a Zelezni¢ni dopravy.

Prijmy ze zahrani¢niho cestovniho ruchu v meziro¢nim srovnani vzrostly
04,1 %. Podle udaja CSU sice stagnovala pramérna doba pfenocovani,
ale pocty zahranic¢nich turistd v hromadnych ubytovacich zafizenich
vzrostly 0 3,3 % (Tab.1l.1.3). Témé&F 18 % zahrani¢nich turistd v Ceské re-
publice zvolilo ubytovani mimo hromadna ubytovaci zafizeni. Meziro¢né
narostl (o 4 %) pocet jednodennich zahrani¢nich navstévnikt, ktefi
k nam sméfuji zejména za ndkupy zbozi. VynaloZené ndklady nasich
obcand na zahrani¢ni cesty meziro¢né vzrostly 0 0,6 %.

Ve struktufe platebnich prostfedk( zahrani¢niho cestovniho ruchu
prevazoval podil bezhotovostnich plateb. Podil plateb prostfednictvim
platebnich karet vydanych bankami v Ceské republice ¢inil 45,4 %
na vydajich zahrani¢niho cestovniho ruchu. Podil transakci plateb-
nimi kartami na celkovych pfijmech ze zahrani¢niho cestovniho ruchu
doséhl 66,4 % (Graf I1.1.1).

Bilance ostatnich sluzeb skoncila se schodkem 2,4 mld. K& pfi mezi-
ro¢nim nardstu vyvozu o 7,9 % a dovozu o0 5,7 %. Mezirocné se
vysledny deficit ostatnich sluzeb obchodni a neobchodni povahy snizil
0 3,5 mld. K¢&. Na celkovém zlepSeni vyvoje ostatnich sluzeb se podi-
lelo Sirsi spektrum sluzeb. Ke zlepSeni salda prispél zejména pokles
dovozu finan¢nich sluzeb, naopak pfijmy z jejich vyvozu stagnovaly.
Dalsi vyznamné zlepseni salda bylo patrné u sluzeb na Ghradu provoz-
nich potfeb mezi tuzemskymi a zahrani¢nimi pfidruzenymi podniky.

U ostatnich druhd sluzeb bylo patrné zejména zlepseni bilance sluzeb
vyzkumu a vyvoje a auditorskych sluzeb v dasledku poklesu dovozu.

Zahrani¢ni obchod u stavebnich praci zaznamenal narlst obratu
zejména u stavebnich a montaznich praci provadénych v zahranici.

Ke sluzbam, které prispély ke zhorseni vysledného salda, se fadi prede-
vsim sluzby vypocetni techniky, informacni, reklamni, kuryrni a postovni
sluzby, sluzby rlzného technického charakteru a zprostfedkovatelské
sluzby v obchodu se zbozim.

U dalsich druhl sluzeb byly meziro¢ni zmény v saldech obchodni
vymeény meéné vyznamne.
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1.3 BILANCE VYNOSU

Deficit bilance vynosd se v roce 2010 zvysil na 257,7 mld. K¢
v dUsledku poklesu vynost pfi stagnujici vysi vydajl. Rozhodujicim
faktorem ovliviiujicim Urokovou bilanci bank byl vyvoj urokovych sa-
zeb na finan¢nich trzich v zahranici a v tuzemsku. Na strané pfijmu se
snizily predevsim drokové pFijmy bankovniho sektoru a v jejich ramci
pokles vynostl z devizovych rezerv CNB a podnikového sektoru z posky-
tovanych pujcek, obchodnich avérd a vkladl v zahranici (Tab. 11.1.4).
Naopak objem plateb urokl z pfijatych pUjcek a dvérda se uskutecnil
ve stejné vysi jako v roce 2009.

Tuzemskym subjekttm investujicim do zahrani¢nich portfoliovych in-
vestic se snizily inkasované vynosy. Pokles byl rovnomérné rozlozen
mezi dividendy z akcii a Uroky z dluhopist. Vypadek pfijma oproti
roku 2009 cini 3,5 mld. K¢ Tuzemsti pfimi investofi naopak ziskali
vys$si dividendy vyplacené zahrani¢nimi dcefinymi podniky a soucasné
vzrostl jejich reinvestovany zisk. V souhrnu ziskali o 7 mld. K¢ vice nez
v roce 20009.

Pfi nezménéné vysi vydaju vynosové bilance jsou patrné zmeény v jejich
strukture. V dasledku sniZeni poptavky ze strany tuzemského prdmyslu
se vyznamné snizily naklady spojené se zaméstndvanim cizincd
na 22,2 mld. K& Prmérny pocet cizinct zaméstnanych v Ceské repub-
lice se podle zpfesnéného odhadu CSU snizil v porovnani s rokem 2009
0 36,3 tisic na 71,5 tisic ke konci roku 2010. V porovnani s poklesem
mezd cizozemc(l pracujicich v CR bylo sniZzeni pFjm@ z vyvozu pra-
covni sily do zahrani¢i méné vyrazné. Celkovy pfijem ceskych obcan(
pracujicich v zahranici klesl o 2,1 mld. K¢ i pfes meziro¢ni odhadovany
nardst po¢tu obc¢ant CR pracujicich v zahrani¢i na 27,5 tisic (z toho
v zemich EU 88 %).

Priblizné 77 % z celkovych vydajt bilance vynosu tvofi vynosy z pfimych
investic v tuzemsku. Meziro¢ni pfirtstek o 7,3 mld. K¢ se koncentroval
do reinvestovaného zisku (82,6 mld. K¢), zatimco dividendy vyplacené
do zahrani¢i se snizily na 170,3 mld. K& Zahrani¢nim portfoliovym

investorlm se pfijmy z akcii a dluhopisti emitovanych tuzemskymi pod-
niky zvysily o 5,9 mld. K& na 27 mld. K¢.

Platby Urok( do zahranici z ptjcek vlddniho sektoru ve vysi 1,9 mid. K¢
souvisely zejména s Uvéry prijatymi od EIB. Zaplacena suma predstavuje
meziro¢ni Usporu 0,3 mld. K¢. Splatky urokd z dfive poskytnutych vidd-
nich avért do zahranici jsou objemové nevyznamné.

1.4 BEZNE PREVODY

Bilance béznych pfevodd skoncila v roce 2010 schodkem 1,6 mlid. K¢
a meziro¢né doslo k jeho snizeni. V pfijmech a vydajich prevazovaly
prevody vlddniho sektoru nad prevody soukromymi, jejich prevaha
zvl4sté v pripadé vydajl vsak nebyla tak vyraznd jako v predchozich
letech (Tab. II.1.5).

Tas. 1.1.4

POKLES INVESTICNICH VYNOSU ZVYSIL V ROCE 2010 SCHODEK

BILANCE VYNOSU

(v mld. K¢)
2009 2010 Zména
Saldo bilance vynost -251,7 -257,7 -6,0
z toho
Vynosy 93,7 86,7 -7,0
PFijmy z prace v zahranici 20,7 18,6 -2.1
Investi¢ni vynosy 73,0 68,1 -4,9
dividendy 9,3 9,6 0,3
reinvestovany zisk 8,9 14,0 5.1
uroky 54,8 44,5 -10,3
Naklady 345,4 344,4 -1,0
P¥ijmy z prace v zahranici 34,3 22,2 12,1
Investicni vynosy 3110 3222 1
dividendy 184,1 178,6 -5,5
reinvestovany zisk 67.7 82,6 14,9
droky 59,3 61,0 1,7
Poznamka: dividendy a reinvestovany zisk za rok 2010 jsou odhadnuté a budou
zpfesnény
Tas. 11.1.5
RUST PRIJMU Z ROZPOCTU EU SNIZUJE SCHODEK BEZNYCH
PREVODU
(v mld. K¢)
2009 2010 Zména
Saldo béznych prevodu 9,4 -1,6 7.8
z toho
PFjmy 65,6 74,6 9,0
vladni 57.1 68,4 11,3
pfijmy z rozpoctu EU 42,6 59,3 16,7
ostatnf 14,5 9,1 -5,4
soukromé 8,5 6,2 -2,3
Vydaje 75,0 76,2 1,2
vladni 42,3 42,5 0,2
odvody do rozpoctu EU 36,3 37.1 0.8
ostatni 6,0 54 0.6
soukromé 32,7 33,7 1,0
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Il. PODROBNA CAST

Ve vlddnich prevodech zUstavaji nejvyznamnéjsi slozkou prevody s roz-
poctem Evropské unie. V roce 2010 se uskutecnil Cisty pfiliv prostfedk
z EU ve vysi 22,2 mld. K¢.

Ostatni prevody vladniho sektoru jsou nadale ovlivhovany hlavné
poctem cizincd zamé&stnanych v Ceské republice. Podle odhadd CSU
v souhrnu zahrani¢ni pracovnici odvedli niZsi ¢astku na danich z pfi-
jm0G a pfispévcich na socidlni zabezpeceni (meziro¢ni pokles pfijmu
05,7 mld. K¢&), coz bylo zptsobeno predevsim poklesem poctu zamést-
nanych cizincl. Mezi ostatnimi vydaji vlady setrvava mirny rdst penzi
vyplacenych do zahranici, avsak doslo k proporcionalné vétsimu poklesu
prispévkl mezinarodnim organizacim a ostatnich vydajd vlady.

Schodek bilance soukromych pfevodd se zhorsil z 24,2 mld. K¢
v roce 2009 na 27,5 mld. K¢ v roce 2010. Nejvétsi podil na poklesu
pfijm0 a rlstu vydaji soukromych prevodd mély ostatni transfery
domacnosti.
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2. KAPITALOVY UCET

Aktivni saldo kapitdlového uctu v roce 2010 mezirocné kleslo
o 7,7 mld. K¢, tj. na 34,1 mld. K¢ Vyvoj kapitalového Gctu vyznamné
ovlivauji pfijmy ze strukturalnich fondd Evropské unie. Oproti pfedcho-
zimu roku klesly na 24,5 mld. K& (Tab. 11.2.1).

Daldim vyznamnym faktorem kapitdlového Uctu je jiz stabilné polozka
pofizeni a Ubytky nevyrabénych nefinancnich aktiv, ve které doslo
meziro¢né k poklesu objemu transakci. Aktivni saldo této polozky se
mezi roky 2009 a 2010 zlepsilo o0 3,7 mld. K¢&. V rdmci polozky se jedna
predevdim o prodej a ndkup emisnich povolenek sektorem nefinanc-
nich podnikd a pouze prodej sektorem vlady.

Tas. 11.2.1

STRUKTURALNI FONDY EU A EMISNI POVOLENKY OVLIVNUJI
VYVOJ KAPITALOVEHO UCTU

(v mld. K¢)
2009 2010 Zména
Saldo kapitélového uctu 41,8 34,1 -7.7

z toho

Pijmy 74,3 39,8 34,5
prijmy z rozpoctu EU 35,8 24,5 -11,3
ostatni 1,1 0,9 -0,2
Vydaje 32,5 5,7 -26,8
odvody do rozpoc¢tu EU 0,0 0,0 0,0
gce)\r);rzrgean;l?gt :gf aktiv 31.6 4.9 26,7
ostatni 0,9 0,8 -0,1
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Tas. 11.3.1

ROZHODUIJICI VLIV NA VYVOJ FINANCNICH TOKU

MEL PRILIV PORTFOLIOVYCH INVESTIC

(v mld. K¢)
2009 2010 Zména
Finan¢nf ucet 154,2 182,1 27,9
Primé investice 37,7 97,0 59,3
Ceské v zahranici -18,1 -32,5 -14,4
zahrani¢ni v CR 55,8 129,5 73,7
Portfoliové investice 158,7 157,4 -1,3
Ceské v zahranici 64,6 13,8 -50,8
zahrani¢ni v CR 94,1 143,6 49,5
Finan¢ni derivaty -7.7 -4.1 3,6
aktiva 48,6 65,7 171
pasiva -56,3 -69,8 -13,5
Ostatni investice -34,5 -68,2 -33,7
1. Dlouhodobé investice 28,9 -47,9 -76,8
poskytnuté do zahranici 27,6 -47,5 =751
pfijaté ze zahranici 1,3 -0,4 -1,7
2. Kratkodobé investice -63,4 -20,3 43,1
poskytnuté do zahranici -8,3 -42.1 -33,8
pfijaté ze zahranici -55,1 21,8 76,9
GRAF I11.3.1
AKTIVNI SALDO PRIMYCH INVESTIC SE MEZIROCNE
MIRNE ZVYSILO
(v mld. K¢&)
250 1
200 A
150 A
100 A1
50 1
0 2006 2007 2008 2009 2010
mm PZldo CR = PZ| do zahrani¢i —— Saldo

3. FINANCNI UCET

Saldo finan¢niho uctu platebni bilance v roce 2010 skoncilo ¢istym
pfilivem zahrani¢nich zdrojd ve vysi 182,1 mld. K¢, coZ v porovnani
s rokem 2009 predstavuje nardst o 27,9 mld. K¢. Tento vysledek byl
ovlivnén zejména pfilivem portfoliovych a pfimych investic. U ostat-
nich polozek finan¢niho Gc¢tu byl vykazan odliv zdroji do zahranici
(Tab. 11.3.1).

3.1 PRIME INVESTICE

Meziro¢né se zvysil pfiliv kapitadlu formou pfimych zahrani¢nich inves-
tic. Cisty pfiliv pfimych investic dosédhl 97 mld. K& a meziro¢né se zvysil
0 59,3 mld. K¢&. Odliv pfimych investic do zahranic¢i byl ovlivnén néko-
lika akvizicemi (Graf 11.3.1).

3.1.1 Ceské pFimé investice v zahranici

Tuzemské investice v zahranic¢i v roce 2010 meziro¢né vzrostly a jejich
objem dosahl 32,5 mld. K& Na rdstu se podle predbéznych udaja podi-
lelo jak zvy3eni reinvestovanych ziskd, jejichz objem ¢inil 14 mld. K¢
oproti 8,9 mld. K¢ v roce 2009, tak i narGst objemu ostatniho kapi-
talu z 2,1 mld. K¢ v roce 2009 na 12,6 mld. K¢ v roce 2010. Inves-
tice do zdkladniho kapitdlu ve vysi 5,9 mld. K& meziro¢né vzrostly jen
mirné.

Nejvice investic (67 %) bylo smérovano do odvétvi vyroby a rozvodu
elektriny, plynu a tepla a 32,4 % do sektoru sluzeb, zejména do odvétvi
profesnich, védeckych a technickych ¢innosti. Negativni vyvoj nadale
pokracoval ve zpracovatelském primyslu, ktery se dostal stejné jako
v roce 2009 do zdpornych hodnot zejména z ddvodu poklesu investic
v odvétvi ostatniho zpracovatelského prdmyslu. Z teritoridlniho hle-
diska bylo nejvétsim prijemcem investic Nizozemsko (87,3 %), dale
pak Slovensko a Polsko.
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3.1.2 PFimé zahranié¢ni investice v CR

PFiliv pfimych zahrani¢nich investic do Ceské republiky se podle pred-
béznych Gdajld meziro¢né zvysil o 132,1 % a dosahl 129,5 mld. K¢
zejména v dUsledku zmény sméru tokUl ostatniho kapitdlu z odlivu
-31 mld. K& v roce 2009 na pfiliv 19,2 mld. K¢ v roce 2010. Mezi-
roc¢ni zvySeni Uvér v ramci pfimé investice bylo zplsobeno prede-
v3im vyssimi splatkami Uvérd ze strany matefskych spole¢nosti svym
dcefinym spolec¢nostem. K vy$simu pfilivu pfispély rovnéz inves-
tice do zakladniho kapitalu, které se mezirocné zvysily o 31,2 %
na 27,8 mld. K¢, a reinvestované zisky, které meziro¢né vzrostly
022 % na 82,6 mld. K&. Stejné jako v pfedchozim roce se na objemu
pfimych investic nepodilely Zaddné prodeje statnich majetkovych
Ucasti. Podil pfimych zahrani¢nich investic k HDP se po poklesu
v poslednich 3 letech zvysil a dosahl v roce 2010 3,5 % (Graf 11.3.2).

Z hlediska sektorového c¢lenéni tvofily nejvétsi podil investice
do sluzeb (92,6 %) na ukor zpracovatelského pramyslu, ktery vykazal
i vroce 2010 zaporné hodnoty. Podle odvétvového ¢lenéni bylo nejvice
investic orientovano do oblasti velkoobchodu, maloobchodu a oprav
motorovych vozidel, do finan¢nich a pojistovacich ¢innosti a do vyroby
kovl a kovovych vyrobkd. Nejvétsi pokles zaznamenalo odvétvi vyroby
motorovych vozidel, pfivésd a nadvésd (kromé motocykll). Z teritorial-
niho pohledu patfily k nejvétsim zahrani¢nim investordm Rakousko,
Polsko, Nizozemsko a Kypr.

3.1.3 Vynosy z pfimych zahraniénich investic v CR

Podle pfedbéznych udajd se vynosy z pfimych investic zvySily
z 257,6 mld. K¢ v roce 2009 na 264,9 mld. K¢ v roce 2010. Ddvodem
byl zejména meziroc¢né vyssi predpokladany objem reinvestovaného
zisku. Objem vyplacenych dividend naopak mirné poklesl a objem
urokd z uvérd placenych do zahrani¢i zGstal na pfiblizné stejné Urovni
jako v roce 2009. Od roku 2006 objem vyplacenych dividend pfesa-
huje objem reinvestovanych zisk a na celkovych vynosech se podilel
64,3 % (Graf 11.3.3).

Podle pfedbéznych udajd byly vyplaceny zahrani¢nim investordm divi-
dendy ve vy3i 170,3 mld. K¢. Z toho 61 % objemu vyplatilo 15 nejvét-
Sich spole¢nosti v penéznim a finan¢nim sektoru. Podle akcionarské
struktury sméfovala vyznamna ¢ast vyplacenych dividend do zemi
Evropské unie. Témér 34 z celkového objemu dividend byly vyplaceny
Ctyfem nejvétsim investorskym zemim (Nizozemsko, Belgie, Rakousko
a Némecko). Reinvestované zisky podle predbéznych Gdajd dosahly
82,6 mld. K¢ a byly koncentrovény do oblasti sluzeb.

GRAF 11.3.2

PODIL TOKU PZI DO CR NA HDP V ROCE 2010 OPET VZROSTL
(v %)
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TaB. 11.3.2

VYNOSNOST PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC V CR
MEZIROCNE MIRNE POKLESLA

(v mld. K¢)

| 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Vynos 206,1] 309,1| 2340| 257,6| 2649
Stav PZI 1666,8|2032,1|2189,5(2311,2|2435,6
Vynosnost (%) 124 152| 107] 11,1 109
GRrAF 11.3.4

BURZOVNI INDEXY POSILOVALY
(v %; 4.1.2010=100)
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Vynosnost investic méfend jako pomér vynosu ke stavu primych
zahranicnich investic se snizila z 11,1 % v roce 2009 na 10,9 %
v roce 2010 (Tab. 11.3.2). Urokové pfijmy zahrani¢nich matefskych
spolecnosti z Gvérf poskytnutych dcefinym spole¢nostem v Ceské repub-
lice dosahly 12 mld. K& a na celkovém vynosu se podilely cca 4,5 %.

3.2 PORTFOLIOVE INVESTICE
3.2.1 Vyvoj na penézZnich a kapitalovych trzich

Vyvoj na Ceském finan¢nim a kapitdlovém trhu v roce 2010 ovlivnilo
mirné oziveni ekonomické aktivity. CNB snizila dvoutydenni repo sazbu
aZz na historicky nejnizsf Uroven ve vysi 0,75 % dne 7. 5. 2010. Lom-
bardnf sazba byla sniZzena na 1,75 % a nastaveni diskontni sazby bylo
ponechano na 0,25 %. Urokové sazby na penéznim trhu po snizeni
repo sazby stagnovaly nebo mirné klesaly. Urokovy diferencial CZK vG¢i
euru i dolaru se udrzoval v kladnych hodnotdch. V porovndni k euro-
vym sazbdm nejprve klesal a nasledné stagnoval, k dolarovym sazbam
stagnoval po cely rok.

Ve vétsiné zem/ se zacalo projevovat pozvolné oZivovani hospodarstvi
podporované vladnimi poptavkovymi stimuly a akcemi ke stabili-
zaci finan¢niho sektoru. ECB drzela sazby na rekordnim minimu
1% a Fed v pasmu 0-0,25 %. Vyznamnou udalosti bylo rozhodnuti
americké centradlni banky o podpofe ekonomiky formou kvantita-
tivniho uvolfovani tj. nakupem dlouhodobych vladnich dluhopist. ECB
rozhodla o dodavani jednomési¢ni neomezené likvidity a dale o tzv.
tfimési¢nich refinan¢nich tendrech. V pribéhu roku vyrazné rostla
cena zlata, drahych kovd, ale i fady komoditnich titull

Nejvyznamnéjsi svétové akciové trhy a indexy pfednich burz v roce 2010
prevazné posilovaly (Graf 11.3.4). Na prazské burze bylo v lednu zaha-
jeno obchodovani s akciemi americké softwarové spole¢nosti KITD
a v fijnu pfibyla sazkarska spolecnost Fortuna. Objemy obchodd byly
predevsim statni dluhopisy. Indexy prazské burzy kopirovaly vyvoj cen
na zahrani¢nich burzach. Hlavni index PX uzavrel na konci roku 2010
na hodnoté 1 224,8 bodu a meziro¢né tak vzrostl 0 9,62 %.

V cervenci ukoncilo ¢innost Stfedisko cennych papird a evidenci cen-
nych papirt prevzal Centrdini depozitdf cennych papird, a.s.

3.2.2 Portfoliové investice

Kladné saldo portfoliovych investic se meziro¢né téméf nezmé-

nilo a bylo dosazeno cistého pfilivu investic ze zahranici ve vysi
157,4 mld. K¢,
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V dasledku pretrvavajici krize na kapitalovych trzich poklesly inves-
tice domacich subjektd do zahrani¢nich cennych papird ve srovnani
s rokem 2009 o 50,8 mld. K¢. Celkové na strané aktiv byly vykazany
Cisté odprodeje zahrani¢nich cennych papird ve vysi 13,8 mld. K¢.

Na strané pasiv doslo k cistému pfilivu zahrani¢niho kapitalu ve vysi
143,6 mld. K¢&. Zahrani¢ni investofi méli nejvétsi zadjem o dluhopisy
emitované rezidenty na zahrani¢nich trzich, do nichz investovali
103,4 mld. K¢ Do korunovych dluhopist nerezidenti nové investovali
35,1 mld. K¢ a do majetkovych cennych papirl pouze 5,2 mld. K¢
(Graf 11.3.5).

3.3 FINANCNI DERIVATY

Meziro¢né nedoslo k vyraznému vykyvu ve stavu redlnych hodnot bank
vUci nerezidentdm. V prvnim pololeti se stav finan¢nich derivatt mirné
zvysil, ve druhém pololeti nasledovala korekce (Graf 11.3.6).

3.4 OSTATNI INVESTICE

U poloZky ostatnich investic byl za rok 2010 dosazen cisty odliv kapi-
télu do zahranici ve vysi 68,2 mld. K¢.

Nejvétsi odliv zdroji do zahranici ve vysi 69,8 mld. K¢ vykazal pod-
nikovy sektor (bez portfoliovych investic). Na strané pasiv doslo
ke spldceni dlouhodobych finan¢nich Gvérd (21,3 mid. K¢) i kratko-
dobych obchodnich avérd (9,4 mld. K¢). Odliv zdroji v celkové vysi
39,1 mld. K¢ byl vykdzan i na strané aktiv. Na tomto vysledku se podilel
narlst kratkodobych vyvoznich pohledavek a vkladl u zahrani¢nich
bank (Graf 11.3.7).

Cisty odliv kapitalu u bankovniho sektoru (véetné CNB) dosahl
14,1 mld. K¢. Hlavnim ddvodem byl narlst aktiv o 50,7 mld. K¢,
zejména ve formé dlouhodobych vkladd u zahrani¢nich bank a poskyt-
nutych dlouhodobych uUvérd nerezidentdim. Odliv kapitdlu na strané
aktiv byl ¢aste¢né kompenzovan nardstem pasiv o cca 36,6 mld. K¢.
Vyznamné vzrostly zejména kratkodobé zavazky bank vaci nereziden-
tdm (o 31,2 mld. K¢).

Viadni sektor byl ¢istym prijemcem zahrani¢niho kapitdlu v ¢astce
15,7 mld. K¢. VIdda (na centralni i regiondlni Urovni) ¢erpala dlouho-
dobé uvéry od Evropské investi¢ni banky na budovani infrastruktury.
Odliv kapitalu u CNB ve vy3i cca 0,3 mld. K¢ byl ovlivnén poklesem
kratkodobych vkladd zahrani¢nich bank.

GRAF 11.3.5

INVESTICE NEREZIDENTU SMEROVALY V ROCE 2010 DO
CESKYCH DLUHOPISU EMITOVANYCH V ZAHRANICI
(v mld. K¢&)
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GRAF 11.3.6

CISTA REALNA HODNOTA FINANCNICH DERIVATU BANK VUCI
NEREZIDENTUM SE V ROCE 2010 MIRNE ZVYSILA
(v mld. K¢&)
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GRAF 11.3.7

SALDO OSTATNICH INVESTIC OVLIVNIL ZEJMENA
PODNIKOVY SEKTOR
(v mld. K¢)
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Tas. 11.4.1

STAV DEVIZOVYCH REZERV CNB POKRYVA 3,5MESICNI DOVOZ
ZBOZI A SLUZEB
(v mld. K¢, v mésicich)

| 2009 | 2010 |zména

Devizové rezervy CNB 764,3| 796,8 32,5
4,0 3,5 -0,5

Kryti dovozu zboZi a sluzeb

4. DEVIZOVE REZERVY CNB

Uskutecnéné transakce (po vylouceni kurzovych vliva) vedly k na-
rdstu devizovych rezerv o 41,4 mld. K& K navySeni doslo inkasovanim
vynosU z jejich investovani, pfilivem finan¢nich prostfedkl z rozpoctu
Evropské unie a transakcemi provadénymi pro klienty CNB (napf. vynos
vlady z prodeje emisnich povolenek, doc¢asné devizové Ulozky klientl
u CNB).

Stav devizovych rezerv CNB ke konci roku 2010 dosahl v koruno-
vém vyjadreni ¢astky 796,8 mld. K¢&. Vyse devizovych rezerv pokryva
cca 3,5mési¢ni objem dovozu zboZi a sluzeb (Tab. 11.4.1).
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5. INVESTICNi POZICE, ZAHRANICNi DLUH, DLUHOVA
SLUZBA

5.1 INVESTICNIi POZICE

Pasivni saldo investi¢ni pozice Ceské republiky vaci zahranici
ke konci roku 2010 meziro¢né vzrostlo o 120,7 mld. K¢ na ¢astku
1 847,7 mld. K¢. Vysledné saldo bylo ovlivnéno zejména vyssim mezi-
ro¢nim nardstem stavu pasiv (Tab. 11.5.1).

Pasivni saldo u polozky pfimych investic meziro¢né vzrostlo
0 105,2 mld. K¢ na ¢astku 2 144,5 mld. K¢&. Pfimé investice zahrani¢nich
investort do tuzemskych spole¢nosti (v¢etné reinvestovaného zisku)
mezirocné narostly o 124,4 mld. K¢&. Stav pfimych investic rezident(
v zahranici (aktiva) meziro¢né vzrostl o 19,1 mld. K¢ (Tab. 11.5.2).

Pasivni saldo portfoliovych investic (bez CNB) ve vy3i 331,6 mld. K¢
se meziro¢né prohloubilo o 134,6 mld. K¢&. Investice ¢eskych sub-
jektl do zahrani¢nich cennych papirt (aktiva) meziro¢né poklesly
0 3,2 mld. K¢ a ke konci roku vykazaly stav 453,2 mld. K&. Na strané
pasiv naopak meziro¢né vzrostly investice nerezidentd do tuzemskych
cennych papird o 131,3 mld. K¢ na ¢astku 784,8 mld. K&. Nerezidenti
investovali zejména do ceskych dluhopist emitovanych na zahranic-
nich trzich, které ke konci roku 2010 dosahly ¢astky 397,5 mld. K¢.

Stav readlné hodnoty finan¢nich derivatti meziro¢né vzrostl o 8,8 mld. K¢
a ke konci roku 2010 skoncil aktivnim saldem ve vysi 14,8 mld. K¢.

VéFitelska pozice CNB vGci zahrani¢i vykazala meziroeni nardst ve vysi
32,8 mid. K¢.

Cista véfitelska pozice obchodnich bank (bez portfoliovych investic)
vUci zahranic¢i meziro¢né vzrostla o 13,1 mld. K¢ na 88,7 mld. K¢.

Dluznickad pozice vladniho sektoru (bez portfoliovych investic) se
ve srovnani s predeslym rokem prohloubila o 15,3 mld. K¢. Cisté
pasivni saldo vlady ve vysi 73,9 mld. K¢ je tvofeno zejména Cerpanim
dlouhodobych pajcek od Evropské investi¢ni banky.

U podnikového sektoru doslo k meziro¢nimu poklesu ¢isté dluznické
pozice 0 79,7 mld. K¢ na 197,9 mld. K¢.

Tas. I1.5.1
DLUZNICKA POZICE CR MEZIROCNE VZROSTLA
(v mld. K¢&)

| 2009 | 2010 | zména
Aktiva 23194 24378| 1184
Pasiva 4046,4| 42855 239,1

Saldo investi¢ni pozice celkem -1727,01-1847,7| -120,7

Poznamka: V pasivech jsou na rozdil od hrubé zadluzenosti v piimych
investicich kromé Uvérovych operaci zahrnuty i majetkové podily
a v portfoliovychinvesticich kromé dluhovych cennych papirti
i majetkové cenné papiry.

Tas. 11.5.2

VYVOJ INVESTICNI POZICE NEJVICE OVLIVNILY PORTFOLIOVE
INVESTICE

(v mld. K¢&)
2009 2010 | Zména
Primé investice -2039,3 | -2144,5| -105,2
Portfoliové investice -197,0| -331,6| -134,6
Finan¢ni derivaty 6,0 14,8 8,8
CNB 763,9 796,7 32,8
Obchodni banky 75,6 88,7 13,1
Vlada -58,6 -73,9 -15,3
Podniky -277,6| -197,9 79,7
Souhrnna invest. pozice celkem -1727,0| -1847,7| -120,7

Pozndmka: V pasivech jsou na rozdil od hrubé zadluzenosti v pfimych
investicich kromé Gvérovych operaci zahrnuty i majetkové podily
a v portfoliovych investicich kromé dluhovych cennych papird
i majetkové cenné papiry.
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Tas. 11.5.3 5.2 ZAHRANICNIi ZADLUZENOST
PODIL KRATKODOBE ZADLUZENOSTI MIRNE KLESL .
(vmld. K¢) Zadluzenost Ceské republiky vici zahranici ke konci roku 2010 dosédhla
| 2009 | 2010 | Zména 1788,8 mld. K¢. Podle odhadu se dluh z instrumentd znéjicich na ceské
Zahrani¢ni zadluzenost celkem 1639,2| 17888 1496 koruny na této ¢astce podilel cca 41,7 %. Zahrani¢ni dluh Ceské
kratkodoba 4384 | 466,0 27,6 republiky mezirocné vzrostl o 149,6 mld. K& Na tomto vysledku se
dlouhodoba 12008 1322,8] 1220 podilel zejména nartst dlouhodobych zévazkd o 122 mld. K¢, zatimco
Podil kratkodobe zadluzenosti 26,7% | 261% | -0,7% kratkodobé zavazky vzrostly pouze o 27,6 mld. K& Podil kratkodobé
zadluzenosti na celkovém zahrani¢nim dluhu dosahl 26,1 %, cozZ zna-
mena meziro¢ni pokles o 0,7 procentniho bodu (Tab. 11.5.3).
Nejvy3si podil ve vysi 35,3 % na celkové zadluZenosti zaujima podni-
Tas. 11.5.4 kova sféra (bez PZI). VlIadni sektor (Ustedni vlada a obce) se podilel
V CLENENI PODLE INSTRUMENTU NEJVETSI NARUST na celkové zadluzenosti 26 %, dluh bankovniho sektoru pfedstavuje
ZADLUZENOSTI VYKAZALY DLUHOPISY 25,2 %. Mezipodnikové pujcky v ramci pfimych investic dosahly
(v mld. K¢) 1 3’5 %.
2009 | 2010 | Zména
Nasm]? peneznvlho trh > 143 &7 Z hlediska instrumentd se na celkovém zahrani¢nim dluhu nejvyraz-
Dluhopisy a sménky 438,1 567,2 1291 N ; . g
Paicky 5784| 5657| 12,7 néji podilely dluhopisy (31,7 %) a pujcky (31,6 %). Vklady nerezidentd
Vklady 250.6| 2752 24,6 u tuzemskych bank dosahly 15,4% podil na celkovém dluhu. Podil
Obchodnf avéry 1194| 1025 -16,9 pljcek cerpanych v ramci pfimych investic ¢inil 13,5 % a obchodnich
Ostatni pasiva 200|227 2,7 averd 5,7 % (Tab. 11.5.4).
Mezipodnikové pujeky v rdmci PZI 2271 241,2 14,1
Celkova zadluZzenost 1639,2| 1788,8 149,6
5.3 DLUHOVA SLUZBA
Naklady na dluhovou sluzbu z dlouhodobych zavazk( vaci zahranici
za rok 2010 predstavovaly celkovou ¢astku 147,6 mld. K¢. Splatky
GRAF I1.5.1 jistiny ¢inily 102,6 mld. K¢ a na Urocich bylo zaplaceno 45 mld. K¢.
DLUHOVA SLUZBA JE ROVNOMERNE ROZLOZENA
V JEDNOTLIVYCH LETECH Podnikovy sektor se na splatkach celkového objemu dluhové sluzby
(vmid K podilel 79,4 %. Obchodni banky se na dluhové sluzbé podilely 9,2 %.
1388: Splatky vlddniho sektoru, vcetné obci a mést, predstavovaly 11,4 %
200 z dluhové sluzby.
700 -
600 -
500 Financovani dluhové sluzby pfedstavovalo cca 5,2 % objemu vyvozu
el zbozi a sluzeb za rok 2010.
200 -
108: . Budouci naklady dluhové sluzby ze soucasnych dlouhodobych zavazk
2011 2012 2013 2014-36

mmm Splatky jistiny

mmm Splatky urokd

vUci nerezidentdm jsou rozloZzeny na vice nez dvacetileté obdobi
(Graf 11.5.1).
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POUZITE ZKRATKY

ATX
BU
BUX
CIF

CP

CPI

CZK, K¢
CEZ

CNB

CR

Csu

DIC

Dow Jones
DPH

ECB

EIB

EHP

EU

EUR

EURO STOXX 50
EUROSTAT
Fed

FOB

HDP
HNP
ISPA
MMF
MSMT
NEER
PHARE
PONz
PPI

PX

PZI
REER
SITC
SAPARD
SDR
S&P
ULCT
usb
WIG

index burzy Viden (Austrian Stock Exchange Index)

bézny ucet

index burzy Budapest (Budapest Stock Exchange Index)

oznacen{ cen v zahrani¢nim obchodé podle podacich podminek; vyjadfuje vlastni hodnotu zboZi
a primé obchod. naklady spojené s dopravou (Cost, Insurance, Freight)

cenné papiry

spotrebitelské ceny

Ceska koruna

Ceské energetické zavody

Ceska narodni banka

Ceska republika

Cesky statisticky ufad

dariové identifikacni ¢islo

index burzy New York (Dow Jones Industrial Average)

dan z pridané hodnoty

Evropska centrdIni banka

Evropska investi¢ni banka

Evropsky hospodarsky prostor

Evropska unie

euro

celoevropsky akciovy index (Euro Stoxx 50)

Evropsky statisticky urad

Federalni rezervni systém

oznaceni cen v zahrani¢nim obchodé podle podacich podminek; vyjadiuje hodnotu samotného zbozi
nezahrnujici pfimé obchodni néklady souvisejici s dopravou (Free On Board)

hruby domaci produkt

hruby narodni produkt

program pomoci Evropské unie (Instrument for Structural Policies for Pre-Accession)
Mezindrodni ménovy fond

Ministerstvo Skolstvi, mladezZe a télovychovy

nominalni efektivni kurz

program pomoci Evropské unie (Pologne-Hongrie Actions pour la Reconversion Economique)
Pfimé obchodni naklady zahrani¢ni

ceny priimyslovych vyrobcd

index Burzy cennych papirt Praha

pfimé zahrani¢ni investice

redlny efektivni kurz

standardni mezindrodnf klasifikace zbozi

program pomoci Evropské unie (Special Accession Programme for Agriculture & Rural Development)
zvl&stni prava cerpani (Special Drawing Rights)

ratingovd agentura Standard & Poor's

jednotkové nédklady prace (Unit Labour Cost)

americky dolar

index burzy VarSava (Warsaw Stock Exchange Index)
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TaB. 1

PRIJMY Z ROZPOCTU EU V ROCE 2010
(v mld. K¢)

Zemédélstvi 26,7
trzni opatrent 1.1
pfimé platby 14,2
rozvoj venkova 11,2
veterindrni opatreni 0,2

Strukturalni operace 56,3
strukturalni fondy 54,2
Fond soudrznosti 2.1

Vnitini politiky 0,8

vnitfni politiky — komunitarni programy 0,8

Celkové pfijmy z rozpoctu EU 83,8

Finan¢ni nastroj EHP/Norsko 0,7

BilateraIni pomoc Svycarska 0,1

Celkové pfijmy 84,6

Pramen: MF, propocet CNB

FINANCNIi TOKY MEZI CESKOU REPUBLIKOU A EVROP-
SKOU UNIi V ROCE 2010

1. PRIJMY Z ROZPOCTU EU

Celkové pfijmy z rozpo¢tu EU a finan¢nich néstroji EHP cinily
84,6 mld. K¢. (Tab. 1). Dotace zemédélcdm z Evropské unie dosahly
v roce 2010 celkové vyse 26,7 mld. K&. Dotace urcené pro zemédeélstvi
jsou pfijmem Uctu kapitoly ministerstva zemédélstvi a ndsledné budou
prevedeny ve prospéch Statniho zemédélského interven¢niho fondu,
ktery je platebni agenturou pro spravu dotaci a vyplaty zemédélciim.

Z kapitoly strukturalnich operaci ziskala Ceskd republika v roce 2010
celkem 56,3 mld. K¢. Ze strukturéinich fondt byly pfijaty pribézné
a zalohové platby v celkové vysi 54,2 mld. K& Polozka zahrnuje
i prostfedky na opera¢ni programy Doprava a Zivotni prostfedi. Z Fondu
soudrznosti pfijala Ceska republika v roce 2010 celkem 2,1 mld. K¢.

V rdmci kapitoly vnitini politiky ziskala Ceska republika v roce 2010
celkem 0,8 mld. K¢&. Vnitini politiky jsou dale provadény s vyuzitim
komunitarnich program, které jsou zaméfeny na podporu , mensich”
projektd v oblastech: vzdélani, véda a vyzkum, podnikatelské a vyz-
kumné kapacity, kultura, informac¢ni spole¢nost, ochrana spotfebitele
a mnohé dalsi. V prehledu finan¢nich tokl jsou v roce 2010 zahrnuty
platby na komunitarni programy v celkové vysi témér 757 mil. K¢.
Platby na programy zabezpecované nejvétSimi narodnimi agenturami
(Ceska narodni agentura Mladez, Eurodesk a Dm zahranic¢nich sluzeb
MSMT) byly do pfehledu zahrnuty na zékladé p¥imého statistického
Setrenl.

Programy pfedvstupni pomoci jsou pro Ceskou republiku od roku 2007
pro nové zadosti uzavfeny. Realizovany jsou pouze zavérecné platby
po Uplném dokonceni projektd nebo vratky nevyuZitych prostredkd.
Vratky z programu PHARE cinily v roce 2010 celkem 14,7 mil. K¢.
Nastroj ISPA byl ukoncen pro nové zadatele jiz k 30. dubnu 2004
a nahrazen cerpanim z Fondu soudrznosti v ramci kapitoly struktural-
nich operaci.

Soucasti prijm0 jsou také prostiedky pomoci z mimorozpoctovych
zdrojd — finanéni néstroj EHP a bilateralni pomoc Norska a Svycar-
ska. Na zakladé vyse uvedenych financnich mechanismd se staty EHP,
Norsko a Svycarsko zavazuji pfispivat ekonomicky slab3im zemim
v Evropském hospodérském prostoru poskytovanim grantd na inves-
ti¢ni a rozvojové projekty v prioritnich oblastech, jako napf. ochrana
a obnova kulturniho dédictvi, ochrana zivotniho prostredi a dalsi.
V roce 2010 pfijala Ceska republika v rdmci pomoci statt EHP/Norsko
prostfedky ve vysi 0,7 mld. K¢ a témér 0,1 mld. K¢ z bilateraIniho pro-
gramu pomoci Svycarska.
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2. ODVODY DO ROZPOCTU EU
Odvody Ceské republiky do rozpo¢tu Evropské unie jsou placeny Tag. 2
v korunach v pravidelnych mési¢nich splatkdch a jejich celkova vyse -
v roce 2010 ¢inila 37,1 mld. K¢ (Tab. 2). Jednd se o zdlohové platby 8%02;{ DO ROZPOCTU EU V ROCE 2010
a konecné vyuctovani bude provedeno vzdy po ukonceni obdobi '
zpétné podle pfislusnych definitivnich statistickych adajd a s ohledem Tradiéni viastni zdroje 4.8
na vyvoj kurzu CZK/EUR v daném obdobi. Objemové nejvyznamnéjsi Zdroj DPH 46
polozkou je zdroj zaloZzeny na hrubém narodnim produktu, dale zdroj Zdroj HNP 27,7
podle DPH a nejmensi podil pfipadd na tradi¢ni zdroje EU jako cla Celkové odvody vlastnich zdroji EU 371
a cukerné daka Pramen: MF, propocet CNB
3. SPLATKY ZAKLADNIHO KAPITALU ECB
Na zakladé rozhodnuti Evropské centrdini banky o navyseni zékladniho
kapitalu doslo k aktualizaci kapitalového klice pro vypocet zakladniho
kapitalu ECB a pro Ceskou republiku vznikla povinnost doplatit podil
na zakladnim kapitdlu ve vysi 0,1 mil. K¢ Podil byl uhrazen v pro-
sinci 2010.
4. SHRNUTI
Cista pozice Ceské republiky vici rozpoctu Evropské unie, propoctend TaB. 3
jako rozdil celkovych pfijmd z rozpoctu a odvodUd do rozpoctu Evropské . " — .
unie, dosahla v roce 2010 aktivniho salda ve vy3i 47,5 mld. K& (Tab. 3). C'SLA POZICE VUCI INSTITUCIM EU VROCE 2010
V platebni bilanci jsou vzajemné pfevody zaznamenavany na bézném (v mid K9
Gc¢tu v rdmci polozky vladni transfery, kde aktivni saldo béznych prevodu Celkové primy ea6
z Evropské unie v roce 2010 dosahlo témér 23 mld. K¢. Na kapitalovém Celkové odvody _37'1
Uctu platebni bilance jsou zaznamenany pfevody z Fondu soudrZnosti Cista pozice viid institucim EU 47,5

Evropské unie a pfevod ¢asti zalohovych a prabéznych plateb v ramci
strukturalnich operaci. Aktivni saldo kapitalovych prevodd spojenych
se strukturalnimi operacemi Evropské unie Cinilo 24,5 mld. K¢.

Pramen: MF, propocet CNB
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PRILOHA C. 2

GRAF 1

NOMINALNI EFEKTIVNI KURZ KORUNY A REALNY EFEKTIVNI

KURZ KORUNY DEFLOVANY CENOVYMI INDEXY

(mési¢ni tdaje v %, rok 2005 = 100)
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GRAF 2

REER DEFLOVANY CENOVYMI INDEXY, JEDNOTKOVYMI

NAKLADY PRACE A DEFLATOREM HDP

(Ctvrtletni udaje v %, rok 2005 = 100)
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VYVOJ KURZU KORUNY

1. NOMINALNI EFEKTIVNiI KURZ KORUNY

Nomindlni efektivni kurz (NEER) vyjadfeny bazickym indexem uvadi
zhodnocenf (index nad 100) ¢i znehodnoceni (index pod 100) narodni
meény vaci koSi vybranych mén za urcité obdobi oproti zakladnimu
obdobi (rok 2005). Index NEER je propocten metodou vazeného
geometrického priméru nomindlnich ménovych kurz( se zohledné-
nim vadhovych podilt 26 zemi, jejichZ celkovy podil na zahrani¢nim
obchodu CR ¢ini cca 90 %. NEER je pocitan v ¢asové Fadé jako mésieni
a jako ro¢ni primér na bazi roku 2005 za 11 ménovych oblasti. Exporty
a importy zemi eurozény vcetné Estonska jsou ve vypoctu zohlednény
jednim vahovym podilem s pouZitim kurzu koruny vUci euru.

Hodnota indexu nominalniho efektivniho kurzu koruny se zvysila
v roce 2010 v priméru meziro¢né o 2,5 %.' Shodny vyvoj vykazuje
také index nomindlniho efektivniho kurzu koruny, kde vahy jsou
zaloZzeny na obratu zahrani¢niho obchodu ve skupinach 5-8 SITC
(posileni 0 2,7 %) (Graf 1).

2. REALNY EFEKTIVNi KURZ KORUNY

Ukazatele redlného efektivniho kurzu (REER) vychazeji z vypoctu nomi-
nalniho efektivniho kurzu, pfi¢emz jsou prondsobeny relativni zménou
cenovych hladin jednotlivych obchodnich partnerd CR va¢i zménam
domaci cenové hladiny. Tyto zmény jsou vyjadreny pfislusSnymi ceno-
vymi indexy, resp. deflatory.

V roce 2010 index reédlného efektivniho kurzu koruny deflovany inde-
xem spottebitelskych cen (CPI) meziro¢né posilil v prméru o 1,8 pro-
centniho bodu, deflovany indexem cen pramyslovych vyrobct (PPI) pak
0 0,6 procentniho bodu pfi pouZiti vah celkového obratu zahrani¢niho
obchodu. Vyvoj redlného kurzu byl ovlivnén zejména vyvojem nominal-
niho kurzu koruny (Graf 2).

Prabéh vyvoje redlnych efektivnich kurz deflovanych jednotkovymi
naklady prace (ULCT), resp. defladtory hrubych domacich produktd
(HDP), prakticky kopiroval vyvoj index z pfedchoziho odstavce,
tj. pozvolny rlst, ktery vyvrcholil ve tfetim a ctvrtém Ctvrtleti 2010
a pokracuje v rastu z pfedchoziho roku. Index redlného kurzu koruny
deflovany jednotkovymi naklady prédce vzrostl oproti pfedchozimu roku
v priméru o 2,9 %. Pri pouziti deflatoru HDP se priimérny index real-
ného kurzu koruny meziro¢né zvysil pfiblizné o 1 %. Za hlavni faktor,
ktery v roce 2010 ovlivitoval indexy redlného efektivniho kurzu, lze
tedy oznacit vyvoj nominalniho kurzu koruny.

1 Casové fady vyvoje NEER a REER jsou dostupné na internetu v systému ¢asovych fad ARAD
(http://www.cnb.cz/docs/ARADY/HTML/index.htm).
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DLUHOVE INDIKATORY VNEJSI STABILITY

Dluhové indikatory vnéjsi stability Ceské republiky jsou zaméfené
na hodnoceni trendl v oblasti vyse a dynamiky zahrani¢niho zadluzeni
a dluhové sluzby. Jejich metodické vymezeni odpovidd doporucenim
obsazenym v publikaci Mezindrodniho ménového fondu a Svétové
banky , External Debt Statistics” z roku 2003.

V porovnani s vysledky v roce 2009 byl vyvoj v roce 2010 vice pfiznivy.
Schopnost ekonomiky splacet zahrani¢ni zavazky se zvysila vzhledem
k vyvozni expanzi a nizsim Uhradam dluhové sluzby. Problematicka
zUstava celkova vyse zahrani¢niho zadluzeni. Vzhledem k pfechodu
na narodni metodiku zjistovani vyvozu a dovozu zboZi a sluzeb a revizi
udaji C€SU za roky 2009 a 2010 jsou relevantni indikatory hodnoceny
pouze za toto obdobi. Srovnatelnost ¢asovych fad v dlouhodobéjsim
horizontu bude zajisténa v ramci pfipravované revize CSU za oblast
statistiky zahrani¢niho obchodu a narodnich uct v zari 2011.

Pomér zahrani¢niho dluhu k HDP

Pomér zahrani¢niho zadluzeni k HDP se v roce 2010 zvysil na 48,7 %
a nachazi se nad hranici povaZzovanou za senzitivni. Vyvoj indikatoru
ovlivnil rst stavu zahrani¢nich zavazk( pfi témér nezménéné nomi-
nalni vysi ekonomické aktivity.

Pomér zahranicniho dluhu k vyvozu

Pomér zahrani¢niho dluhu k vyvozu zboZi a sluzeb se v roce 2010 sniZil
0 5 procentnich bodd vlivem rdstu exportni schopnosti tuzemské eko-
nomiky. Na splaceni zahrani¢niho dluhu je tfeba cca 63 % rocniho
vyvozu zboZi a sluzeb.

Mira kryti kratkodobého dluhu devizovymi rezervami

PrirGstek devizovych rezerv v roce 2010 a nezménéna vyse stavu rychle
mobilizovatelného dluhu (kratkodobé zavazky v¢. dluhové sluzby
z dlouhodobého dluhu v pfislusném roce) se promitly do zlepseni indi-
katoru o 4 procentni body. Pfevis devizovych rezerv nad kratkodobym
dluhem ¢ini cca 30 %.

GRAF 1

PODIL ZAHRANICNIHO DLUHU NA HDP SE V ROCE 2010 ZVYSIL
(v %)

50 1
45
40
35
2006 2007 2008 2009 2010
—— DIluh/HDP
GRAF 2

NA SPLACENi ZAHRANICNIHO DLUHU JE TREBA 63 % ROCNIHO
VYVOZU ZBOZi A SLUZEB
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GRAF 3

MIRA KRYTI KRATKODOBEHO DLUHU DEVIZOVYMI REZERVAMI
SE V ROCE 2010 ZVYSILA
(v %)
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GRAF 4

PODIL VYDAJU NA DLUHOVOU SLUZBU NA HDP SE SNIZIL

(v %)
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GRAF 5

ROZSAH PRIJMU Z VYVOZU POTREBNY NA KRYTi DLUHOVE
SLUZBY SE SNIZIL
(v %)
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Pomér dluhové sluzby k HDP

V roce 2010 poklesly vydaje na dluhovou sluzbu na 4,0 % HDP.
Ve vyvoji indikatoru se pfiznivé promitl meziro¢ni pokles vydajd na dlu-
hovou sluzbu pfi nezménéné Urovni nominalni vyse HDP.

Pomér dluhové sluzby k vyvozu

V roce 2010 poklesl pomér objemu Uhrady dluhové sluzby k pfijmaim
z exportu zboZi a sluzeb na 5,2 %. Meziro¢ni pokles indikatoru je
disledkem zvysené exportni schopnosti ekonomiky a meziro¢niho
poklesu vydajt na dluhovou sluzbu.



PRILOHA C. 4

PLATEBNI BILANCE ZA LEDEN AZ PROSINEC 2010
(predbézné udaje — 10. 3. 2011)

v mil. K¢

A. BEZNY UCET -139 192,1
Obchodni bilance 53954,4
Vyvoz 2410623,1
dovoz 2 356 668,7
Bilance sluzeb 66 069,0
prijmy 412 950,2
doprava 97 213,9
cestovni ruch 127 433,0

ostatni sluzby 188 303,3

vydaje 346 881,2
doprava 78 630,2
cestovni ruch 77 585,4

ostatni sluzby 190 665,6

Bilance vynosti -257 704,4
vynosy 86 731,1
naklady 344 435,5
Bézné prevody -1511,1
prijmy 74 652,1
vydaje 76 163,2

B. KAPITALOVY UCET 34 024,9
piijmy 39771,7
vydaje 5746,8
CelkemAaB -105 167,2
C. FINANCNI UCET 182 129,3
Pfimé investice 97 006,2
v zahranici -32 507,6
zékladni kapital a reinvestovany zisk -19.883,9

ostatni kapital -12 623,7
zahranicni v tuzemsku 1295138
zékladni kapital a reinvestovany zisk 110 327,2

ostatni kapital 19 186,6
Portfoliové investice 157 402,1
aktiva 13776,6
majetkové cenné papiry a Ucasti -968,0
dluhové cenné papiry 14 744,6

pasiva 143 625,5
majetkové cenné papiry a Ucasti 5161,9
dluhové cenné papiry 138 463,6
Finan¢ni derivéaty -4104,4
aktiva 65 748,4

pasiva -69 852,8
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PLATEBNI BILANCE ZA LEDEN AZ PROSINEC 2010 - pokraéovani
(predbézné udaje — 10. 3. 2011)

v mil. K&
Ostatni investice -68 174,6
aktiva -89 678,2
dlouhodoba -47 549,4
CNB -0,1
obchodni banky -47 859,8
vlada 163,5
ostatni sektory 147,0
kratkodoba -42 128,8
obchodni banky -2851,1
vlada
ostatni sektory -39277,7
pasiva 21503,6
dlouhodoba -381,5
CNB
obchodni banky 5397,7
vlada 15522,1
ostatni sektory -21301,3
kratkodoba 21885,1
CNB -262,6
obchodni banky 31488,8
vlada
ostatni sektory -9341,1
Celkem A,Ba C 76 962,1
D. SALDO CHYB A OPOMENUTI, KURZOVE ROZDILY -35537,0
Celkem A, B,CaD 414251
E. ZMENA DEVIZOVYCH REZERV (-narust) -41425,1

Poznamky: Celorocni Udaje jsou ziskany nactenim dat za jednotliva Ctvrtleti.
Definitivni Udaje budou publikovany ve vazbé na zvefejnéni definitivnich tdajt CSU o obchodni bilanci.



PRILOHA C. 5

PLATEBNI BILANCE ZA LEDEN AZ PROSINEC 2010
(predbézné udaje — 10. 3. 2011)

v mil. K¢.

A. BEZNY UCET -139 192,1
Obchodni bilance 53 954,4
Vyvoz 24106231
Dovoz 2 356 668,7
Bilance sluzeb 66 069,0
Pijmy 412 950,2
Doprava 97 213,9
potrubni tranzit 4635,3

ostatni 92 578,6
Cestovni ruch 127 433,0
Ostatni sluzby obchodni a neobchodni povahy 188 303,3
spojové sluzby 10 238,2
postovni a kuryrni sluzby 1069,1
telekomunikacni sluzby 9169,1

stavebni a montazni prace 18592,0

sluzby v oblasti pojistént 5223,5

Zivotni a penzijni pojisténi 0,0

pojisténi zbozi 1739,2

ostatni pojisténi 829,1

zajisténi 24853

pomocné sluzby pfi pojistént 169,9

finan¢ni sluzby 1246,1

sluzby vypocetni techniky a informaci 23981,8

sluzby vypocetni techniky 23 246,6

informacni sluzby 735,2

autorské honoréfe, licen¢ni poplatky apod. 2017,4

ostatni obchodni sluzby 122 700,8

ziskové operace a ostatni sluzby spojené se zbozim 8181,2

obchodnf operace se zbozim 3269,8

ostatni sluzby spojené s obchodem 4911,4

pronajem stroju a zarizenf 22391

ostatni obchodni, profesni a technické sluzby 112 280,5

prévni, Ucetnické a poradenské sluzby 14 398,4

pravni sluzby 1757,6

Ucetnické a auditorské sluzby 5106,8

poradenstvi v podnikénf a fizeni, , public relations” 7 534,0

reklamni sluzby 14 397,5

vyzkum a vyvoj 31936

technické sluzby 13479,2

sluzby v oblasti zemédélstvi a tézby surovin 4362,4

sluzby v oblasti odpadového hospodarstvi 363,3

jiné sluzby obchodni povahy 453489

sluzby mezi podniky v rdmci p¥imych investic 16737,2

sluzby v oblasti kultury, zabavy, sportu, zdravotnictvi, vzdélavani apod. 3684,7
audiovizudlni sluzby 33294

sluzby v oblasti zdravotnictvi a veterinarni péce 60,7

sluzby v oblasti vzdélavani 179,5

ostatni 115,1

vladnf sluzby 605,1
diplomatické a konzuldrni zastoupeni 604,5

vldni pfijmy (spojené s Ucasti v NATO, mirovych silach OSN apod.) 0,6

ostatni vladni prijmy 0,0

nezarazené sluzby 13,7



26 | PRILOHA C.5

PLATEBNI BILANCE ZA LEDEN AZ PROSINEC 2010 - pokracovani

(predbézné udaje — 10. 3. 2011)

v mil. K¢

Vydaje 346 881,2
Doprava 78 630,2
potrubni tranzit 112924
ostatni 67 337,8
Cestovni ruch 77 585,4
Ostatni sluzby obchodni a neobchodni povahy 190 665,6
spojové sluzby 15 964,7
postovni a kuryrni sluzby 5508,5
telekomunikacni sluzby 10 456,2
stavebni a montazni prace 11 890,2
sluzby v oblasti pojistént 7723,8
Zivotni a penzijni pojistént 8,4
pojisténi zbozi 1978,7

ostatni pojisténi 814,1

zajisténi 43481
pomocné sluzby pfi pojistént 574,5

finan¢ni sluzby 1146,8
sluzby vypocetni techniky a informaci 23683,7
sluzby vypocetni techniky 21558,2
informacni sluzby 2125,5
autorské honorére, licen¢ni poplatky apod. 14779,3
ostatni obchodnf sluzby 109 396,3
ziskové operace a ostatni sluzby spojené se zbozim 5478,0
obchodni operace se zbozim 0,0

ostatni sluzby spojené s obchodem 5478,0

pronajem stroju a zarizenf 6457,0

ostatni obchodni, profesni a technické sluzby 97 461,3

pravni, Ucetnické a poradenské sluzby 14770,2

pravni sluzby 11991

Ucetnické a auditorské sluzby 2 646,4

poradenstvi v podnikdni a fizeni, , public relations” 10924,7

reklamni sluzby 9462,3

vyzkum a vyvoj 7991,5

technické sluzby 7 769,8

sluzby v oblasti zemédélstvi a tézby surovin 884,5

sluzby v oblasti odpadového hospodafstvi 201,8

jiné sluzby obchodni povahy 42 221,0

sluzby mezi podniky v rdmci pfimych investic 14 160,2

sluzby v oblasti kultury, zabavy, sportu, zdravotnictvi, vzdélavani apod. 4.429,6
audiovizudlni sluzby 3661,9

sluzby v oblasti zdravotnictvi a veterinarni péce 35,7

sluzby v oblasti vzdélavani 363,2

ostatni 368,8

vladnf sluzby 1650,2
diplomatické a konzularni zastoupeni 697,6

vladni vydaje (spojené s tcasti v NATO, mirovych silach OSN apod.) 6,3

ostatni vladni vydaje 946,3
nezarazené sluzby 1,0
Bilance vynost -257 704,4
Vynosy 86 731,1
pfijmy z prace v zahranici 18 646,0
vynosy z investic 68 085,1
primé investice 22 685,5
dividendy 8598,9

zisky reinvestované v zahranici 14016,9

uroky 69,7
portfoliové investice 9249,0
dividendy 9741

uroky 8274,9

ostatnf investice — Uroky, vynosy z rezerv CNB 36 150,6



PRILOHA C. 5

PLATEBNI BILANCE ZA LEDEN AZ PROSINEC 2010 - pokracovani
(predbézné udaje — 10. 3. 2011)

v mil. K¢é

Néklady 344 435,5
naklady na préci cizincti v CR 22 251,0

vynosy z investic 3221845

primé investice 264 937,7

dividendy 170 322,4

zisky reinvestované v CR 82 572,1

uroky 12 043,2

portfoliové investice 26983,1

dividendy 8319,2

Groky 18 663,9

ostatni investice - Uroky 30263,7

Bézné prevody -1511,1
Pijmy 74 652,1
vladni 68 438,6
soukromé 6213,5

Vydaje 76 163,2
vladni 42 508,2
soukromé 33655,0

B. KAPITALOVY UCET 34 024,9
PFijmy 39771,7
Vydaje 5746,8
CelkemAaB -105 167,2
C. FINANCNI UCET 182 129,3
PFfimé investice 97 006,2
Ceské v zahrani¢i -32 507,6
zakladni kapital -5 866,8
reinvestovany zisk -14 0171

ostatni kapital -12623,7
Zahrani¢ni v Ceské republice 129513,8
zékladni kapitél 277558
reinvestovany zisk 82 571,4

ostatni kapital 19 186,6
Portfoliové investice 157 402,1
Aktiva 13776,6
majetkové cenné papiry a Ucasti -968,0

CNB 0,0

obchodni banky -2 254,2

vldda -17,9

ostatni sektory 1304,1

dluhové cenné papiry 14 744,6

CNB 0,0

obchodni banky 202731

vldda 725,2

ostatni sektory -6 253,7

Pasiva 143 625,5
majetkové cenné papiry a Ucasti 5161,9
obchodni banky 4,7

ostatni sektory 5157,2

dluhové cenné papiry 138 463,6

CNB 0,0

obchodni banky 5946,1

vidda 78 495,0

ostatni sektory 54 022,5



28

PRILOHA C. 5

PLATEBNI BILANCE ZA LEDEN AZ PROSINEC 2010 - pokracovani
(predbézné udaje — 10. 3. 2011)

v mil. K¢

Financni derivaty -4104,4
Aktiva 65 748,4

Pasiva -69 852,8
Ostatni investice -68 174,6
Aktiva -89 678,2
dlouhodoba -47 549,4

CNB -0,1

obchodni banky -47 859,8

vlada 163,5

ostatni sektory 147,0

kratkodoba -42128,8

obchodni banky -2851,1

vlada 0,0

ostatni sektory -39277,7

Pasiva 21503,6
dlouhodoba -381,5

CNB 0,0

obchodni banky 5397,7

vlada 15522,1

ostatni sektory -21301,3

kratkodoba 218851

CNB -262,6

obchodni banky 31488,8

vlada 0,0

ostatni sektory -9 341,1

Celkem A,BaC 76 962,1
D. SALDO CHYB A OPOMENUTI, KURZOVE ROZDILY -35537,0
Celkem A, B,CaD 414251
E. ZMENA DEVIZOVYCH REZERV (-nardst) -41425,1
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PRIME INVESTICE DO ZAHRANICI /*
(v teritorialni strukture)

Odliv v roce 2010

Eurostat/ OECD

A1
E1

BE
DK
Fl
FR
IE
IT
LU
DE
NL
PT
AT
GR
ES
SE
GB
cy
EE
HU
MT
PL
NI
SK
BG
RO
LI
CH
AL
BY
BA
Gl
RU
TR
UA
E4

EG
ET
ZA
KE
E7
E8

CA
us
E9

VG
MX
F1

AR
BR
CL
PE
F2
F3

AE
AM
GE

Geografické a ekonomické zény

CELKEM SVET
EVROPA
z toho
Belgie
Dénsko
Finsko
Francie
Irsko
Itélie
Lucembursko
Némecko
Nizozemi
Portugalsko
Rakousko
Recko
Spanélsko
Svédsko
Velka Britanie
Kypr
Estonsko
Madarsko
Malta
Polsko
Slovinsko
Slovensko
Bulharsko
Rumunsko
Lichtenstejnsko
Svycarsko
Albanie
Bélorusko
Bosna a Hercegovina
Gibraltar
Rusko
Turecko
Ukrajina
AFRIKA
z toho
Egypt
Etiopie
Jizni Afrika
Kera
AMERIKA
SEVERNI AMERIKA
z toho
Kanada
Spojené staty americké
STREDNi AMERIKA
z toho
Britské Panenské ostrovy
Mexiko
JIZNi AMERIKA
z toho
Argentina
Brazilie
Chile
Peru
ASIE
ZEME BLIZKEHO A STREDNIHO VYCHODU
z toho
Spojené arabské emiraty
Arménie
Gruzie

Celkem mil. K¢

32507,8
31210,8

312,6
62,5
1,2
-203,6
-15,8
292,0
457,7
1702,4
28 386,8
-7,0
65,0
7,5

2,2
773,9
-3555,2
-3064,7
-9,0
-397,8
114,8
2750,2
446
3934,1
1 465,6
-3170,4
105,1
-735,4
236,3
63,1
-40,5
-1,8
13889
407,8
-136,1
388,6

-5,3
-0,4
393,5
4,0
-806, 1
25,3

=315,2
60,5
-759,0

-260,1
-29,9

-72,4

211
-92,8
=17/
-3,7
17143
197,0

57
4,9
189,5
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PRILOHA C. 6

PRIME INVESTICE DO ZAHRANICI - pokracovani
(v teritorialni strukture)

Odliv v roce 2010

Eurostat/ OECD
F6

N
HK
IN
P
Kz
KR
MY
MN
MM
PK
TH
15
J5
14
1
13
3
Vi
v2
D3
D5
D8
D2
D4
A8
B1
4

/ * — predbézna data

Geografické a ekonomické zény

OSTATNI ASIJSKE ZEME

z toho

Cina

Hongkong

Indie

Japonsko

Kazachstan

Korejska republika

Malajsie

Mongolsko

Myanmar

Pakistan

Thajsko

Eurozéna (EUR-16)

Mimo eurozénu (EUR-16)
EUR-15

Extra EUR-15

EUR-13

Extra EUR-13

EU-27

Extra EU-27

EU-25

Mimo EU-25

Nové clenské zemé EU 2004
EU-15

Extra EU-15

OECD

NAFTA

"Offshore" financni centra

Celkem mil. K¢

1517,3

46,5
74,2
13483
5,9

8,4

19,0
14,5

-4,0

0,6

-0,1

-4,7
32014,9
493,0
28 080,8
44271
31030,7
14771
29 848,4
2659,5
31553,
954,6
3410,9
28 142,3
4365,5
34 158,2
4,6
-543,7
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PRIME INVESTICE DO ZAHRANICi
(v odvétvové struktuie NACE Rev. 2)

Odliv v roce 2010

Kéd
A0395
B0995

C3395

C1205
C1405
C1805
C1995
C2505
C2600
C2800
C2900
C3000

(C3390

D3500

E3995
F4395

X9995
G4795
H5395
15695
J6395
K6695
L6800
M7595
N8295
P8500
R9395
59695
X9999

NACE Rev.2

01-03
05-09

10-33

10-12
13-14
16-18
19-22
24-25
26
28
29
30

15, 23,27,31-33

35

36-39
41-43

45-99

45-47
49-53
55-56
58-63
64-66
68
69-75
77-82
85
90-93
94-96
00-99, X9998

/ * — predbézna data

Sektory a odvétvi

ZEMEDELSTVI, LESNICTVi, RYBOLOV
TEZBA A DOBYVANI NEROSTU

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL

z toho

Vyroba potravin, napoju a tabakovych vyrobkl

Vyroba textilii a odévl

Drevafisky primysl, vyroba papiru, tisk a rozmnozovéni nahranych nosic¢t
Ropné, chemické, farmaceutické, pryzové a plastové vyrobky
Kovy, kovové vyrobky

Pocitace, elektronické a optické pfistroje a zafizenf

Vyroba stroju a zafizeni j.n.

Vyroba motorovych vozidel (kromé motocykl), pFivést a navést
Vyroba ostatnich dopravnich prostredkd a zafizeni

Ostatni zpracovatelsky pramysl (vyroba usni, nabytku, el.zafizenf;
opravy a instalace)

VYROBA A ROZVOD ELEKTRINY, PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVA-
NEHO VZDUCHU

UPRAVA A ROZVOD VODY, KANALIZACE, SBER A UPRAVA ODPADU
STAVEBNICTVI

SLUZBY CELKEM

z toho

VELKOOBCHOD, MALOOBCHOD; OPRAVY MOTOROVYCH VOZIDEL
DOPRAVA, SKLADOVANI, POSTOVNI A KURYRNI CINNOSTI
UBYTOVANI, STRAVOVANI A POHOSTINSTVI

INFORMACNI A KOMUNIKACNI CINNOSTI

FINANCNI A POJISTOVACI CINNOSTI

CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI

PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE CINNOSTI
ADMINISTRATIVNi A PODPURNE CINNOSTI

VZDELAVANI

KULTURNI, ZABAVNI A REKREACNI CINNOSTI

CINNOSTI OSTATNICH SLUZEB

CELKEM

Celkem mil. K¢

-49,0
257,9

-494,3

729,8
-40,1
-139,1
-822,0
2736
-417,6
159,8
2123,8
242,9

-2 605,5

21770,4

7B
480,4

10 534,2

-115,1
-46,9
8,0
1518,4
1460,5
22215
5478,6
3,4

0,0

3,0

0,0
32507,8
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PRILOHA C. 6

PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR

(v teritoridIni strukture)

Priliv v roce 2010

Eurostat/ OECD

A1
E1

BE
DK
Fl
FR
IE
IT
LU
DE
NL
PT
AT
GR
ES
SE
GB
cy
EE
LT
v
HU
MT
PL
SI
SK
BG
RO
IS
LI
NO
CH
E2

AD
BY
BA
Gl
GG
HR
JE
MK
MD
IM
RU
TR
UA
E4

EG
MA
GN
ZA
MU
SN
SC
E7
E8

CA
us

/ * — predbézna data

Geografické a ekonomické zény

CELKEM SVET

EVROPA
z toho
Belgie
Dénsko
Finsko
Francie
Irsko
Itélie
Lucembursko
Némecko
Nizozemi
Portugalsko
Rakousko
Recko
Spanélsko
Svédsko
Velka Britanie
Kypr
Estonsko
Litva
Lotyssko
Madarsko
Malta
Polsko
Slovinsko
Slovensko
Bulharsko
Rumunsko
Island
Lichtenstejnsko
Norsko
Svycarsko
OSTATNIi EVROPSKE ZEME
z toho
Andora
Bélorusko
Bosna a Hercegovina
Gibraltar
Guernsey
Chorvatsko
Jersey
Makedonie
Moldéavie
Ostrov Man
Rusko
Turecko
Ukrajina
AFRIKA
z toho
Egypt
Maroko
Guinea
Jizni Afrika
Mauricius
Senegal
Seychely
AMERIKA
SEVERNI AMERIKA
z toho
Kanada
Spojené staty americké

Celkem mil. K¢

129 514,2
133 020,7

-17 029,0
1668,3
58,7

11 560,7
-496,2
629,7
15202,8
-713,0
217269
100,5
28252,4
373,1
2154
1887,1
9622,3
17 463,5
24,4
127,5
0,8
-130,5
1297,4
26 535,9
133,4
5246,7
-13,6
651,9
37,9
80,1
-39,7
6924,7
1786,7

1,0
5,3
0,6
94,8
33,3
53,7
35,2
-0,2
-1,3
-0,7
1688,6
71,9
117,2
530,4

7,6
1,4
-0,1
260,7
-1,0
5,2
199,5
-750,9
-607,1

135,0
-742,2



PRILOHA C. 6

PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR - pokraéovani

(v teritoridIni strukture)

PFiliv v roce 2010

Eurostat/ OECD
E9

BS
BZ
BM
VG
KY
MX
PA
VvC
F1

AR
BR
GY
CL
co
VE
F2
F3

/ * — predbézna data

Geografické a ekonomické zény

STREDNI AMERIKA

z toho

Bahamy

Belize

Bermudy

Britské Panenské ostrovy
Kajmanské ostrovy
Mexiko

Panama

Svaty Vincenc a Grenadiny
JIZNi AMERIKA

z toho

Argentina

Brazilie

Guyana

Chile

Kolumbie

Venezuela

ASIE

ZEME BLIZKEHO A STREDNIHO VYCHODU
z toho

fran

Izrael

Saudska Arabie

Spojené arabské emiraty
Azerbajdzan

Gruzie

Syrie

OSTATNI ASIJSKE ZEME
z toho

Cina

Hongkong

Indie

Indonésie

Japonsko

Kambodza

Kazachstan

Korejské republika
Kyrgyzstan

Malajsie

Thajsko

Vietnam

OCEANIE A POLARNI OBLASTI
z toho

Australie

Marshallovy ostrovy
Novy Zéland

Polarni oblasti

Samoa

Eurozéna (EUR-16)
Mimo eurozénu (EUR-16)
EUR-15

Extra EUR-15

EUR-13

Extra EUR-13

Celkem mil. K¢

-84,2

194,8
126,1
58,1
-101,4
9,6
-122,0
18,7
-260,1
-59,6

-26,5
285
-4,6

3.4

0,7

3,0
-2199,4
-48,1

0,5
-83,3
0,6

27,9

1,1

0,5

-6,5
-2151,3

39,9
31,0
-355,4
23,7
-740,4
0,6
-65,6
3881,0
2,0
-1089,5
3435
6,8
18,2

12,4
1,2

4,9

6,4

25,3

83 905,6
45 608,6
78 658,9
50 855,3
59 898,0
69 616,2
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PRILOHA C. 6

PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR - pokraéovani

(v teritoriaInf strukture)

PFiliv v roce 2010

Eurostat/ OECD

Geografické a ekonomické zéony

Celkem mil. K¢

Al EU-27 124 230,9
V2 Extra EU-27 5283,3
D3 EU-25 123 592,6
D5 Mimo EU-25 5921,7
D8 Nové élenské zemé EU 2004 50 650,3
D2 EU-15 729423
D4 Extra EU-15 56 572,0
A8 OECD 113 902,9
A5 EFTA 7 003,0
B1 NAFTA -729,1
ca "Offshore" finanéni centra 300,1
/ * — predbézna data
PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR
v odvétvové strukture (NACE Rev. 2)
Priliv v roce 2010
; Y Celkem
Kéd NACE Rev.2 Sektory a odvétvi .
mil. K¢
A0395 01-03 ZEMEDELSTVI, LESNICTVI, RYBOLOV 335,2
B0995 05-09 TEZBA A DOBYVANI NEROSTU 4962,2
C3395 10-33 ZPRACOVATELSKY PRUMYSL -13 756,5
- z toho
C1205 10-12 Vyroba potravin, napojd a tabakovych vyrobku -6218,8
C1405 13-14 Vyroba textilif a odévl 1290,9
C1805 16-18 Drevarsky pramysl, vyroba papiru, tisk a rozmnozovéni nahranych nosict -160,0
C1995 19-22 Ropné, chemické, farmaceutické, pryzové a plastové vyrobky 3042,0
C2505 24-25 Kovy, kovové vyrobky 17 225,7
C2600 26 Pocitace, elektronické a optické pfistroje a zafizenf -10 150,0
C2800 28 Vlyroba stroju a zafizeni j.n. -609,7
C2900 29 Vyroba motorovych vozidel (kromé motocyklt), pFivést a navést -14 205,5
C3000 30 Vyroba ostatnich dopravnich prostredkd a zafizeni -645,5
C3390 15, 23,27, 31-33  Ostatni zpracovatelsky prmys! (vyroba usni, nabytku, el.zafizeni; opravy a instalace) -3325,8
D3500 35 VYROBA A ROZVOD ELEKTRINY, PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO VZDUCHU 5834,7
E3995 36-39 UPRAVA A ROZVOD VODY, KANALIZACE, SBER A UPRAVA ODPADU 1836,0
F4395 41-43 STAVEBNICTVI 7 458,7
X9995 45-99 SLUZBY CELKEM 119 908,6
- z toho
G4795 45-47 VELKOOBCHOD, MALOOBCHOD; OPRAVY MOTOROVYCH VOZIDEL 43 402,3
H5395 49-53 DOPRAVA, SKLADOVANI, POSTOVNI A KURYRNI CINNOSTI 15919,5
15695 55-56 UBYTOVANI, STRAVOVANI A POHOSTINSTVI -1968,1
16395 58-63 INFORMACNI A KOMUNIKACNI CINNOSTI 13 171,3
K6695 64-66 FINANCNI A POJISTOVACI CINNOSTI 40 378,2
L6800 68 CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI 432,5
M7595 69-75 PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE CINNOSTI 7 750,9
N8295 77-82 ADMINISTRATIVNI A PODPURNE CINNOSTI 1332,2
P8500 85 VZDELAVANI 49,1
Q8895 86-88 ZDRAVOTNI A SOCIALNI PECE -242,8
R9395 90-93 KULTURNI, ZABAVNI A REKREACNI CINNOSTI -491,1
S$9695 94-96 CINNOSTI OSTATNICH SLUZEB 174,6
X9990 84, 97-99 Ostatni sluzby (pro osobni potiebu) 0,0
X9999 00-99, X9998 CELKEM 129 514,2

/ * — predbézna data

Prevodni ¢iselnik odvétvové klasifikace ekonomickych ¢innosti z NACE Rev. 1.1 na NACE Rev. 2 vychézi z Registru ekonomickych subjektd CSU.



PRILOHA C. 7

STAV PORTFOLIOVYCH INVESTIC REZIDENTU V ZAHRANICi /*
(k31.12.2010)

v mil. K¢

Eurostat/ OECD Geografické a ekonomické zéony TG @ dluhopisy dluhopisy Ik
EEETE dlouhodobé  kratkodobé cetem

Bl
LR
MU
EG
ZA
E7
E8

CA
us
E9

AG
AN
BB
BS
BM

VG

CELKEM SVET
EVROPA

z toho
Rakousko
Belgie
Bulharsko
Kypr
Némecko
Dénsko
Spanélsko
Finsko
Francie

Velka Britanie
Recko
Madarsko
Svycarsko
Irsko

Island

Italie
Lichtenstejnsko
Lucembursko
Malta
Nizozemi
Norsko
Polsko
Portugalsko
Rumunsko
Svédsko
Slovinsko
Slovensko
IBRD
Mezinarodni organizace

OSTATNI EVROPSKE ZEME

z toho

Andora

Guernsey

Gibraltar
Chorvatsko

Ostrov Man

Jersey

Rusko

Turecko

Ukrajina

AFRIKA

z toho

Burundi

Liberie

Mauricius

Egypt

Jihoafricka republika
AMERIKA
SEVERNI AMERIKA
z toho

Kanada

Spojené staty americké
STREDNI AMERIKA
z toho

Antigua a Barbuda
Nizozemské Antily
Barbados

Bahamy

Bermudy

Jamajka

Britské Panenské ostrovy

207 191,0
170 067,5

30314,0
1487,1

1601,6
77558
20,5
301,2
163,3
9381,1
22927
336,2
1889,6
12373
7642,7
4,1
223,7
6,2

90 008,4
279,5
8024,1
45,7
30778
14,0
93,6
79,0
12,3
3735,0

41,0
6988,3

23,7
2,0
17,2
5,9
835,4
55281
575,9
0,1
1627,1

0,1

8,8
1589,5
4,9

23,8

26 423,7
21592,2

1158,7
20433,5
4627,4

2,9
703,3
2,0

2,4
33203

17,7

244 361,7
207 341,1

11700,5
6 133,1

83,7
18617,9
946,5

8 407,1
499,4
149715
11130,1
12 094,6
4154,2
155,5

7 663,9
2223
14 649,5

10 816,7

23 156,7
814,6
258221
579,2
267,7
1822,0
342,2
15 643,5
7.6

16 639,0
4070,9

400,0
603,0

762,7

850,7
1250,5
165,6
38,4
6,6

6,6
314123
244321

45,3

24 386,8
6921,4

4638,2

135,0
0,1

1685,4 453 238,1
908,9 378 317,5

5,0 420195
7620,2

0,0

241,9 1927,2
31,3 26 405,0
967,0

8708,3

662,7

1,0 243536
2,3 13 425,1
12 430,8

1,7 6 045,5
1392,8

44,8 15351,4
226,4

14 873,2

6,2

137,0 100 962,1
2795

4,7 31185,5
860,3

31,7 28931,6
593,2

361,3

1901,0

354,5

2783 19 656,8
129,2 136,8
16 680,0

0,0 11059,2

400,0
626,7

2,0

779,9

5,9

1686,1

6778,6

741,5

38,5

0,0 1633,7

0,1

8,8

1589,5

4,9

30,4

25,2 57 861,2
25,2 46 049,5

1204,0
25,2 44 845,5
0,0 11548,8

2,9
53415
2,0

2,4
3455,3
0,1
17,7
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Eurostat/ OECD

KY
MX
PA
F1

AR
BR
PE
uy
VE
F2
F3

/ * — predbézna data

Geografické a ekonomické zény

Kajmanské ostrovy

Mexiko

Panama

JIZNI AMERIKA

z toho

Argenina

Brazilie

Peru

Uruguay

Venezuela

ASIE

ZEME BLIZKEHO A STREDNIHO VYCHODU
z toho

Spojené arabské emiraty
Izrael

Irén

Irék

OSTATNI ZEME BLIZKEHO A STREDNIHO VYCHODU
z toho

Gruzie

OSTATNI ASIJSKE ZEME

z toho

Cina

Hongkong

Indonesie

Indie

Japonsko

Korejska republika
Kazachstan

Singapur

Vietnam

Thajsko

Tchaj-wan

OCEANIE A POLARNI OBLASTI
z toho

Republika Marshallovy ostrovy
Papua Nova Guinea
Austrélie

Eurozéna (EUR-16)

Mimo eurozénu (EUR-16)
EU-27

Extra EU-27

STAV PORTFOLIOVYCH INVESTIC REZIDENTU V ZAHRANICI /* - pokraéovani
(k31.12.2010)

v mil. K¢

. . dluhopisy dluhopisy
MEREOOE e et e
572,4 2121,9 2694,3
6,2 26,2 32,4
0,2 0,2
20,1 58,8 0,0 262,9
0,7 8,1 8,8
192,8 49,6 242,4
10,0 10,0
0,6 0,6
11 11
940,1 1145,4 0,0 2 085,5
108,4 3744 0,0 482,8
87,5 87,5
78,2 13 79,5
30,2 30,2
285,6 285,6
0,0 10,5 0,0 10,5
10,5 10,5
831,7 760,5 0,0 1592,2
174,2 174,2
86,5 281,0 367,5
4.9 49
33,1 33,1
238,3 1,7 240,0
62,1 0,8 62,9
192,6 477,0 669,6
10,7 10,7
1,2 1,2
0,1 0,1
28,0 28,0
1144,3 385,4 751,3 2 281,0
0,0
40,6 40,6
0,0
1103,7 385,4 751,3 2240,4
161 280,0 145 359,5 744,0 307 383,5
45911,0 99 002,2 941,4 145 854,6
166 605,1 201 986,9 778,0 369 370,0
40585, 423748 907,4 83 868,1
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Eurostat/ OECD

A1
E1

AT
BE
BG
cy
DE
DK
EE
ES
FR
GB
GR
HU
CH
IE
IT
L
LT
LU
v
MT
NL
NO
PL
RO
SE
S|
SK
E2

AL
BY
GG
HR
RS
RU
TR
UA
E4
E6

MU
SC
E7
E8

CA
us
E9

AW
CR
KY
PA
VG
F1

AR
BR
CcL
PE

Geografické a eko-
nomické zény

CELKEM SVET
EVROPA

z toho

Rakousko

Belgie

Bulharsko

Kypr

Némecko

Dansko

Estonsko

Spanélsko

Francie

Velkéd Britanie

Recko

Madarsko

Svycarsko

Irsko

Italie
Lichtenstejnsko
Litevska republika
Lucembursko
Loty3skd republika
Malta

Nizozemi

Norsko

Polsko

Rumunsko

Svédsko

Slovinsko

Slovensko

OSTATNI EVROPSKE ZEME
v tom

Albénska republika
Bélorusko

Guernsey
Chorvatsko

Srbsko

Rusko

Turecko

Ukrajina

AFRIKA

OSTATNI AFRICKE ZEME
v tom

Britské uzemi v Indickém
oceanu

Mauricius

Seychely

AMERIKA
SEVERNI AMERIKA
z toho

Kanada

Spojené staty americké
STREDNI AMERIKA
v tom

Aruba

Kostarika
Kajmanské ostrovy
Panama

Britské Panenské ostrovy
JIZNi AMERIKA

v tom

Argentina

Brazilie

Chile

Peru

(k31.12.2010)

v mil. K¢

STAV INVESTIC NEREZIDENTU DO CENNYCH PAPIRU EMITOVANYCH CESKYMI SUBJEKTY /*

majetkové CP

203 207,5
140 016,6

7 696,2
2026,2
0,0
8368,0
1132,6
371,7
44,8
11,9
3760,4
70 788,0
0,7
5182,9
5364,3
166,7
105,6
89,4
0,2
215956
57,2
3,8
8904,7
1,0
404,3
0,8
1749,3
0,1
2190,2
770,1

0,3
0,2
0,9
717,9
13,2
31,3
0,2
6,0
19,7
19,7

8,1

11,6
61207,9
60 967,7

13,0
60 954,7
228,2

0,2
0,1
0,2
12,0
215,6
12,0

11,0
0,0
0,6
0,3

567 237,8
158 084,4

25022,0
3418,7
6 128,0

109,5
3229,8
1,0
173,2

27335
54 610,3
3,0

10,9
646,8
1040,1
25,0
226,8
0,5
52531,8

108,6
3644,2
1.8
13,8
2,5

4402,6
46,3

0,0
44,5
1,8

32,4
32,4

32,4

4212,4
4172,3

7.3

4165,0
27,6

27,6
12,5

12,5

dluhopisy dlouhodobé dluhopisy kratkodobé

14 311,7
14 104,0

77311
1276,0
991,5

14,0

13,9

616,2

3436,0

25,3

celkem

784 757,0
312 204,9

327182
13 176,0
7 404,0
9469,0
4362,4
372,7
218,0
11,9
6493,9
125412,2
3,7
5193,9
6011,2
1220,7
130,6
316,2
0,7

74 743,7
57,2
12,4
15984,9
2,9
418,1
0,8
1751,7
0,1
6618,0
816,4

0,3
0,2
0,9
718,0
13,2
75,8
0,2
7,8
52,1
52,1

32,4

8,1

11,6

65 420,3
65 140,0

20,3
65 119,7
255,8

0,2
0,1
0,2
12,0
243,2
24,5

11,0
12,5
0,6
0,3
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STAV INVESTIC NEREZIDENTU DO CENNYCH PAPIRU EMITOVANYCH CESKYMI SUBJEKTY /* — pokracovani
(k31.12.2010)

Geografické a eko- v mil. K&
Eurostat/ OECD L
nomické zény majetkové CP dluhopisy dlouhodobé dluhopisy kratkodobé celkem
F2 ASIE 973,7 53,1 1026,8
ZEME BLIZKEHO A STREDNI-
F3 . 4,7 1,9 6,6
HO VYCHODU
z toho
IL Izrael 4,7 0,2 4,9
IR Irdn 1,7 1,7
F6 OSTATNI ASIJSKE ZEME 969,0 51,2 1020,1
v tom
CN Cina 38,5 38,5
HK Hongkong 865,8 50,1 915,9
IN Indie 0,3 0,4 0,7
JP Japonsko 0,2 0,5 0,7
KR Korejska republika 56,3 56,3
Kz Kazachstén 0,5 0,2 0,7
SG Singapur 5,4 5,4
VN Vietnam 1,8 1,8
T™W Tchaj-wan 0,2 0,2
7 OCEANIE A POLARNI 2196 17 2213
OBLASTI
z toho
AU Austrélie 199,0 1.7 200,7
Nz Novy Zéland 20,6 20,6
Mimo EU nepfifazeno
z8 - 404 807,5 207,7 405 015,2
(proménliva skladba)
15 Eurozéna (EUR-16) 55 962,7 96 268,7 12 814,0 165 045,4
J5 Mimo eurozénu (EUR-16) 147 244,8 470 969,1 1497,7 619 711,6
\A| EU-27 134 561,9 157 208,9 14 104,0 305 874,7
V2 Extra EU-27 68 645,7 410 028,9 207,7 478 882,3

/ * — predbézna data
Poznamky: - teritoridlni ¢lenéni je uvedeno za cenné papiry emitované ¢eskymi subjekty
— v poloZce Z8 jsou uvedeny emise v zahranici



PRILOHA C. 8

INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICi

v mil. K¢ 31. 12. 2006 31. 12. 2007 31.12. 2008 31.12.2009 31.12. 2010
1) 2)
AKTIVA 1888 248,1 2 118 640,9 2374739,0 2319 391,0 2437 822,2
PFimé investice v zahranici 104 743,3 154 700,9 242 428,4 271929,5 291 067,2
zékladni kapital 96 748,8 140 239,0 229271,5 256 699,8 263619,3
ostatni kapital 7994,5 144619 13 156,9 15229,7 27 4479
Portfoliové investice 532 163,4 618 625,4 505 136,7 456 390,4 453 238,1
majetkové cenné papiry a Ucasti 202 322,0 256 779,1 189 701,2 186 393,2 207 191,0
dluhové cenné papiry 329 841,4 361 846,3 315435,5 269 997,2 246 047,1
Finan¢nf derivéty 53 406,7 69 525,0 158 377,7 119 405,2 113927,8
Ostatnf investice 541 297,0 644 773,4 752 751,9 707 353,8 782 810,3
dlouhodobé 128334,6 162 633,3 239 462,3 208 524,7 252 004,8
CNB 2993,8 28489 3174,8 3206,2 36415
obchodni banky 87 666,2 126 415,4 200 675,9 170 658,5 213650,4
vlada 29 894,6 27 359,0 314716 30 760,0 31037,9
ostatni sektory 7780,0 6010,0 4140,0 3900,0 36750
kratkodobé 412 962,4 482 140,1 513 289,6 498 829,1 530 805,5
CNB 131,3 102,1 84,1 103,1 138,3
obchodni banky 233 831,1 310538,0 295 545,5 275 956,0 275 287,2
z toho zlato a devizy 166 588,9 200 780,8 203 665,7 185 849,7 184 256,8

vlada
ostatni sektory 179 000,0 171 500,0 217 660,0 222 770,0 255 380,0
Rezervy CNB 656 637,7 631016,2 716 044,3 764 3121 796 778,8
zlato 5690,9 6431,6 6933,8 8347,1 10947,3
zvlastni prava cerpani 346,0 363,3 402,4 22876,7 229541
rezervni pozice u MMF 2 324,6 1521,6 3128,0 4433,8 6 550,0
devizy 648 192,1 618 048,0 695 935,6 693 136,9 712 509,0
ostatni rezervni aktiva 84,1 4651,7 9 644,5 35517,6 43 818,4
PASIVA 2969 225,5 35338583 3897 645,9 4 046 350,7 4 285 525,1
Pifmé investice v Ceské republice 1666 760,7 2032111,2 2189 454,9 23111974 2435617,5
zékladni kapital 1497 465,8 1842 404,2 1950 488,2 2084 104,6 2194 431,8
ostatni kapital 169 294,9 189 707,0 238 966,7 227 092,8 241 185,7
Portfoliové investice 487 994,5 556 342,4 508 094,6 653 436,0 784 757,0
majetkové cenné papiry a Ucasti 241 594,8 262 518,8 179 775,0 209 590,7 203 207,5
dluhové cenné papiry 246 399,7 293 823,6 328 319,6 443 845,3 581 549,5
Finan¢nf derivéty 36 482,0 54 222,9 159 956,7 113412,6 99 121,4
Ostatnf investice 777 988,3 891 181,8 1040 139,7 968 304,7 966 029,2
dlouhodobé 464 073,2 478 698,3 536 049,9 528 159,3 5132259

CNB 27,2 88

obchodni banky 62 263,6 87 448,9 120767,8 103 883,5 105 829,4
vlada 61686,4 65 875,1 73 886,6 894253 104911,0
ostatni sektory 340 096,0 325 365,5 341 395,5 334 850,5 302 485,5
kratkodobé 313915,1 412 483,5 504 089,8 440 145,4 452 803,3
CNB 1779,0 1226,2 1786,3 3749,7 3769,0
obchodni banky 193 816,1 272 187,3 332 833,5 266 975,7 294 494,3

vlada
ostatni sektory 118 320,0 139 070,0 169 470,0 169 420,0 154 540,0
SALDO INVESTICNI POZICE -1080977,4 -1415217,4 -1522 906,9 -1726 959,7 -1847702,9

1) zpfesnéné Udaje
2) predbézné Udaje



20 | PRILOHA C.9

ZAHRANICNI ZADLUZENOST
(podle dluznikt a véritel)

v mil. K¢ 31. 12. 2006 31. 12. 2007 31.12. 2008 31. 12. 2009 31.12. 2010
1) 2)
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI
v tom:
Dlouhodobd 872 113,2 966 893,1 1102 771,6 1200 804,1 1322772,0
podle dluznika
CNB 27,2 8,8
obchodni banky 76 426,6 107 852,8 147 006, 1 142 857,9 153 653,8
vlada 247 019,8 268 669,9 292 667,4 363 952,0 450 392,1
ostatni sektory 548 639,6 590 361,6 663 098,1 693 994,2 718 726,1
podle véfitelt
zahrani¢ni banky 324 908,9 340 251,2 378 703,5 366 136,0 3214889
vladni instituce 9555,5 8686,0 7 249,6 57481 4179,0
mnohostranné instituce 107 043,6 100 897,3 122 068,2 139 760,8 174 210,4
dodavatelé a pfimf investofi 179 903,7 220419,0 259 428,3 246 122,3 2513283
ostatni investofi 250 701,5 296 639,6 335322,0 443 036,9 571 565,4
Kratkodoba 321569,7 407 819,3 504 654,4 438 438,7 465 992,4
podle dluznikt
CNB 1779,0 1226,2 1786,3 3749,7 3769,0
obchodni banky 196 529,5 274 189,3 3353954 267 473,6 294 694,5
vlada 350,0 57228 27634 4789,2 14 090,0
ostatni sektory 122911,2 126 681,0 164 709,3 162 426,2 1534389
podle véfitelt
zahrani¢ni banky 187 186,7 243132,5 323764,5 263491,9 275 062,2
mnohostranné instituce 17682 12203 1540,8 28755 32384
dodavatelé a pfimf investofi 78 391,2 72 188,0 86 928,4 94 630,5 88 137,4
ostatni investofi 54 223,6 91278,5 92 420,7 77 440,8 99 554,4
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 1193 682,9 13747124 1607 426,0 1639 242,8 1788 764,4
v tom:
Dlouhodoba 872 113,2 966 893,1 11027716 1200 804,1 1322772,0
Kratkodoba 321569,7 407 819,3 504 654,4 438 438,7 465 992,4
Dlouhodoba zadluzenost celkem 872 113,2 966 893,1 1102 771,6 1200 804,1 1322772,0
v tom:
— Uvéry MMF
— zévazky vladniho sektoru a garantované vliddou
a subjektt s majoritni Gcastf statu 3422419 376 867,5 429 070,9 538727,8 670 1441
— zavazky subjektll s majoritni Ucasti soukr. kapitalu 529 871,3 590 025,6 673 700,7 662 076,3 652 627,9

1) zpfesnéné Udaje
2) predbézné udaje
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ZAHRANICNIi ZADLUZENOST

(podle instrument()

v mil. K¢ 31. 12. 2006 31. 12. 2007 31.12. 2008 31. 12. 2009 31.12. 2010
1) 2)
I. Vlada 247 369,8 274 392,7 295 430,8 368 741,2 464 482,1
Kratkodoba 350,0 5722,8 27634 4789,2 14 090,0
Nastroje penézniho trhu 350,0 5722,8 27634 4789,2 14 090,0
Pajcky
Obchodni tvéry
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 247 019,8 268 669,9 292 667,4 363 952,0 450392,1
Dluhopisy a sménky 185 333,4 202 794,8 218 780,8 274 526,7 3454811
Puajcky 52130,9 57 189,1 66 637,0 83677,2 100 732,0
Obchodni Gvéry 9555,5 8686,0 7249,6 57481 4179,0
Ostatni pasiva
1. CNB 1806,2 1235,0 1786,3 3749,7 3769,0
Kratkodoba 1779,0 1226,2 1786,3 3749,7 3769,0
Nastroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady 1779,0 1226,2 1786,3 3749,7 3769,0
Ostatni pasiva
Dlouhodobd 27,2 8,8 0,0 0,0 0,0
Dluhopisy a sménky
Puajcky 27,2 8,8
Vklady
Ostatnf pasiva
1ll. Obchodni banky 272 956,1 382 042,1 482 401,5 410 331,5 448 348,3
Kratkodoba 196 529,5 274 189,3 335395,4 267 473,6 294 694,5
Néstroje penézniho trhu 2713,4 2 002,0 2561,9 4979 200,2
Pajcky 20656,7 324156 48 646,2 20472,5 19 649,6
Vklady 160 336,4 226 274,6 268 277,7 229 866,6 2533229
Ostatnf pasiva 128230 13497,1 15 909,6 16 636,6 215218
Dlouhodobd 76 426,6 107 852,8 147 006, 1 142 857,9 153 653,8
Dluhopisy a sménky 14 163,0 20403,9 262383 38974,4 47 824,4
Puajcky 50987,6 65 260,5 94 626,1 86 021,3 87 038,6
Vklady 10 866, 1 21720,6 257353 17 045,2 181339
Ostatnf pasiva 409,9 467,8 406,4 817,0 656,9
IV. Ostatni sektory 502 255,9 527 335,6 588 840,7 629 327,6 630 979,3
Kratkodoba 118 320,0 141 193,0 169 580,9 169 765,7 154 561,5
Néstroje penézniho trhu 2123,0 110,9 345,7 21,5
Pajcky 44 520,0 52 370,0 77 670,0 67 450,0 65 280,0
Vklady
Obchodni Gvéry 73800,0 86 700,0 91 800,0 101 970,0 89 260,0
Ostatnf pasiva
Dlouhodobd 3839359 386 142,6 419 259,8 459 561,9 476 417,8
Dluhopisy a sménky 43 839,9 60 777,1 77 864,3 1247114 173932,3
Pajcky 318 100,0 302 200,0 319 340,0 320 695,0 293 000,0
Vklady
Obchodni Gvéry 15200,0 16 200,0 15590,0 11690,0 9020,0
Ostatnf pasiva 6796,0 6 965,5 6 465,5 2 465,5 465,5
V. Pfimé zahrani¢ni investice: mezipodnikové pujcky 169 294,9 189 707,0 238 966,7 227 092,8 241 185,7
Pasiva vaci pfimym investicim v zahranici
Pasiva vUci pfimym zahrani¢nim investorim 169 294,9 189 707,0 238 966,7 227 092,8 241 185,7
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 1193 682,9 1374712,4 1607 426,0 1639 242,8 1788 764,4

1) zpfesnéné Udaje
2) predbézné udaje



22 | PRILOHA C. 10

DLUHOVA SLUZBA Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI
(k 31.12.2010)

v mil. Ké
Stav Splatky Stav
zadluzenosti Cerpani . Rozdil zadluzenosti
k 31. 12. 2009 g=tnd Uiiztsy k 31. 12. 2010
1. FINANCNI UVERY 492 859,0 60 303,2 58 471,1 13782,8 -13 455,0 481 236,1
Obchodni banky 86 021,3 11 850,0 79480 4326,0 -2884,7 87 038,6
CNB 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vlada 83677,2 19 603,4 25122 1594,8 36,4 100 732,0
Podniky 323 160,5 28 849,8 48010,9 7 862,0 -10533,9 293 465,5
2. DLUHOPISY 438212,5 134 855,3 0,0 18 663,9 -5 830,0 567 237,8
Obchodni banky 38974,4 6242,5 955,5 2607,5 47 824,4
Vlada 274 526,7 74 265,0 10 943,4 -3310,6 345 4811
Podniky 1247114 54347,8 6 765,0 -5126,9 173 932,3
3. VKLADY 17 862,2 1653,4 157,7 220,0 -567,1 18 790,8
Obchodni banky 17 862,2 1653,4 157,7 220,0 -567,1 18790,8
4. OBCHODNI UVERY 251 870,4 60 194,1 43 921,2 12416,1 -12 636,0 255 507,3
Vlada (dov. zavazky) 57481 1569,1 259,1 0,0 4179,0
Podniky (dov. zavazky) 11 690,0 12,1 22523 -529,8 9020,0
Podniky (ost. kapital) 2344323 60 082,0 40 099,8 12 157,0 -12 106,2 2423083
5. CELKEM 1200 804,1 257 006,0 102 550,0 45082,8 -32488,1 1322772,0
DS/ Vyvoz zboZzi a sluzeb 52%
DLUHOVA SLUZBA CR Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI
PODLE VERITELU A DLUZNIKU
(k 31.12.2010)
v mil. K¢
Zadluzeni
k 31. 12. 2010 1. pol. 2011 2. pol. 2011 2012 2013 2014-36
VERITELE jistina 1322772,0 77 591,9 111 067,0 184 634,7 140 461,4 809 017,0
troky 27511,2 26547,3 44 645,6 373969 218 846,3
Zahrani¢n( banky jistina 321488,9 26 161,3 64 202,9 65 787,1 500427 115294,9
Groky 4279,8 3546,8 7 840,0 5488,2 59 833,9
Vladni instituce jistina 4179,0 1520,0 0,0 1085,0 534,0 1040,0
Groky 188,0 0,0 120,0 71.0 69,0
Mnohostranné instituce jistina 174 210,4 3979,8 49350 88746 10383.3 146 037,7
droky 4796,1 4650,8 5226,6 4902,0 27 046,8
Dodavatelé a pfimi investofi jistina 251 328,3 26542,2 21036,8 67 040,4 341948 102 514,1
droky*/ 5854,4 4998,7 8298,2 5740,7 36 609,8
Ostatn investofi jistina 571 565,4 19388,6 20892,3 418476 45306,6 444 130,3
droky 12392,9 13351,0 23160,8 21195,0 95 286,8
DLUZNICI jistina 1322772,0 77 591,9 111 067,0 184 634,7 140 461,4 809 017,0
droky 27511,2 26 547,3 44 645,6 373969 218 846,3
CNB jistina 0,0
uroky
Obchodnf banky jistina 153 653,8 145774 17 472,5 20 258,1 25264,5 76 081,3
droky 1236,1 1547,6 2342,9 1956,8 7207,7
Vladni instituce jistina 450 392,1 12234,5 12 040,7 18 107,5 29567,5 378 441,9
aroky 82283 8198,1 14 668,8 14136,2 75127,6
Ostatn sektory jistina 718 726,1 50 780,0 81553,8 146 269,1 85629,4 354 493,8
aroky 18 046,8 16 801,6 27 633,9 21303.,9 136 511,0
CELKEM jistina 1322772,0 77 591,9 111 067,0 184 634,7 140 461,4 809 017,0
Groky 27511,2 26 547,3 44 645,6 3739,9 218 846,3
DLUH. SLUZBA UHRNEM 105 103,1 137 614,3 229 280,3 177 858,3 1027 863,3

*/ Uroky z dovoznich Gvérd jsou zahrnuty ve splatkéch jistiny.
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NARODNI DATA A PRESHRANICNI STATISTIKA ZAHRANICNIHO OBCHODU
A DOPADY NA STATISTIKU PLATEBNI BILANCE

1. BRANDING (QUASI TRANSIT TRADE) VE STATISTICE ZAHRANICNiIHO OBCHODU

Pristoupeni Ceské republiky k Evropské unii mj. umoznilo registraci nerezidentd CR (rezidentd EU, resp. Evropského
hospodafského prostoru) jako platct dané z pfidané hodnoty na tzemi CR. Jde pfedevsim o nadnarodni firmy, které
maji ekonomické vazby na subjekty v Ceské republice. Tyto firmy nakupuji nebo prodavaji zbozi, pficemz protistranou
jsou rezidenti Ceské republiky i zahrani¢ni firmy. Nékteré nadnéarodni firmy vyuzivaji logistické sluzby (sklady) na nasem
Uzemi. Zahrani¢ni firmy registrované u nas k platb& DPH nemaji sidlo na Uzemi Ceské republiky a dané z pfijma plati
v zemi sidla firmy. Na tzemi CR jsou evidovany pouze pod dariovym identifikacnim ¢islem (DIC). Ve statistice zahra-
ni¢niho obchodu zbozim je preshrani¢ni aktivita téchto firem (v obou zminénych pfipadech) zaznamenana jako vyvoz
a dovoz zboZi podle predpist EU. Pfedpisy EU ve statistice zahrani¢niho obchodu monitoruji pohyb zboZi pfes hranice
mezi zemémi EU (Intrastat) a mimo hranice EU (Extrastat). Pfedpisy se vyvijeji v ¢ase a jejich cilem je mj. minimalizace
administrativnich prekazek pro volny pohyb zboZi v teritoriu EU a EHP.

Po roce 2004 doslo k vyraznému rlstu obratu a aktivniho salda zahrani¢niho obchodu. Pfebytek zahrani¢niho obchodu
se zvysoval i v dobé finan¢ni a hospodarské krize a tomuto vyvoji neodpovidaly finan¢ni toky zachycované v pozicich
bank vici zahranici (inkaso) a v pozicich podnik@ (rdst aktiv v zahranici, piipadné splaceni zavazk(). Platebni bilance CR
od pristoupeni k EU vykazovala trvale zapornou a v ¢ase rostouci polozku chyby a opomenuti. Tato poloZzka obecné indi-
kuje statisticky nepokryté transakce. Platebni bilance CR tedy kumulativné vykazovala tvorbu zdrojd bez jejich uziti.

Pfi sestavovani rocnich narodnich uctd byly v jednotlivych letech nalezeny diskrepance mezi tvorbou a uZitim zdroja.
Nejprve to byly dil¢i obory, napk. celkovy vyvoz hracek vyrazné prekracoval objem produkce hracek v CR, vcetné jejich
dovozu. Dalsi a daleko vyznamnéjsi nesoulady se postupné objevovaly pfi bilancovani dodavek a uZiti predevsim
v elektrotechnickém pramyslu (napft. ve vyrobé pocitacd, mobilnich telefonl) a v automobilovém pramyslu.

PFi dal3im 3etfeni CSU bylo zjisténo, Ze svétovy vyrobce pocitacd dovazi do CR levné komponenty z Asie (vykadzano
v pfeshrani¢ni statistice zahrani¢niho obchodu), které za zvysenou cenu prodd domaci ,montovné” (dochézi ke zméné
vlastnictvi zboZi mezi nerezidentem a rezidentem, ale tato operace neni jiz zachycena ve statistice zahrani¢niho
obchodu). Po smontovéani odkupuje svétovy vyrobce hotové pocitace ¢i jinou elektroniku za dohodnutou cenu a pfi
vyvozu je deklaruje ve statistice zahrani¢niho obchodu za vy3si ceny, které jsou obvyklé na zahrani¢nim trhu (vcetné
jména znacky). Svétovy vyrobce tak inkasuje cenovy rozdil na dovozu i vyvozu zbozi, zatimco v domaci ekonomice vznika
pouze mensi ¢ast pfidané hodnoty spojena se smontovanim vyrobku. Schematicky je zachycenfi vy3e uvedené operace

podle pfeshrani¢niho pohybu zbozi a podle zmény vlastnictvi zndzornéno v Grafu 1.

GRAF 1

ILUSTRACE TOKU ZBOZi PRES ZAHRANICNI SUBJEKTY REGISTROVANE V CR K PLATBE DPH (,,DICARI”)

\ DOMACI EKONOMIKA | ZAHRANICI

Rezidenti PFimy vyvoz a dovoz rezidentt
(prekorceni hranic x zména vlastnictvi)

Saldo ZO se nezméni

\J

A

.Seda zéna” (DICafri)

Vyvoz dle PB = 400 mld. Vyvoz dle SZO = 400 mld.

(zména vlastnictvi) : (prekorceni hranic)
Dovoz dle PB = 350 mld. > Dovoz dle SZO = 270 mld.
(zména vlastnictvi) ; - (prekorceni hranic)

Saldo ZO podle NU a PB Saldo (pfidana hodnota Saldo ZO podle SZO

=50 mld. DICafi) = 100 mld. =150 mld.

Pramen: CSU
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Na konferencich mezinarodnich instituci vénovanych ekonomické globalizaci je vyse uvedeny jev oznacovan pojmem
branding (nebo , quasi transit trade”). Branoling1 je popsan jako rozdil mezi hodnotou zbozi pfi dovozu (zpravidla ze
zemé mimo EU) a jeho hodnotou pfi vyvozu z pfislusné zemé (pod znackou nadnarodni firmy). ZboZi je pfi pfechodu
hranic deklarovano ve statistice zahrani¢niho obchodu podle pravidel EU nadnarodni firmou. Nadnéarodni firma je regis-
trovana v dané zemi pouze k platbé DPH a ma velmi maly nebo Zadny pocet zaméstnanc(. Dafl z pfijmu plati nadna-
rodni firma v zemi svého sidla. Branding je , korekéni polozkou” v oblasti sluzeb k deklarované obchodni bilanci (jde
o ,import” jména mezindrodné registrované znacky). Branding neni popsan v manudlu platebni bilance, ale byl jako
nové polozka zaveden do ¢iselniku sluzeb Eurostatu aZ v roce 2008, nebot tento jev byl postupné identifikovan v fadé
zemi EU (Belgie, Madarsko, Lucembursko, Nizozemsko, Slovinsko). Podle teorie popsané v pfipravované pfirucce WTO?
o ekonomické globalizaci se rozdil v deklarovaném vyvozu a dovozu spojuje se zahrnutim obecnych nakladd nadnarodni
spolecnosti napf. na vyvoj a vyzkum, rezijni naklady apod.

Regeni s vyuzitim polozky branding se v pfipadé CR jevilo jako dlouhodobé neudrzitelné, nebot vyrazné zkreslovalo
strukturu vykonové bilance ve sméru vétsiho prebytku obchodni bilance a naopak zhorsovani bilance (ostatnich) sluzeb.
V dobé finan¢ni a hospodafské krize se podle dostupnych informaci rozsah polozky branding proti pfedchazejicimu
obdobi objemové zvysil. Tradi¢ni prebytek bilance sluzeb kolem 50 mld. K¢ ro¢né se dostal v jednotlivych ctvrtletich
2010 az do zapornych hodnot. Proto se jevilo jako nezbytné vedle dat preshrani¢ni statistiky zahrani¢niho obchodu prejit
na vykazovani narodnich dat zahrani¢niho obchodu pro potfeby nadrodnich Uctd a platebni bilance.

2. IDENTIFIKACE BRANDINGU A JEHO KVANTIFIKACE

Na zakladé diskuzi vedenych od roku 2008 mezi CNB a CSU byly identifikovdny makroekonomické diskrepance
v sektoru zahranic¢i. Kromé dil¢ich pfipadt vsak CSU nemohl vy¢islit celkovy objem brandingu bez porovnani udajd
o vyvozu a dovozu s individualnimi daty z dafiovych pFiznani nerezidentd, platcd DPH na tuzemi CR. Vraceni DPH nere-
zidentdm provadi centralné finan¢ni Gfad pro Prahu 1 a individuaini data byla CSU poskytnuta MF CR aZ v roce 2009.
Vraceni DPH nerezidentlim je mozné pouze ve vysi DPH zaplacené v hodnoté kontraktu s tuzemskym dodavatelem.
Z toho lze odvodit (i kdyZ s ¢asovym posunem mezi uskutec¢nénim transakce vici zahranici a vracenim DPH), jaky byl
objem narodniho exportu a jak je nezbytné korigovat data deklarovana ve statistice zahrani¢niho obchodu zboZim
podle unijnich pravidel Eurostatu. Na strané dovozu je narodni import vypocten jako nerezidentem deklarovany dovoz
zvyseny podle skutecné platby provedené rezidentem pfi koupi zboZi od nerezidenta.

Rozsah uvedeného jevu, tj. rozdilu mezi pfeshranic¢ni statistikou a narodnim pojetim zahrani¢niho obchodu, dosahuje
v saldu cca 100 mld. K¢ ro¢né v letech 2009 a 2010.°

V bfeznu 2011 byla publikovdna ndrodni data zboZi a sluzeb v béZném Gctu platebni bilance za roky 2009 a 2010.

1 viz Balance of Payments VADEMECUM 2010, Eurostat. http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/en/statistics/bop_stat/bop_publications/current_
account_bop_tb/bop_vademecum_november_2010.pdf

2 viz Impact of globalization on national accounts, Guide UNECE/Eurostat/OECD 18 march 2011. http://www.unece.org/stats/groups/wggna/GuideNA_April.pdf

3V rdmci revize byly zmény obchodni bilance ¢aste¢né zmirnény jinou metodickou zménou tykajici se vypoctu pfimych obchodni nékladt firem zahrnovanych
do bilance sluzeb a novym zpUtsobem dopoctu ostatnich sluzeb.
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3. KOMUNIKACE CNB A CSU S VEREJNOSTI K PROBLEMATICE BRANDINGU

Pri zvefejnéni Ctvrtletnich ndrodnich Gctl za IV. Ctvrtleti 2009 v bfeznu 2010 byla metodickd zména v sektoru zahranici
CSU zminéna v doprovodném komentafi a ¢aste¢né promitnuta do publikovanych dat s tim, Ze bude nésledovat co
nejpresnéjsi kvantifikace daného jevu a zpétné promitnuti do ¢asové Fady ukazatell roc¢nich (¢tvrtletnich) narodnich
ucta.

V ¢ervenci 2010 rozhodlo vedeni CSU zvefejnit ¢asovou fadu HDP a ¢asovou fadu (narodniho) zahrani¢niho obchodu
v zafi 2011 v souvislosti se zavedenim odvétvové klasifikace NACE 2.

O harmonogramu revizi bylo mezi CSU a CNB v nékolika krocich a na raznych urovnich jednano. Ze strany CNB byla pre-
ferovdna co nejrychlejsi a nejotevienéjsi komunikace pldnovanych revizi a promitnuti novych fad zahrani¢niho obchodu
do platebni bilance v co nejblizsim terminu i za cenu docasné nekonzistence platebni bilance s ndrodnimi ucty.

Jiz koncem z&fi 2010 pfi zvefejnéni ro¢nich dat narodnich uctd tak CSU avizoval kroky k zajisténi narovnani dat preshra-
ni¢niho zahrani¢niho obchodu podle unijnich pfedpist a publikovat data narodniho zahrani¢niho obchodu.

N&sledné se 18. 10. 2010 na CSU uskute¢nil spolec¢ny seminaf CSU a CNB, na kterém byla prezentovana pozvanym
zastupclm tisku, analytik( a ministerstev podstata brandingu i zména ve zpUsobu propoctu pfimych obchodnich nakladU
a byl uveden ¢asovy harmonogram zmén dat platebn( bilance a narodnich G¢td. Prezentace CSU a CNB ze spole¢ného
seminare byly zvefejnény na webu CSU a CNB. Dopady revize ¢asovych fad byly deklarovany jako zména struktury sald
bilance zboZi a sluzeb s dopadem v fadu desitek miliard K¢ ro¢né a s naslednym snizenim vykonové bilance CR vi¢i
zahranic¢i také v fadech desitek miliard K¢ (s poukazem na saldo chyb a opomenuti v platebnf bilanci).

Dne 22. listopadu 2010 uspofadala CNB seminaf pro novinéafe, na kterém byla prezentovéna informace o podstaté
pfipravovanych zmén. Revize dat byla rovnéZ ze strany CNB avizovana na pravidelném setkani s analytiky dne 12. lis-
topadu 2010, pficemz prezentace z tohoto setkani byla standardné vyvésena na webové strance CNB. CNB pravidelné
na branding upozornovala téz vysvétlujici pozndmkou ve Zpravach o inflaci a tiskovych zpravach ke zvefejnéni dat
platebni bilance.

Pfechod na zvefejnéni ndrodnich dat platebni bilance byl dohodnut ve dvou fazich. Dne 9. bfezna 2011 pfi zvefejnéni
dat zahrani¢niho obchodu za leden 2011 CSU publikoval upravena data zahrani¢niho obchodu se zboZim za roky 2009
a 2010." CNB dne 10. biezna 2011 zvefejnila revize dat platebni bilance za roky 2009 a 2010 pfi publikovéani udajc
platebni bilance za IV. ¢tvrtleti 2010. Narodni ocisténa data zahrani¢niho obchodu se zboZim za roky 2005-2008 za jed-
notliva ¢tvrtleti budou CSU zvefejnéna v 1été 2011. Detail bude dopracovan a predan CNB tak, aby revize celé casové
fady od roku 2005 byla publikovana v zafri 2011 v ro¢nich ndrodnich Uctech i v platebni bilanci.

Platebni bilance je od ledna 2011 podle statistickych pravidel Eurostatu a ECB nové sestavovana ve dvou verzich, tj.
v narodni a komunitarni. CNB na webovych strankach publikuje pouze narodni verzi platebni bilance, a to v mési¢ni
i ¢tvrtletni periodicité. CNB zasila do Eurostatu a ECB obé verze dat. Tyto mezindrodnf instituce budou ve svych publika-
cich zvefejfiovat rovnéz pouze data na narodnim principu. Udaje komunitarni verze platebni bilance jim budou slouzit
vyhradné jako (nevefejny) prispévek CR do agregované platebni bilance za ¢lenské zemé Evropské unie.

4 viz Zahrani¢ni obchod v ndrodnim pojeti, tiskova zprava CSU 8.3.2011. http://www.czso.cz/csu/tz.nsf/i/zahranicni_obchod_v_narodnim_pojeti20110308
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