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RECKA FINANCNI KRIZE Z POHLEDU TEORIE HER

ToMAS KOSICKA

Abstrakt

Obsahem piispévku je hodnoceni fecké financni krize z pohledu teorie her. V prvni ¢ésti je popis
historickych udélosti vedoucich k pijeti Recka do Eurozony a jeho chovani po pfijeti Eura, v &asti
druhé pak deSifrovani jednotlivych her, které se v uplynulych vice nez deseti let v této oblasti hraly.
Hry jsou uvedeny jako hry v normélnim tvaru pro dva hrace. Zav¢r, ktery se z takto rozklicované
situace d4 uéinit je jednoduchy, Recko se n&jaké formé bankrotu v nasledujicich dvou letech
nevyhne.

Uvod

Finanéni krize v Recku jiz mnoho mésict plni stranky svétovych novin, vyjadiuji se k ni s Zeleznou
pravidelnosti Spicky evropského politického 1 ekonomického Zivota a feseni... je stale v nedohlednu.
Zkusme najit po&atky této krize a od nich odvodit, jaka hra se vlastné s Reckem hraje. Nebo jakou
hru hraji Rekové se zbytkem svéta.

Kapitola 1.

Kdyz v roce 2008 zasahly Recko nasledky finanéni celosvétové krize, nikdo jesté netusil, jakym
smérem se v nasledujicich mésicich bude vyvoj v této zemi ubirat. Zlomové prohldseni ptislo

20. fijna 2009 kdy den po ziskani diveéry parlamentu ozndmila nové vlada Jorgose Papandrea, ze
schodek statniho rozpoétu Recka za rok 2009 dosahne zhruba 12,5 procenta HDP, tedy vice nez
dvojnasobku piivodné oéekavaného deficitu. Nasledné ratingové agentury snizily Recku hodnoceni
schopnosti splacet své zavazky[].

Za pfi¢inu finan¢ni krize miZeme povazovat fiskalni nedisciplinovanost vlady, ktera vedla k
fiskalni nerovnovaze a nésledn¢ (k dlouhodob¢ téméf nefesitelnému) problému systému vefejnych
financi.

Fiskalni rozmafilost byla zptisobena usp&$nym vstupem Recka do Eurozony k 1. lednu 2001, ktery
ziistane uz navzdy temnou skvrnou na povésti téch, ktefi to umoznili. Uz vstup Recka do ES
provézely nestandardni okolnosti, které jako by pfedznamenaly vstup Recka do Eurozony.
Konvergenéni zprava z roku 1998 hodnotila negativné pfipravenost Recka na piijeti spole¢né mény,
ovSem mavnutim kouzelneho proutku (a zfalSovanych statistik) se situace zménila a o dva roky
pozdéji uz na zékladé konvergenéni zpravy ECB bylo na zasedani Evroppské rady rozhodnuto, Ze
Recko mize k 1.1.2001 euro piijmout. Tim se dostavame k otazce, jak vlastné Eurozona funguje a
jak by fungovat méla.

Z&kladnim principem udrzitelného rozvoje Eurozony by mélo byt disciplinované chovani jejich
¢lent a dodrzovani vSech stanovenych pravidel. Toto je obsazeno v Paktu stability a rlstu, ktery se
kazdy stat ptistoupivsi k euru zavazal dodrzovat. Tady se ov§em objevuje zasadni paradox, Ktery
byl zakladem soucasné fecké financni krize. Kdyz zemé usiluje o pfijeti do Eurozony, musi
dodrzovat Pakt stability a riistu (konvergenci kriteria) a v ptipad¢ nedodrzeni hrozi vylouceni ze
seznamu piistupujicich zemi. To je silnym argumentem pro dodrZovani stanovenych kriterii. Ovsem
je otazka za jakou cenu. V konkrétnim piipadé Recka se miizeme odvazit ¥ici, Ze to bylo za cenu
zfalSovanych statistickych udaju ,.tak, aby to vyslo*“. Okamzikem vstupu do Eurozony toto riziko
mizi a jedinym moZnym postihem je vyuziti sank¢éniho mechanismu.

1 Novinky.cz [online]. [cit. 2.5.2010]. Dostupné z WWW: <http://www.novinky.cz/ekonomika/>.



Kapitola 2

Teorie her se zabyva jakymikoliv situacemi, v nichZ se stfetavaji zdjmy jednotlivcl ¢i skupin,
pfi¢emz jednani jedné strany ovliviiyje, ale plné neurcuje, vysledek urcité udalosti, ktery zavisi také
na tom, jaka opatfeni podnikne druha strana. Takovéto situace se vyskytuji nejen ve spolecenskych
hrach, ale velmi ¢asto jde o konfliktni problémové situace charakteru ekonomického, vojenského,
sportovniho, apod. Teorie her pronika do stale vétsiho poctu riznych oblasti, jsou to finance,
telekomunikace, doprava, pocitacové systémy, sociologie, psychologie, medicina, biologie, Zivotni
prostiedi, zemé&d¢lstvi politologie, pravo, etika, obrana.[z]
Klasickymi ptiklady, které se ¢asto pouZzivaji pro modelovani riznych situaci jsou nasledujici hry:
véznovo dilema, manzelsky spor a lov na jelena. Existuji i variace na tyto uvedené hry —
nejzndm¢éjsi (a nejuzivanéjsi) jsou: tragédie obecni pastviny, zbabélec ¢i ¢erny pasazér. Podrobnéji
[’].

Podkapitola 1

Jaka hra se v Recku hraje?

Na tivod je potieba prozkoumat, jaky typ hry se vlastné od pocatku feseni fecké financni krize hraje.
Ve skuteénosti se v piipadé Recka nejedna o hru dvou hra¢i. Toto ivodni zjednoduseni vychéazelo z
predpokladu EU (zbytku svéta) jako druhého hrace, ovSem k podrobnéj$imu popisu situace musime
uvazovat slozit¢jsi model hry n hract.

V souvislosti se vstupem Recka do Eurozony a sou¢asnou finanéni krizi méizeme desifrovat nékolik
na sebe navazujicich her, které se hraly a hraji.

V prvni fazi (rok 1998) by vyplatni matice mohla vypadat né&jak takto

EU/Recko Neplnit KK Plnit KK
Nepiijmout 1,1 -2,2
Pfijmout -4,4 8,8

V tadcich jsou vyplaty pro EU piijmout/nepiijmout Recko do Eurozony, ve sloupcich pak pro
Recko plni/ neplni konvergenéni kriteria, s Nashovou rovnovahou pifijmout/plnit KK.

V roce 2000 doslo ke zméné vyplatnich poméri (politicky tlak na piijeti Recka do Eurozony na
stran¢ jedné, vyhody pro Recko na stran¢ druhé a matice se méni na

EU/Recko Neplnit KK Plnit KK
Nepiijmout 0,1 -2,0
Prijmout -4,12 8,8

Ackoliv pareto optimalnim feSenim této matice je opét pfijmout/plnit KK, Nashova rovnovaha se

2 Novotnéa Jifina. Teorie her - Uvod a motivace. In 4. mezindrodni matematicky workshop, Sbornik prispévkii, CD. 1.
vyd. Brno: Ustav matematiky a deskriptivni geometrie FAST VUT v Brng, 2005., str.1

3 Binmore Ken, Playing for Real: A Text on Game Theory, Oxford University Press (2007), ISBN 978-0-19-530057-4
639 (str.5-30)



presunula do bodu nepiijmout/ neplnit KK. A jaké byla realita? Pro Reky byla dominantni strategii
strategie neplnit KK, EU zifejmé nepostiehla, Ze se hraje jina hra a ziistala u strategie pfijmout.

Podkapitola 2

Po zavedeni Eura v Recku se ovSem zacala hrat dalii hra — &erny pasazér. Je to typ hry mezi
»autoritou* a ,,uzivateli“ (autorita usiluje o optimalni stav celého systému, sobecky uZivatel o
individualni optimum([*]. Vyplatni matice této hry vypada nasledovné

EU/Recko Dodrzovat Nedodrzovat
Dodrzovat Pakt 55 5,10
Nedodrzovat Pakt 1,2 2,2

Z této matice je vidét, Ze pro Recko je vyhodné&jsi Nedodrzovat Pakt stability (zvasté, kdyz sankce
jsou spise hypotetické), zatimco pro vétSinu je dominantni strategii Dodrzovat. Je tfeba si uvédomit,
7e EU je sloZena z vice zemi a kazda z nich se miize rozhodovat podobné jako Recko. Kdyby tomu
tak bylo, doslo by ke zhrouceni Eura ve velmi kratkém ¢ase, c0Z neni v zajmu zadné ze
zucastnénych zemi. V téchto hrach je mozné hledat bod zlomu, kdy ,,Cerni pasazéti* dovedou
systém, ktery zneuzivaji, ke zhrouceni. Vétsinou se uvadi (dle charakteristik zkoumaného systému),
Ze tento podil ¢ernych pasazért nesmi presdhnout 15-20 %. V Eurozoné by to odpovidalo zemim z
cca 60 miliony obyvatel. Jednim ze zékladnich ptedpokladi této hry je 1 to, Ze Cerni pasazéii
odcerpavaji (zneuzivaji) stale stejné mnozstvi prostiedkil, coz v tomto pripadé neplati. Proto
hodnota ,,bodu zlomu* neustale klesa.

V zéavéretné fazi (od roku 2009) se hraje nasledujici hra

EU/Recko dodrzovani nedodrzovani
Vyloucit -10,-7 -15,-5
Nevyloucit -5,-3 -6,0

V fadcich jsou vyplaty pro EU vylougit/nevylou¢it Recko z Eurozony (nechat zbankrotovat), ve
sloupcich pro Recko jeho dodrzovani/nedodrzovani pravidel a podminek pomoci. Zde ma kazda
strana jednoznaénou (dominantni) strategii — EU nevylouéit a Recko nedodrzovat. Obdobné jako v
predchozi matici zde dochézi k degradaci hodnot — v tomto pfipad¢€ u strategie nevyloucit. Lze tedy
predpokladat, ze v historicky kratké dob¢ se tato hra zméni na

EU/Recko dodrzovani nedodrzovani
Vylougit 10,7 15,5
Nevyloucit -11, -3 -16, 0

4 Hyk3Sova Magdalena. Teorie her a optimalni rozhodovani [online]. Dostupné z WWW:

<http://euler.fd.cvut.cz/predmety/teorie her/ > str. 482
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a dominantni strategii pro EU se stane Vyloucit. Jedinou otazkou je, jak dlouho bude tento posun
trvat.

Zaveér

Podle analyzy fecké finanéni krize pomoci teorie her se da fici, ze Recko se nevyhne n&jaké podobé
bankrotu, dokonce se da predpokladat, Ze to bude formou ,,tvrdé* restrukturalizace dluhti.
Vzhledem k rychlosti probihajicich d&ju 1ze odhadnout, Ze se tak stane do dvou let, tedy do ¢ervna
2013.
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