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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2017

1. Shrnuti

Hruby domaci produkt (HDP) ve 2. Etvrtleti 2017 mezirocné vzrostl o 4,7 %" Zrychleni oproti pfedchozimu
Ctvrtleti i celému roku 2016 bylo podpofeno silné rostouci spotfebou domacnosti i bilanci zahrani€niho
obchodu. Pfispél v§ak i rist vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu. Mezictvrtletni narist HDP dosanhl
2,5 %. Spotfeba domacnosti byla podpofena vyrazné rostoucim objemem vyplacenych mezd a meziro¢né
vzrostla 0 4,4 %. Rust investi¢nich vydaji byl soustfedén do sektoru nefinanc¢nich podnikl. Celkovému
rstu investinich vydaju napomohlo i meziro€ni ozZiveni vydaju na infrastrukturni projekty, investi¢ni
aktivita viadniho sektoru vSak zUstala slaba.

Meziro¢ni rust hrubé pfidané hodnoty (HPH) dosahl ve 2. Ctvrtleti 4,7 % a v porovnani s pfedchozim
Ctvrtletim se zvySil o 1,7 p.b. Tomuto zrychleni napomohlo posileni odvétvi sluzeb, ktera dohromady
prispéla k rastu HPH 2,2 p.b. Nadale vSak pfetrvavala i silna role zpracovatelského priimyslu. Dafilo se
vyrobé motorovych vozidel v€. subdodavatelskych oborl. Zvysila se rovnéz produkce ve strojirenstvi,
pozitivné se projevilo i obnoveni vyrobnich kapacit chemického prdmyslu. Rostouci disponibilni pFijmy
domacnosti se ve 2. Ctvrtleti odrazily v silném rastu trzeb za prodej nepotravinaiského zbozi (+9,4 %),
ktery byl mezi staty EU ¢&tvrty nejvyssi.

Bézny ucet platebni bilance byl v pfebytku i v 1. pololeti 2017, pfedevSim diky vyraznému prebytku
bilance se zbozim a sluzbami. Ve sméru deficitu plsobil vyrazny odliv dichod( zinvestic, ktery
za 1. pololeti dosahl 143,7 mld. Hodnota vyvozu v narodnim pojeti v 1. pololeti meziroéné vzrostla
0 111,0 mid. korun a dosahla 1 796,9 mld. korun. Jako tradi€né se na exportu hlavni mérou podilela
motorova vozidla, dafilo se vSak i vyvozu stroju a zafizeni. Hodnotu dovozu, ktera meziroéné vzrostla
0 118,1 mid. korun, ovlivnilo i meziro€ni zvySeni cen ropy a zemniho plynu. To se promitlo do vysledk
obchodu se zemé&mi mimo EU, hlavné Ruskem.

Cenovy rlst v 2. ¢tvrtleti pokracoval, i kdyz nedoslo k jeho dalSimu zrychlovani. Ceny spotfebitelt tak
meziro¢né vzrostly o 2,2 %. Prispélo k tomu zrychleni rastu cen potravin, naopak ceny ropy a dopravy se
nezvySovaly tak rychle jako v pfedchozim ctvrtleti. Mirné zrychlil i meziroéni rist cen bydleni a energii.
Ve 2. Ctvrtleti zpomalil i mezirocni rist cen vyrobcl. Vyjimkou se staly ceny zemédélskych vyrobc, které
ve 2. Ctvrtleti meziro¢né vzrostly o 11,3 %. Jednalo se o prvni meziro¢ni riist od konce roku 2015. Za timto
ristem stala hlavné zivoCiSna vyroba, rostly vSak i ceny rostlinné vyroby, které od 2. Ctvrtleti 2016 klesaly.

V oblasti ménové politiky ve 2. Ctvrtleti k vyrazné zméné, a to k ukonCeni kurzového zavazku. Podle
ocCekavani doslo k postupnému posileni kurzu koruny. Do konce &ervna v8ak neprolomil hranici 26 korun
za euro. Meénoveépolitické sazby zatim zlstaly na konstantni drovni. Zastavil se vSak pokles
mezibankovnich sazeb a C€astec¢né i vynosl ze statnich dluhopisi. Nizké urokové sazby i nadale
motivovaly domacnosti i firmy k dvérovému financovani.

Situace na trhu prace se nadale zlepSovala. Tempo rlstu celkové zaméstnanosti’® nepolevovalo, pocet
pracovnik(l se mezirocné zvysil o 1,4 %. K vysSi zaméstnanosti pfispival stale vice terciarni sektor, kde se
dafilo pfedevsim profesnim, védeckych, technickym a administrativnim ¢innostem. Podobné jako v roce
2016 pfispély k rastu poctu pracovnikll i sebezaméstnani. BE€hem 1. pololeti vyrazné zrychlila tvorba
novych pracovnich mist, na konci ¢ervna jich Ufady prace evidovaly 183,5 tis. Na jedno volné pracovni
misto pfipadalo 1,6 uchazec€l o praci — nejméné od poloviny 90. let. Obecna mira nezaméstnanosti se
v Cervnu dle sezénné ocisténych udajd snizila na rekordnich 2,9 %. Dobra finanéni situace podniku i silici
obtiZze pfi hledani novych pracovnikl tlacily na dalSi zvySovani mezd. Ty ve 2. Ctvrtleti akcelerovaly na
7,6 %, jejich nominalni rist se pfiblizil dynamice z vrcholu konjunktury minulé dekady. Pokracoval mirny
pokles mzdové diferenciace. Navzdory silici inflaci rostla kupni sila mezd. Ve 2. ¢tvrtleti se zvysila
0 5,3 %, nejvice od poc¢atku roku 2007.

Hospodareni statniho rozpoctu (SR) skoncilo v 1. pololeti (dle udaju MF o pokladnim plnéni) mirnym
prebytkem ve vysi 4,6 mld. korun. Pfijmy i vydaje SR byly podobné jako v celém pfedchozim roce vyrazné
ovlivnény nepravidelnostmi v ¢erpani prostfedk(l z rozpoctu EU. PFijmy z rozpo¢tu EU poklesly o témér
60 %. Pomaly nabéh Cerpani evropskych fondd se odrazil v nizkém objemu vSech kapitalovych vydajq,
jejichz podil na celkovych vydajich SR ¢inil jen 3,2 %. Celkové danové prijmy (vE. pojistného) SR posilily
predevsim diky hospodarskému rustu 8,2 %. Deficit dichodového uctu se snizoval Sestym rokem v Fade,
a v 1. pololeti dosahl 6,8 mid. korun. Celkova vyse statniho dluhu se po silném navysSeni v 1. Ctvrtleti
(0 10,9 %) v dalSi Casti roku stabilizovala.

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v o€isténi o sezénni a kalendarni vlivy.
% Sezonné ogisténé Udaje v pojeti narodnich ucta.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2017

2. Souhrnna vykonnost

Meziro¢ni i mezictvrtletni
rast ve 2. tvrtleti
vyrazneé zrychlil.

Mirné zrychlil
i hospodarsky rust v EU.

Zrychlovani meziro¢ni dynamiky ristu hrubého domaciho produktu (HDP), které
pfislo v 1. Ctvrtleti 2017, pokraCovalo i ve 2. kvartalu. HDP ve druhé ¢tvrtiné roku
vzrostl 0 4,7 %°. Takové tempo se blizi mimofadnému roku 2015, ve kterém
vyrazné pusobil faktor doCerpavani evropskych fondu. Jiz v 1. Ctvrtleti k rustu
spole¢né pfispivaly rostouci spotfeba i bilance zahrani¢niho obchodu. K témto
faktorim se ve 2. Ctvrileti pfidaly i nové rostouci investicni vydaje. Stejnym
tempem jako HDP meziro¢né rostla i hruba pfidand hodnota (HPH). Jeji rast
podpofila vétSina odvétvi pramyslu i sluzeb. Mezictvrtletni narist HDP dosahl
2,5 %, a byl tak nejvyssi v celé dostupné fadé narodnich uétu. Srovnatelné silny
mezictvrtletni rdst byl zaznamenan jen na zacatku roku 2006 (2,2 %). Z hlediska
pfispévkd k mezictvrtletnimu rastu byly ve 2. étvrtleti 2017 podstatné vyrazny
narist vydajli na kone¢nou spotfebu domacnosti a velmi silné zrychleni rustu
vydajl na tvorbu hrubého fixniho kapitalu. V porovnani s pfedchozim kvartalem byl
slabsi pfispévek zahraniéniho obchodu.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, ocisténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Meziroéni rGst v EU ve 2. &tvrtleti dosahl hodnoty 2,4 %* a byl nejrychlejsi
od 1. étvrtleti 2011. Mezictvrtletni zména HDP v EU ¢inila 0,7 % a v porovnani
s pfedchozim kvartalem byla vyssi o 0,2 p.b. Rist v EU byl pozitivné ovlivhén
rostouci spotfebou i vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu. ZvySeni meziro¢ni
i mezidtvrtletni dynamiky pak Cesko posunulo mezi nejrychleji rostouci zemé EU.
Mezictvrtletni pfirlstek Ceské ekonomiky byl nejvyssi v EU. S pomérné velkym
odstupem se za Ceskem umistilo Svédsko (1,7 %), Rumunsko (1,6 %) a Nizozemi
(1,5 %). Mezirocni rust byl nejvyssi na Malté (6,2 %), v Rumunsku (5,7 %),
Estonsku (5,2 %) a Slovinsku (5,2 %). NejblizSim obchodnim partnerlim Ceska se
rovnéz datilo. Slovensko dosahlo meziroéniho prirtistku ve vysi 3,1 %°, stejné jako
v 1. Gtvrtleti. Mirné zrychlila némecka ekonomika (z 1,9 % v 1. Ctvrtleti na 2,1 %),
rovnéz ta polska (z 4,2 % na 4,4 %). Zrychlilo i Rakousko (z 2,1 % na 2,9 %).

8 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadfen prostfednictvim objemovych indexi (tj. o€iStén o zmény cen) a v oCisténi
o0 sezénni a kalendarni viivy. Udaje byly zvefejnény 1. 9. 2017 a zrevidované idaje budou publikovany 3. 10. 2017.

4 Nedostupna data za Irsko a Lucembursko.

® Slovenska data nejsou ogisténa o kalendaini vlivy. Slovensko podobné jako Cesko mélo o &ty¥i pracovni dny méné neZ v minulém
roce, coz se muze pomérné vyrazné projevit na vysi meziro¢niho tempa rlstu.

¢su
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2017

Rist HDP byl podpofen
vS§emi jeho slozkami.

Vyrazné zrychlil rast
spotfeby domacnosti,...

...ktery byl podporen
silnym navySenim mezd
a platd.

Graf €. 2 HDP (objemové indexy, ocisténo o sezénni a kalendarni vlivy,
meziroéné v %, prava osa) a indikatory dtvéry (2005=100, leva osa)
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Ve 2. Ctvrtleti 2017 se na mezirocnim rastu HDP podilely vSechny jeho slozky.
Dulezitym faktorem pro zrychleni mezironi dynamiky byly vydaje na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu. Ty pfispély krastu HDP 1,7 p.b.%, coz je nejvice
od 4. ¢tvrtleti 2015. Mirné vSak zesilil i pfispévek vydaju na konecnou spotfebu,
ktery je jiz od konce roku 2014 stabilnim zakladem hospodarského rustu.
Vyraznéjsi vliv méla opét spotfeba doméacnosti, ktera pfispéla 1,5 p.b. Pfispévek
spotfeby vladnich instituci €inil 0,3 p.b. Ve 2. ¢tvrtleti rovnéz pokracoval silny rust
zahrani¢ni poptavky, ktery vedl k pfispévku bilance zahrani¢niho obchodu k rustu
HDP ve vysi 2,1 p.b.

Meziro€ni rlst vydaji domacnosti na kone€nou spotfebu ve 2. Ctvrtleti zrychlil
a dosahl 4,4 %. To je nejvysSi hodnota od pocatku roku 2007. V poslednich péti
letech se ji blizi jen dynamika na pfelomu let 2015 a 2016. Nezanedbatelné bylo
i zrychleni mezictvrtletni dynamiky. PfirGstek ve vysi 1,8 % byl dvakrat vyssi
nez v predchozim Ctvrtleti. Byl také nejvysSi od 2. ¢tvrtleti 2008. Silné meziro¢né
rostly vSechny segmenty spotieby. Vydaje na pfedméty dlouhodobé spotieby
vzrostly 0 5,7 %, v pfipadé stfednédobé spotieby o 6,8 %. Vydaje na kratkodobou
spotfebu, které maji obvykle mirné&jsi dynamiku, vzrostly o 3,6 %. Rostouci kupni
silu domacnosti odrazel rist vydaja na sluzby, ktery zrychlil na 3,1 %. Meziro¢ni
rist vydaji na konecnou spotfebu vladnich instituci v porovnani s pfedchozim
Ctvrtletim zpomalil o 0,5 p.b. a dosahl 1,9 %. Rust vladni spotfeby se tak drzi
na urovni minulého roku. Ani meziétvrtletni dynamika nepfinesla vyrazné vykyvy.
Spotfeba vladnich instituci se za 2. Ctvrtleti zvySila o 0,4 %, mirné rychleji
nez v pfedchozim kvartalu.

Rist vydaji domacnosti na spotfebu byl disledkem ristu mezd. Objem mezd
a platd vyplacenych ve 2. Ctvrtleti 2017 vzrostl mezirocné o 8,2 % (realné
05,7 %7). V porovnani s pfedchozim ctvrtletim se tempo rlstu zrychlilo o 1,4 p.b.
Meziroéni rist poétu zaméstnancl ve stejném obdobi dosahl 1,2 %° takze

6 PFispévky ke zméné HDP po vylou€eni dovozu pro kone¢né uziti.
" Do redlného vyjadfeni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti.
8y pojeti narodnich Gctl, sezénné ocisténo.
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Investi¢ni vydaje po
Styfech Ctvrtletich
poklesu meziro¢né
vzrostly. Velmi silné bylo
i mezictvrtletni navyseni.

navyseni objemu vyplacenych mezd a platd se promitalo do vySe vydélku.
Klicovym byl rast vyplacenych mezd ve zpracovatelském primyslu, ktery
zaméstnava nejvice osob. Ten dosahl 8,9 % a v porovnani s pfedchozim &tvrtletim
se zrychlil o 2,1 p.b. Narust byl pfitom zpusoben pfedevSim rastem zakladnich
mezd, nikoli vyplacenim odmén. Ve 2. &tvrtleti v8ak vyrazné rostly vyplacené mzdy
ve vSech sledovanych odvétvich. Zrychlil jiz v pfedchozich Etvrtletich vyrazny rast
u informacnich komunikacnich €innosti (9,8 % v 1. Ctvrtleti, 10,3 % ve 2. Ctvrtleti),
ktery byl z€asti zplUsoben zvySovanim poc¢tu zameéstnancu (3,2 % ve 2. Ctvrileti,
nejvice ze vSech odvétvi). Vyrazné narostl objem mezd vyplacenych v obchodé,
dopravé, ubytovani a pohostinstvi (8,9 %), z€asti jako disledek zvySeni minimalni
mzdy. Zrychlil se objem vyplacenych mezd u d&innosti v oblasti nemovitosti
(ze 7,6 % na 9,4 %), byl vSak doprovazen i navySenim poc¢tu zaméstnanct o 2,9 %
(pfitom celkova zaméstnanost v odvétvi se zvySila o 20 %, pocet
sebezaméstnanych, ktery ma v tomto odvétvi vyznamnou vahu, se meziro¢né
prakticky nemeénil). Rlst objemu vyplacenych mezd (8,4 %) i zaméstnanosti
(4,8 %) probihal u profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innosti.
Podobné vysoky rust mezd (8,0 %) doprovazeny témeér neménnym pocétem
zaméstnancu byl v odvétvich s dominanci statu.

Graf 6.3  Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové
indexy, meziro¢ni rust, pfispévky v p.b., HDP v %)
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*PFispévky ke zméné HDP po vylou€eni dovozu pro koneéné uziti Zdroj: CSU

Meziro€ni rust vydajd na tvorbu hrubého fixniho kapitalu dosahl ve 2. Ctvrtleti 7,7 %
a byl nejvyssi od 4. &tvrtleti 2015. Slo o prvni narlst po 4 &tvrtletich poklesti. Tento
vysledek vSak nelze jednoznaéné pfisoudit nizké srovnavaci zakladné pfedchoziho
roku. Mezictvrtletni dynamika rovnéz zazila vyrazné oZiveni a investi¢ni aktivita
béhem 2. kvartalu vzrostla o 6,3 %. Z hlediska vécného slozeni investini aktivity
dos8lo k nejvyraznéjSimu posunu u ostatnich budov a staveb, které jsou druhou
nejvyznamnéjsi investi¢ni kategorii a v pfedchozich &tyfech kvartalech investice
do nich meziro¢né klesaly. Ve 2. ¢tvrtleti vzrostly o 3,1 %° (jeSté v 1. Ctvrtleti klesly
0 10,3 %). Zrychlil rGst u vahové nejvyznamnéjsi kategorie, tedy ICT, ostatnich
stroju a zafizeni a zbranovych systémU (z 4,0 % v 1. Ctvrtleti na 5,4 %), a také
u investic do produktt duSevniho vlastnictvi (z 4,3 % na 5,2 %). Navzdory oslabeni
tempa zlstal silny rGst u vydajd na obydli (5,9 %), dopravnich prostfedk(
a zafizeni (7,9 %).

® Data o v&cném &lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezénné ocisténa.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2017

Narust pfebytku bilance
zahrani¢niho obchodu
byl tazen nardstem
prebytku obchodu se
sluzbami. Sménné
relace zUstaly zaporné.

Rist HPH byl podpofen
pFiznivym vyvojem
zpracovatelského
pramyslu i odvétvi
sluzeb.

Prebytek bilance zahraniéniho obchodu (v béznych cenach) dosahl ve 2. Ctvrtleti
92,9 mid. korun' a meziroéné se zvysil o 1,3 mld. Meziroéni rist pfebytku byl
pfitom tazen narGstem kladného salda obchodu se sluzbami, které dosahlo
29,8 mid. korun a zvySilo se o 3,9 mid. Obchod se zbozim, jehoz pfebytek
v pfedchozich péti Ctvrtletich rostl a ve 2. ¢tvrtleti dosahl vySe 63,0 mid. korun,
se vSak mezirocné snizil o 2,6 mid. Stejné jako v 1. &tvrtleti i ve 2. kvartalu byly
sménné relace zaporné. Tentokrat dosahly hodnoty 98,3 %. Hlavni podil na tom
ma obchod se zbozim, jehoz sménné relace ve 2. ¢tvrtleti Cinily 98,0 %. Rist cen
dovazeného zbozi zpomalil, ale udrzel se na 2,0 %', zatimco ceny vyvozu
stagnovaly. Stejné jako v pfedchozim ctvrtleti byly sménné relace obchodu
se sluzbami kladné a mirné se zvysily na 100,3 %. Ztrata ze sménnych relaci,
o které nepfimo vypovida realny hruby domaci duchod, dosahla ve 2. Ctvrtleti
12,7 mld. korun a ve srovnani s pfedchozim kvartdlem se mirné sniZila.

RUst HPH dosahl ve 2. Ctvrtleti 4,7 % a v porovnani s predchozim ctvrtletim
se zrychlil 0 1,7 p.b. Zrychleni napomohlo pfedevsSim posileni odvétvi sluzeb, ktera
dohromady pfispéla k ristu HPH 2,2 p.b. Pfedni misto mezi odvétvimi sluzeb mély
pfitom obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, které pfispély 0,8 p.b. (po tfech
Ctvrtletich zapornych pfispévkl). HPH téchto oddili se mezirocné zvysila o 4,1 %.
Pokracoval i silny rist HPH penéznictvi a pojistovnictvi (8,3 %), ktera patfi
k objemové nejmensim odvétvim, pfispéla vSak k rastu 0,3 p.b. Ve 2. ¢tvrtleti zesilil
prispévek Cinnosti v oblasti nemovitosti a dosahl 0,4 p.b. Pevnym pilifem ristu
pfidané hodnoty vSak zUstava zpracovatelsky primysl, jehoz HPH se meziro¢né
zvysila 0 7,9 %, coz znamenalo pfispévek ve vysi 2,1 p.b. Po ¢étyfech Ctvrtletich
poklesu pfislo oziveni do stavebnictvi, jehoz HPH vzrostla o 3,1 % (pFispévek
k celkovému rdstu na drovni 0,2 p.b. byl nejvyssi od 3. Ctvrtleti 2015). Stejné vysSe
dosahl i pfispévek zemédé@lstvi, lesnictvi a rybafstvi. Na této urovni se odvétvi
udrzuje jiz 3,5 roku. Jedinou c¢asti hospodarstvi, ktera nepfispéla k rastu HPH
ani jej netlumila, byla ostatni primyslova odvétvi.

Graf &. 4  Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy,

meziroc¢ni pfispévky v p.b., HPH v %)

-3
1|2|3|41|2|3|41|2|3|41|2|3|41|2
2013 2014 2015 2016 2017
mmmm Zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
Zpracovatelsky pramysl (CZ-NACE C)
mmmm Ostatni pramyslova odvétvi (CZ-NACE B,D,E)
Stavebnictvi
Sluzby (CZ-NACE G az U)
—— Hruba pfidana hodnota celkem
Zdroj: CSU

% podle metodiky Gtvrtletnich narodnich Gt (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).

" Podle deflatoru.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2017

3. Vykonnost odvétvi

Tempo rdstu HPH v prvni
poloviné roku vyrazné
zrychlilo. Dafilo se vS§em
hlavnim odvétvim —
nejvice zemédélstvi,
lesnictvi rybarstvi a také
zpracovatelskému
pramyslu.

Pfizniva ekonomicka
situace v hlavnich
exportnich teritoriich
spolecné se silici
tuzemskou poptavkou
prispély ve 2.Ctvrtleti
k témér 7% rastu
pramyslové produkce.

Pretrvaval silny rust
automobilového
pramyslu i jeho hlavnich
subdodavatel(.

Strojirenska produkce
zrychlila na nejvyssi
tempo za poslednich Sest
let. PIné obnovené
kapacity chemického
pramyslu umoznily
prekonat uroven
produkce pred havariemi.

Produkce v téZebnim
pramyslu mezictvrtletné
klesala jiz posedmé

v fadé, po lofiském
ozZiveni se snizil

vykon v hutnictvi

a slévarenstvi.

Hruba pfidana hodnota (HPH)'“ ve véech odvétvich ekonomiky v 1. pololeti posilila
mezironé o 3,8 %. Zrychleni vykonu ilustrovala mezikvartalni tempa. Zatimco na
sklonku loriského roku byl vykazan rast 0,5 %, v 1. ¢tvrtleti 2017 pak 1,6 %
a v nasledujicich tfech mésicich jiz 2,3 % (nejsilngjSi mezictvrtletni pfiristek ve vice
nez dvacetileté historii sledovani). HPH se navySovala jiz sedmnacté Ctvrtleti v fadé —
v Uhrnu se tak vykon vSech odvétvi posilil o celou Sestinu. O mezirocni rast HPH se
v 1. pololeti zaslouZilo vSech deset hlavnich odvétvovych uskupeni. Nejvétsi mérou
prispél tradicné zpracovatelsky primysl (2,0 p.b.). Nejdynamictéji se letos, stejné jako
po cely lofisky rok, navySovala HPH v odvétvi zemédé@lstvi, lesnictvi a rybarstvi
(v 1. pololeti 0 +7,9 % meziro€né, za posledni ¢tyfi roky v Uhrnu dokonce o 31 %).

Jeho vykon (dle indexu primyslové produkce) po silném mezikvartalnim rdstu na
pocatku roku (+3,4 %, nejvy$§im od konce roku 2014) posilil béhem 2. Civrtleti
o dalSich 1,8 %. Rostl tak téméf dvojnasobnym tempem nez v EU a mirné pfeddil
i silici pramysl v Némecku (+1,7 %). Meziro¢ni vykon primyslu v Cesku vystoupal
z4,9 % v 1. ¢tvrtleti na 6,8 % v nasledujicim kvartale, a dosahl tak nejlepsiho tempa
od poloviny roku 2011, kdy se ,vzpamatovaval® z disledkd hluboké recese. Za témito
vysledky stéla dobra ekonomicka situace v hlavnich exportnich teritoriich, ale i silici
tuzemska poptavka.

Kli¢ovou roli si nadale udrzovala tradi¢ni ,hnaci odvétvi“ Ceského pramyslu — vyroba
motorovych vozidel spolu s nejblizSimi navaznymi obory. Produkce v automobilovém
prumyslu byla v obou letoSnich Ctvrtletich meziroéné o desetinu vyssi. Na zakladé
Udaji o trzbach i zakazkach Ize soudit, ze rychleji rostla zahranicni Eoptévka
PokraCoval i dalSi rist fyzického mnozstvi vyrobenych osobnich automobilti™. Na viné
rozvoje automobilového primyslu se v 1. pololeti vezla vyroba elektrickych zafizeni
(+8,4 %), jakoz i plastikarfstvi a gumarenstvi (+9,2 %). Vyrazné zrychlilo tempo
produkce ve vyrobé pocitacu, elektronickych a optickych pfistroji (ze 7,5 % z pocatku
roku na 18,1 % v nasledujicim Ctvrtleti). Pfispélo k tomu i ozZiveni domaci poptavky
(hodnota tuzemskych zakazek vzrostla ve 2. Etvrtleti mezirocné o 22 %).

Pro celou ekonomiku bylo pfiznivé, ze v letoSnim roce ozily vyznamné primyslové
obory, které jsou ve vétsi mife navazany i na domaci poptavku. Strojirenska produkce
vzrostla v 1. pololeti nejvy$sim tempem (7,7 %) za poslednich Sest let. Podstatné bylo
i plné obnoveni vyrobnich kapacit v chemickém priimyslu, jez se projevilo jak
v zakazkach (+25 %), tak i navySenim produkce (21 %), ktera jiz prekonala Uroven
pfed havariemi (2. ¢tvrtleti 2015). NavySeni doCasné omezenych vyrobnich kapacit
i relativné chladnéjSi zima se odrazily ve vySSi produkci energetiky (0 2,6 %).
Z hlediska vahy produkce druhy nejvyznamnéjsi zpracovatelsky obor — kovovyroba —
rostl letos 0 5,4 % (v samotném 2. ¢tvrtleti se produkce navysila o vice nez 8 %).
Z malych obort se dafilo zejména exportné zaméfenému farmaceutickému prdmyslu,
jehoz produkce stoupla meziro€né o desetinu a za ¢tyfi roky o vice nez &tvrtinu. Od
posledni recese plynule roste také papirensky, nabytkarsky a textiini primysl.

| pfes pfiznivy vyvoj primyslu jako celku vSak nadéle existovaly obory, u nichz se
projevovaly negativni tendence. V t€zebnim primyslu poznamenaném Gtlumem tézby
¢erného uhli se produkce v mezitvrtletnim vyjadfeni snizovala jiz posedmé v fadé.
Vihrnu se tak za necelé dva roky zredukovala o bezmala 20 %. V hutnictvi
a slévarenstvi doslo béhem lofiského roku k Castecné stabilizaci (i viivem zavedeni
antidumpingovych cel na dovozu nékterych vyrobku z oceli z Ciny do EU). V letosnim
roce se vSak produkce v tomto odvétvi v Cesku (na rozdil od EU) opét mezictvrtletné

Udaje o HPH jsou vyjadreny ve stalych cenach a v o€isténi o sezénni a kalendarni vlivy.

% Zahrnuta odvétvi: TéZba a dobyvani, Zpracovatelsky primysl, Energetika. VSechna meziro€ni tempa produkce (na Urovni odvétvovych
sek(:| i oddill) jsou o€isténa o kalendarni vlivy.

* V obou letodnich &tvrtletich se do vykonu pridmyslu vyrazné promitaly kalendarni vlivy. V 1. tvrtleti bylo meziro¢né o tfi pracovni dny vice,
ve 2. Ctrtleti naopak o Etyfi dny méné. Bez oCiSténi o tyto vlivy Cinil na po€atku roku 2017 rdst prdmyslu 7,5 %, v nasledujicim &tvrtleti jen
3 2 %. Rozdil mezi oCiSténou a neocisténou produkci byl ve 2. Etvrtleti (3,6 p.b.) nejvyssi v historii sledovani (od roku 2001).

® Podle Gdajt Sdruzeni automobilového priimyslu bylo v Cesku za prvnich sedm mésict roku 2017 vyrobeno 823 tis. osobnich
automobild, meziro€né o 6,2 % vice. Rlist zaznamenala i vétSina vyrobcu ostatnich druhi motorovych vozidel.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2017

Pokles objemu
tuzemskych zakazek se
podepsal na nizSich
vykonech vyrobcl
ostatnich (pfedevsim
kolejovych) dopravnich
prostredku.

Rust objemu novych
zakazek ve vétsiné
sledovanych
pramyslovych odvétvi
pokracoval. Projevil se
efekt obnoveni vyrobnich
kapacit v chemickém
pramyslu.

Nalada podnikatelQ

v primyslu zGstavala
pfes mirné zhorseni

v poslednich Sesti
mésicich stale pozitivni.

shizovala, nadale se mirné redukovala rovnéz zaméstnanost. Po kratkodobém oZiveni
v letech 2015 a 2016 produkce v odévnim primyslu letos opét poklesla (o 4,5 %
mezirocne). Zatimco domaci poptavka nadale rostla, objem zahrani¢nich zakazek,
jakoz i trzby z pfimého vyvozu odévnim podnikiim, klesal. O vice nez 7 % nizsi vykon
zaznamenala oprava a instalace strojii a zafizeni. Slo zarovef o jediny zpracovatelsky
obor, jehoz leto$ni produkce byla oproti konci posledni recese (1. pololeti 2013) niZsi.
O desetinu se letos snizil vykon i ve vyrobé ostatnich (zejména kolejovych) dopravnich
prostfedkl. Ten je vSak tradicné vzhledem k charakteru zakazek znac¢né volatilni. Na
vysledku se podepsal niZsi objem tuzemskych objednavek.

Graf .5 Produkce v primyslu a ve vybranych zpracovatelskych
odvétvich (realng, ocCisténo o kalendarni vlivy, mezirocné v %)
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——V/yroba motor. voz. ¢ Energetika

Zdroj: CSU

Zasoba prace v podobé& novych primyslovych zakazek'® nadale rostla. Jeji mezirodni
dynamika byla v uhrnu za celé pololeti srovnatelna stempem dosaZzenym v prvni
poloviné roku 2016. Zatimco na pocatku letosniho roku pfibylo zakdzek o desetinu,
v nasledujicim ¢tvrtleti o 3,6 %. V obou ¢tvrtletich zaznamenala mezirocni rust vétsina
z dvanacti sledovanych odvétvi. Horsi vysledky pocitil textilni praimysl a také vyrobci
dopravnich prostfedkud. Mirny pokles v automobilovém primyslu ve 2. ¢tvrtleti (0 2 %)
souvisel s velmi vysokou lofiskou zakladnou (rast o 32 %). Tempo rastu tuzemskych
zakazek prevysilo v obou letodnich &tvrtletich obdobna tempa u zahrani¢ni poptavky.
Projevil se zde efekt piného obnoveni vyrobnich kapacit chemického primyslu, ktery
mohl opét ve vétSi mife akceptovat rostouci poptavku tuzemskych podniku.

Nalada podnikatelt v primyslu (dle sezénné ocisténého salda indikatoru ddveéry)
zUstavala nadale mimé pozitivni. V prabéhu roku 2017 v8ak mirné oslabovala
¢innosti v pfistich tfech mésicich ofekavalo v pribéhu srpna 24 % prdmyslovych
podnikll (v samotné energetice 40 %). Mezirotné se mirné zvysil podil podnikd
uvazujicich ve stejném horizontu o navySeni zameéstnanosti (z 16 % na 20 %), a to
predevsim ve zpracovatelském pramyslu. Podniky v téZebnim pramyslu ve vétsi mife
naznaCovaly moznou stabilizaci zaméstnanosti. Podil podnikll povazujicich
nedostatek pracovni sily za bariéru rastu se na pocatku 3. Ctvrileti vySplhal na
rekordnich 41 %. Poprvé od 1. ¢tvrtleti 2008 predgil vliv nedostate¢né poptavky, a stal
se tak nejvyznamnéjsim limitujicim faktorem dalSiho rozvoje primyslovych podnikd.

16 Pramyslové zakazky se sleduji pouze ve vybranych oddilech CZ-NACE (13, 14, 17, 20 az 21, 24 az 30), které vyrabéji pfevazné na
zakazku, s dlouhodobéjSim vyrobnim cyklem a s vét§imi zasobami zakazek.
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Stavebni produkce ve
2. Ctrtleti ozila. Mezi-
Ctvrtletné posilila nejvice
od pocatku roku 2015.

InZenyrské stavitelstvi
zatim k oziveni
stavebnictvi nepfispélo.
Jeho vykon limituje nizky
objem vefejnych investic.

Mimé oziveni zahajované
bytové vystavby na
prelomu let 2016 a 2017
vSak zatim rostouci napéti
mezi nabidkou

a poptavkou pfili§
neovlivnilo.

Hodnota novych
tuzemskych zakazek
meziro€né posilila jiz treti
Ctvrtleti v fadé. Prispélo
k tomu i inzenyrské
stavitelstvi.

Vétsi zakazky vSak
stavebnictvi nadale
schazely.

Graf 6.6 Nové zakazky v automobilovém pramyslu, v primyslu celkem
(v bé&Z. cenach, mezirotné v %) a saldo indikatoru diivéry v primyslu
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Zdroj: CSU

Vykon stavebnictvi se po silném lonském poklesu zplsobeném vypadkem
mimoradnych rlistovych faktord v prvni poloviné roku 2017 mimé zlepSil. Stavebni
produkce v mezikvartélnim vyjadfeni na poCatku roku sice stagnovala, ve 2. Ctvrileti jiz
ale posilila o 3,6 % (nejvice od zaCatku roku 2015). Po péti Ctvrtletich se zastavil
meziro¢ni pokles produkce, jejiz tempo ve 2. Ctvrtleti vzrostlo o 7,7 %" Pfispélo
k tomu vSak pouze vahové vyznamnéjSi pozemni stavitelstvi (s rastem o 13,4 %),
nebot’ vykon inZzenyrského stavitelstvi nadale klesal (-4,5 %). Oproti 2. ¢tvrtleti 2013,
kdy celé stavebnictvi dosahlo nejnizsiho vykonu od vstupu CR do EU, byla letosni
produkce o0 14,1 % vySSi. Za absolutnim vrcholem (4. Ctvrileti 2007) vSak stale
obezmala o pétinu zaostavala. PFiznivéjSim vysledkim pozemniho stavitelstvi
pomahalo v prvni poloviné roku i oziveni bytové vystavby. Pocet zahajenych byt
meziro¢né stoupl o pétinu, na ¢emz se nejvice podilely rodinné domy (+1,3 tis.). Proti
velmi nizké loriské zakladné vyraznéji pfibylo i bytl v bytovych domech (BD). Jejich
pocet (3,6 tis.) se vSak oproti 1. pololetim let 2014 i 2015 prakticky neliSil a v relaci
s dosud rekordni hladinou (1. pololeti 2008) nedosahoval ani poloviny. Na meziro¢né
vy$§im poctu BD se podilela pfedevsim vystavba v Olomouckém kraji a také Praze,
ve které pocet BD narostl z 522 na 1022 (pfesto Slo v tomto obdobi roku o druhy
vice vyostfoval napéti mezi nabidkou a poptavkou (posilenou rostoucimi pfijmy
domacnosti i stale nizkymi Urokovymi sazbami hypoték) a pfispival k silnému ristu
cen rezidenénich nemovitosti v Praze, ale i v ostatnich regionech.

Poptavka po stavebnich pracich oZila. Hodnota novych tuzemskych zakazek'® se
navySovala jiz tfeti Ctvrtleti v fadé. V uhrnu za 1. pololeti 2017 mezirocné posilila
o osminu. Dulezité bylo, Ze pozitivni vyvoj signalizovalo jak pozemni (+5,3 %), tak
i inZenyrské stavitelstvi (+18,9 %). Pololetni rast byl v obou hlavnich stavebnich
oborech naposledy zaznamenan v roce 2014. | pfes dil&i oziveni nadale stavebnictvi
schazely vétsi stavby. Priméma hodnota nové uzaviené zakazky sice proti velmi
nizké lonské urovni o desetinu vzrostla na 3,2 mil. korun (v roce 2014 se vSak blizila
4 mil). Celkova zasoba prace zahmuijici vSechny dosud nerealizované zakazky Cinila
na konci 2. Ctvrtleti 142 mid. korun. Jeji meziro¢ni pokles (o 3,6 %) byl téméf vyhradné
ovlivnén zakazkami v zahranici, jejichz vaha na celkové zasobé& prace stavebnich

7 Mezironi Udaje o stavebni produkci jsou korigovany o kalendafni viivy. Bez tohoto ocisténi by produkce ve 2. Ctvrtleti 2017 rostla jen 0 5,4 %.
1 Udaj zahrnuje pouze stavebni podniky s 50 a vice zaméstnanci.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2017

Davéra podnikateli ve
stavebnictvi se od konce
roku 2016 mirné
zvySovala, nadale vSak
zUstavala hluboce

v negativnim pasmu.

Vnimani nedostate¢né
poptavky jako bariéry
ristu se za posledni rok
snizilo. Faktor nedostatku
zaméstnancl naopak
posilil trojnasobné.

Rust trzeb ve vybranych
sluzbach vyrazné
zrychlil. Dafilo se v§em
hlavnim odvétvim.

Trzby v letecké dopravée
vyrazné ozily, rostly
nejvy$sim tempem po
roce 2005.

Rozvoj cestovniho ruchu
se odrazil také ve
vysokém rastu trzeb

v ubytovani, stravovani
a pohostinstvi.

podnikd v pribéhu roku 2017 poklesla na nizSi hodnotu (12,4 %) za posledni Ctyfi
roky. Jiz Ctyfi pololeti v fadé pokraCoval rust orientani hodnoty vydanych stavebnich
povoleni — nejvysSich temp dosahla letos, podobné jako vioni, nova vystavba
nebytovych budov. Sezénné ocisténé saldo divéry podnikatell ve stavebnictvi se
b&hem prvni poloviny roku mirné zlepSovalo a v ¢ervnu dosahlo nejlepsiho vysledku
od Unora 2016, kdy jesté doznival mimoradny vliv doCerpavani evropskych fondd na
infrastrukturni projekty. | nadale vSak zlstavalo saldo duveéry v hluboce negativhim
pasmu. Dle nejaktualnéjSich srpnovych Udaji oCekavala v pfistich tfech mésicich rist
vyrobni ¢innosti necela Sestina podnikd a jen o malo mensi podil predikoval pokles.
Pribirat zaméstnance planovala desetina podnikd. Ocekavani celkové poptavky,
stavebni €innosti i zaméstnanosti se ve srovnani s lofiskym srpnem vyznamné
nezménilo. Nedostate¢nou poptavku indikovala jako bariéru ristu polovina stavebnich
podnikll (nejméné od dubna 2009). Na druhou stranu faktor nedostatku zaméstnanct
byl v srpnu 2017 zmirovan ffikrat Castéji nez o rok dfive (8 %).

Graf ¢&.7  Stavebni produkce*, hodnota novych zakazek (mezirocné v %)
a saldo indikatoru divéry ve stavebnictvi
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Rust trzeb ve vybranych sluzbach'™ na pogatku roku vyrazné zrychlil. Zatimco
v posledni ¢tvrtiné lonského roku €inil meziro€ni rast trzeb ,jen* 1,6 %, na pocatku roku
2017 vystoupal na 5,3 % (nejvice od konce roku 2007). Nasledujici Ctvrtleti tento
pozitivni vyvoj potvrdilo (+5,7 %). V obou letoSnich c¢tvrtletich pfispivaly k ristu
v8echny sledované odvétvové sekce sluzeb. Na pocatku roku byly sluzby tazeny
hlavné vahové nejsilnéjSim odvétvim — dopravou a skladovanim (s témér tfetinovym
prispévkem k celkovému rustu). Ve 2. Ctvrtleti role tohoto odvétvi oslabila ve prospéch
informacnich a komunikacnich €innosti a téz ubytovani, stravovani a pohostinstvi.

Trzby v dopravé a skladovani rostly letos oproti 1. pololeti 2016 o 4,6 %. PFiznivéjSiho
vysledku dosahly vSechny druhy dopravy. Z nich vy¢€nivala pfedevsim vieklou recesi
silné zasazena letecka doprava, jez zaznamenala nejlepsi vysledek (+14,9 %) po roce
2005. Darilo se i skladovani a vedlejSim ¢innostem v dopravé (+5,3 %), které diky
vykazalo také ubytovani (+11,9 %) spolu se stravovanim a pohostinstvim (13,2 %).
Obé odvétvi tézila z rostouci spotfeby domacnosti doplnéné rozvojem pfijezdového
cestovniho ruchu. V samotném 2. Ctvrtleti vzrostl poCet pfenocovani nerezident(

"®Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. V§echny Udaje za sluzby jsou ocistény o kalendarni vlivy

ve stalych cenéch.

2017



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2017

Silila poptavka po
informacnich

a komunikacnich
¢innostech. Dlouhodobé
se dafilo i pracovnim
agenturam.

Ruast zakazek ve
stavebnictvi se projevil
také vySSi poptavkou po
projektovych ¢innostech.
Trzby architektonickych
a inzenyrskych ¢innosti
po Sesti Ctvrtletich opét
vzrostly.

v hromadnych ubytovacich zafizenich o 15,6 %. O 4,4 % posilily v 1. pololeti také
informacéni a komunikaéni cinnosti, kde dlouhodobé roste poptavka zejména po
zpracovani dat, webovych portalech a hostingu, programovani a poradenstvi v oblasti
IT. Opacné na tom byl filmovy a hudebni priimysl, ve kterém se letos trzby o osminu
snizily. V odvétvi profesni, védecké a technické cCinnosti trzby posilily o 3,2 %
a zaznamenaly také v ramci prvnich pololeti teprve druhy meziro¢ni rist po roce 2008.
KletoSnimu rustu vtomto odvétvi pfispély se stavebnictvim silné provazané
architektonické ainZenyrské cinnosti, které oZily po Sesti Ctvrtletich nepfiznivého
vyvoje. V 1. pololeti vyrazné vzrostla poptavka také po fotografickych, navrharskych,
prekladatelskych Cinnostech (+8,5 %). PokraCoval dynamicky rast trzeb za prizkum
trhu a vefejného minéni, naopak reklamni €innosti spiSe stagnovaly. O témér desetinu
letos vzrostly trzby v odvétvi administrativni a podplrné €innosti, kde se tradi¢né dafilo
zejména pracovnim agenturam (+17,3 %). Vyrazné ozily cestovni agentury, kancelare
a jiné rezervacni a souvisejici ¢innosti, které dosahly nejlepsiho vysledku (13,2 %) za
poslednich deset let. Proti vrcholu konjunktury (1. pololeti 2008) byly vSak jejich letosni
trzby stale o vice nez ¢tvrtinu slabsi.

Graf ¢. 8 Trzby ve sluzbach* a jejich vybranych odvétvovych sekcich
(redlné, ocisténo od vlivu poctu pracovnich dnl, mezirocné v %)
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Profesni, védecké a technické ¢innosti

Rast maloobchodnich
trzeb byl v poslednich

dvou a pul letech stabilni,

mirné kolisal tésné pod
6% hranici.

Tempo rastu trzeb za
nepotravinarské zbozi
vystoupalo nejvysSe za
poslednich deset let.
Pokracoval i dynamicky
rdst internetového
prodeje.

Administrativni a podptrné ¢innosti

“Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. Zdroj: CSU

Z pohledu zaméstnancll se velmi pfizniva situace na pracovnim trhu odrazela ve
svizném rastu disponibilnich pFijmU domacnosti. Tento faktor spole¢né s vice nez dva
roky trvajicim optimistickym naladénim spotfebitel vyustil ve vysokych tempech rastu
maloobchodnich trzeb. Ty v 1. ¢&tvrtleti meziro€né vzrostly o 5,7 %, ve 2. Ctvrtleti
06,5 %°. O témé&F &tvrtinu vice strzili internetovi prodejci. Maloobchod tradiéné tahly
vahové nejvyznamnéjsSi trzby za nepotravinarské zbozi, jejichz rist se béhem roku
vySplhal az na 9,4 % (ve 2. ¢tvrtleti) a dosahl nejvyssiho tempa od konce roku 2007.
V 1. pololeti se dafilo hlavné prodeji pocitatového a komunikaéniho zafizeni,
vyrobkiim pro kulturu a rekreaci. Vyrazné ozil také maloobchod s odévy, obuvi
a kozenym zbozim (10,6 %). Trzby za potraviny proti tempim z prvni poloviny
lonského roku letos ubraly (na +2,4 %), totéz platilo i pro prodejce pohonnych hmot
(+4,8 %, z lofiskych +7,2 %). Celkové maloobchodni trzby rostly v CR v 1. pololeti vice
nez dvojnasobnym tempem k EU (+2,7 %) Cesko se tak zaFadiIo v poradi zemi na
soustfedéno v zemich stfedni a vychodni Evropy. V Nemecku i Francii maloobchod
rostl mirné pres 3 %, rist pod 1,5 % zaznamenaly Belgie, Dansko, Italie a Spanélsko.

? Data nezahrnuji motoristicky segment. Udaje o maloobchodu jsou ogistény o kalendarni viivy ve stalych cenach.

¢su
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4. Vnejsi ekonomické vztahy

Na bézném uctu
platebni bilance bylo
opét dosazeno prebytku.

Vyvoz z Ceska
meziro¢né vzrostl.

Rostl vyvoz do vétSiny
hlavnich exportnich
destinaci.

Saldo bézného uctu platebni bilance v 1. pololeti 2017 dosahlo 90,0 mid. korun
a meziro¢né se snizilo o 8,3 mid. korun. Pfebytek obchodu se zbozim zustal prakticky
nezménén a dosahl 165,5 mld., pfebytek obchodu se sluzbami se zvysil o 7,6 mid.
korun. Ve sméru deficitu pasobilo saldo prvotnich diichodd (dosahlo 102,1 mid. korun,
mezirocné se snizilo o 9,5 mid.), na némz mél nejvétsi podil Cisty odliv diichodi
z investic. Ten v 1. pololeti dosahl 143,7 mid. korun. O 25,7 mid. se prohloubil deficit
druhotnych ddchodl. Saldo finanéniho Uctu skoncilo v 1. pololeti v prebytku
123,6 mld. korun (96,3 mid. v 1. a 27,3 mld. ve 2. ¢tvrileti). Dubnové ukonceni rezimu
intervenci vSak vytvofilo zlom mezi 1. a 2. Ctvrtletim. Toky na finanénim Gctu, jejichz
vySe v 1. Ctvrtleti nékolikanasobné prevySovala dlouhodoby primeér, ve 2. Civrtleti
ustaly. Ve sméru prebytku stale plsobil nardst rezervnich aktiv, ktery byl vSak
desetinovy v porovnani s 1. kvartalem. Snizil se €isty pfiliv portfoliovych investic, ktery
dosahl 353,8 mid. v 1. &tvrtleti. Ve 2. &tvrtleti dodlo k Eistému pfilivu ve vysi 45,9 mid.
korun. Na méné nez ftficetinu se mezitvrtletné zredukoval i Cisty pfiliv ostatnich
investic.

Graf €. 9 Bézny ucet platebni bilance (kumulace 1. a 2. ¢tvrtleti v mid. korun)
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Bé&hem prvni poloviny roku 2017 bylo z Ceska vyvezeno zboZi v hodnoté 1 796,9 mid.
korun®' a stejné obdobi pfedchoziho roku bylo pfevyseno o 111,0 mid. korun (6,6 %).
Velké Casti pomérné silného meziroéniho navySeni bylo dosazeno hlavné diky
mimoradnému 1. Civrtleti (75,4 mid. korun). Druhy kvartal prevysil stejné obdobi
minulého roku o 35,6 mld. korun, zaroven vSak mél o ¢tyfi pracovni dny méné.

Teritorialni struktura Ceského exportu se v 1. a 2. Ctvrtleti 2017 prakticky neliSila
od stejného obdobi pfedchoziho roku. Do EU zamifilo 83,9 % vyvozu a jeho hodnota
se meziro¢né zvysila o 82,3 mid. (5,8 %). S vyjimkou Slovenska, kam bylo v 1. pololeti
vyvezeno 0 6,7 % méné nez minuly rok, vzrostl vyvoz do vSech hlavnich exportnich
destinaci. Vyvoz do Némecka vzrostl o 7,7 %, do Polska o 8,7 % a do Francie
0 9,2 %. Nezaostavaly ani mensi exportni destinace. Silné vzrostl vyvoz do Rakouska
(12,1 %) i Nizozemi (14,2 %). Posiloval i vyvoz do zemi mimo EU. Ten v 1. pololeti
dosahl 287,2 mid. korun a meziro¢né vzrostl o 10,9 %. Vyvoz do Spojenych statl

z Udaje statistiky zahranidniho obchodu v narodnim pojeti v nominalnim vyjadreni zahrnujici pouze obchod se zboZim. Hodnota vyvozu
je zachycena v cenach FOB, tj. véetné nakladl souvisejicich s dopravou na hranice CR. Dovoz uvedeny nize v této kapitole je v cenach
CIF, tj. v€etné nakladu souvisejicich s dopravou v zahrani¢i na hranice CR. Data jsou platna k 6. 9. 2017.
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Darilo se zahraniénimu
obchodu s motorovymi
vozidly i stroji.

Hodnota dovozu rovnéz
rostla, mimo jiné

v dasledku navysSeni cen
ropy.

Bilance zahrani¢niho
obchodu zUstava
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dosahl 39,7 mld. a zvysil se 0 6,1 %. Dvacetiprocentniho mezirocniho pfiristku dosanl
export do Ruské federace, do Ciny bylo vyvezeno o 20,6 % vice. U Ruska
to znamenalo navyseni o 5,8 mid. korun, u Ciny o 3,5 mid.

Motorova vozidla, ktera v 1. pololeti tvofila 29,4 % vyvozu, opét mirné posilila svUj vliv.
Hodnota jejich vyvozu oproti stejnému obdobi minulého roku vzrostla o 8,6 %
a dosahla 528,5 mid. korun. Silné navyseni exportu v 1. pololeti zaznamenaly i ostatni
oddily vyznamné pro Cesky vyvoz. Export stroji a zafizeni se zvysil 08,9 %,
u pocitacli, elektronickych a optickych pfistrojd o 5,5 %. Elektrickych zafizeni
se vyvezlo o 7,7 % vice. PokraCovaly i pozitivni tendence vyvozu chemickych latek
a pripravkd, ktery se mezirocné zvysil o 15,2 %. Zaroven se dostal na Uroven, kterou
mé&l v roce 2014, tedy pfed havarii vyrobnich kapacit, které byly obnoveny na konci
roku 2016. Jediné dva oddily, které v 1. pololeti zaznamenaly meziro¢ni pokles, byly
kovodélné (-6,3 %) a potravinarské vyrobky (-3,7 %).

Do CR bylo v 1. pololeti dovezeno zboZi v hodnoté 1 681,6 mlid. korun, coZ je 0 7,6 %
vice nez ve stejném obdobi minulého roku. Silil pfedevsim dovoz ze zemi mimo EU,
ve kterém dominuje ropa a zemni plyn, jejichZz rostouci ceny ovlivnily i nominalni
hodnotu importu. Samotna hodnota dovezené ropy a zemniho plynu se zvysila
mezirocné o 20,1 mid. korun (45,7 %). Dovoz z Ruska, které je vétSinovym zdrojem
této komodity, se zvysil 0 22,0 mld. korun (55,3 %). Vyrazné vzrostl dovoz zakladnich
kovl (19,5 %, 22,2 mid. korun), silny narGst pokracoval u motorovych vozidel (11,2 %,
28,7 mld.) i elektrickych zafizeni (10,0 %, 11,6 mid.). Poklesla hodnota dovozu
u kovodélnych vyrobkl o 6,2 % (5,5 mid.), u koksu a rafinovanych ropnych vyrobk
0 10,3 % (2,7 mld.) a mirné u potravinarskych vyrobkul (-1,6 %, 1,2 mid.).

Graf ¢. 10 Bilance zahrani¢niho obchodu* ve statistice zahraniéniho
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Bilance zahrani¢niho obchodu za 1. pololeti skoncila v pfebytku 115,3 mld. korun.
To odpovida meziro€nimu sniZeni o 7,2 mld. Za snizenim pfebytku stoji prohloubeni
deficitu obchodu se zemémi mimo EU o 36,6 mlid. korun, a to pfedevSim s Ruskem
(deficit 27,0 mid. prohloubeni o 16,2 mid. korun). Mimé se prohloubil i deficit s Cinou.
Jednim z dlivodu je zvySeni cen ropy. Deficit obchodu s ropou a zemnim plynem se
zvy8il 026,5 mld. korun, se zakladnimi kovy o 13,8 mid. Dlouhodoby prebytek
obchodu s motorovymi vozidly nebo stroji se naopak zvysil (o 13,1 mid. a 10,6 mid.
korun).
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5. Ceny

Celkova cenova hladina
se zvysila.

Rust spottebitelskych cen
prekrogil 2% hranici, ale
dale jiz nezrychloval.

Jednim z dGvodU byla i
meziro€ni dynamika cen
ropy. Ceny dopravy ve 2.
CGtvrtleti nerostly tak rychle
jako v pfedchozim
kvartalu.

Ceny potravin dale silné
rostly.

Celkova cenova hladina méfena deflatorem HDP se ve 2. Ctvrtleti mezirocné zvysila
01,0 %. To je 0 0,5 p.b. vice nez v 1. Civrtleti, ale stale pod Urovni roku 2016. Na
zpomaleni cenového rustu mély hlavni podil zaporné sménné relace (98,3 %). Ceny
statkl spotfebovavanych domacnostmi vzrostly o 2,4 %, stejné jako v pfedchozim
Ctvrtleti. Rst cen kapitalovych statk( dosahl 1,6 %.

Spotrebitelské ceny v prvni poloviné roku 2017 mezirotné vzrostly o 2,3 %. Mimné
rychlejSi dynamiku mél cenovy rust v 1. Ctvrtleti, kdy dosahl 2,4 %. Ve 2. ¢tvrtleti Cinil
meziroCni pfirdstek spotfebitelskych cen 2,2 %. Zrychlovani cenového rustu, které bylo
v 1. Ctvrtletim spojeno s meziroénim narlistem cen dopravy, se ve druhém cCtvrtleti
zastavilo a spotfebitelska inflace jen mirné pfekonavala 2% inflacni cil. Tézisté
cenoveého rustu se pfesunulo do polozky potravin a nealkoholickych napoji. Na mirném
zpomaleni dynamiky se podepsala i stagnace cen alkoholickych napoj, které plsobily
proinflacné v pfedchozich dvou letech.

Ceny ropy prudce poklesly na prelomu let 2015 a 2016 (ze 44,3 dolar( za barel
v listopadu 2015 na 30,7 vlednu 2016) a zpatky nad uroveri 45 dolarG za barel
se vratily jiz v dubnu 2016. Tyto posuny se nasledné promitly do meziro&ni dynamiky
cen ropy a dopravy v prvni poloviné roku 2017. V 1. Ctvrtleti dosahla primérna cena
ropy 53,7 dolart za barel, coz bylo o0 59,3 % vice nez ve stejném obdobi pfedchoziho
roku. Na zvySeni cen ropy se podepsalo i oslabeni kurzu koruny vuéi dolaru. Ceny
dopravy tak v 1. ¢tvrtleti mezironé vzrostly o 6,0 % (z toho ceny provozu osobnich
dopravnich prostfedkd o 10,7 %). Ve druhém kvartalu se nepodafilo udrzet mimy
cenovy rlst zapo€aty na podzim 2016 a primérna cena za barel ropy se mirné snizila
na 49,7 dolar(i, coz znamenalo meziro¢ni narlst o 9,1 %. | proto se rlst cen dopravy
zpomalil na 3,9 % (z toho rlst naklad na provoz dopravnich prostfedkd cinil 5,8 %).
Navzdory zpomaleni ristu v8ak ceny dopravy piispély k celkové inflaci spotfebitelskych
cen ve 2. Ctvrileti 0,4 p.b.

Graf ¢. 11 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotrebitelskych cen
(meziro¢ni zmeéna, v %)
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Ceny potravin a nealkoholickych napoju se ve druhém ¢tvrtleti mezirocné zvysily
045% a oproti predchozimu kvartdlu mirmé zrychlily. K celkovému rustu
spotrebitelskych cen pfispély 0,8 p.b. Nejrychlgji rostly ceny olejt a tukd (11,0 %),
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do kterych patfi maslo, jehoZ cena se meziro¢né zvySila o 21,7 %, a mléka, syrl
avajec (9,8 %). U obou polozek se cenovy rast oproti pfedchozimu Civrtleti zrychloval.
Zrychlil i meziro¢ni rist cen pekarenskych vyrobku (ze 3,5 % na5,2 %) a masa
(ze2,2% na 51 %). Jedinym produktem, ktery ve druhém CcCivrtleti mezirocné
Zleviioval, byla zelenina (o 4,8 %). Nealkoholické napoje zdrazily o mirnych 1,1 %.
Za zminku stoji i vyvoj ceny kavy, kterd meziro¢né zdrazila o 5,4 % (pfitom ceny Caje
stagnovaly). Zde je mozné vidét souvislost se zpravami o nedostatku kavovych zrn
vlivem neurody v hlavnich péstitelskych destinacich i mozny ubytek kavy vlivem
globalni zmény klimatu.

Nejvyznamngjsi poloZzkou v ¢eském spotiebnim kosi je bydleni, voda, energie a paliva,
jejichz cenovy rust predevsim v kvétnu a Cervnu vyrazné zrychlil oproti pfedchozimu
obdobi. Celkové naklady na bydieni a energie ve 2. Ctvrtleti mezirotné zdrazily o 1,5 %,
coz je o 0,7 p.b. vice nez v pfedchozim kvartdlu. Tento pohyb ovlivnily ceny
imputovaného najemného, které zrychlovaly svij rast od zacatku roku a ve 2. Ctvrtleti
vzrostly o 3,9 %. Mirmé zrychlil rGst cen najemného z bytu, které se zvysilo o 2,1 %.
Naopak stale zleviiovala (v menSi mife nez dfiv) elektricka a tepelna energie, plyn
a ostatni paliva (0 0,7 % ve 2. Ctvrtleti).

Rust nabidkovych cen nemovitosti v CR ve 2. &tvrtleti proti stejnému obdobi
pfedchoziho roku dosahl 9,5 % a oproti pfedchozimu &tvrtleti se nezménil. Opét vsak
zrychlil rGst nabidkovych cen v Praze (z 13,6 % na 14,6 %). Naopak rust nabidkovych
cen nemovitosti mimo Prahu se ve 2. Ctvrtleti snizil na 3,6 %. Realizované ceny
starSich bytd svij rst ve 2. &tvrtleti zrychlily pomé&mé vyrazné. V celé CR se meziroéné
zvysily 0 18,7 %, v Praze 0 18,0 %.

Graf ¢. 12  Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Zrychleni mezirocniho cenového ristu v EU, ke kterému doSlo v 1. Ctvrtleti roku
(meziro€ni nardst harmonizovaného indexu spotfebnich cen o 1,8 %) se neudrzelo
a mezirocni rust ve 2. &tvrtleti zpomalil na 1,6 %. Uvedené zpomaleni bylo spole¢né
Vétsiné statd Unie, nepfekroCilo vSak 0,6 p.b. Nejrychleji ve 2. Ctvrtieti rostly
spotrebitelské ceny v Estonsku (3,4 %), Litvé (3,4 %) a LotySsku (3,0 %). Ceska
republika se v tomto ohledu rovnéz umistila mezi zemémi s nejrychlej§im cenovym
ristem. Rust spotfebitelskych cen se ve 2. Civrtleti zastavil v Irsku a pod jednim
procentem se drzel v Rumunsku (0,6 %, doSlo vSak ke zrychleni oproti pfedchozimu
kvartalu), Dansku (0,7 %) a Finsku (0,9 %).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2017

Ceny primyslovych
vyrobcl ve 2. Gtvrtleti
meziro€né rostly.

Rust cen vyrobct v EU byl
rychlej$i nez v Cesku.

Poprvé od roku 2013
meziro€né vzrostly ceny
zemédélskych vyrobcl.

Mezironi rist cen pramyslovych vyrobcl, ktery se obnovil v 1. Ctvrtleti (2,7 %),
po dubnovém vrcholu opét zpomaloval. Ve 2. Etvrtleti tak ceny prdmyslovych vyrobcu
vzrostly oproti stejnému obdobi minulého roku o 2,3 %. Popsanou dynamiku vyrazné
ovlivnil vyvoj cen koksu a rafinovanych ropnych produktt. Ty vyrazné rostly v 1. Ctvrtleti
a nasledné se rust zpomalil. Od zacatku roku stabilné rostly ceny tézby a dobyvani
(meziroCni rast ve 2. Ctvrtleti Cinil 4,9 %). U vahové nejvyznamnéjsiho zpracovatelského
prumyslu meziro€ni cenovy rust zpomalil a dosahl 2,8 % ve 2. Ctvrtleti (0 0,6 p.b. méné
nez v pfedchozim kvartalu). Rostly ceny potravinarskych vyrobkd, napoji a tabaku o
3,3 % (zrychleni 0 2,4 p.b.). Z ostatnich vahové vyznamnych sekci mimé rostly ceny
pryzovych a plastovych vyrobku a ostatnich nekovovych mineralnich vyrobku (0,8 %) a
na 7,1 % zrychlil mezirocni narust cen obecnych kovl a kovodélnych vyrobkd. Mirné
klesaly ceny dopravnich prostfedkd (o 1,8 %). Vyrazné rostly ceny chemickych latek a
vyrobku (5,3 %, mirmé zpomaleni oproti pfedchozimu ctvrtleti). Stale klesaji ceny
elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (o 1,3 % ve 2. ¢tvrtleti), v porovnani
s pfedchozim rokem se vSak pokles zmirnil.

Ceny primyslovych vyrobcti v EU meziroéné rostly rychlej$im tempem nez v Cesku
(3,7 %), i zde vSak doSlo ke zpomaleni o 1,0 p.b. oproti pfedchozimu ctvrtleti.
S vyjimkou Lucemburska, kde ceny primyslovych vyrobcu ve 2. Ctvrtleti mezirotné
klesly 0 2,9 %, v jednotlivych zemich EU ceny alespon mirné rostly. Cesko se v tomto
ohledu umistilo v padsmu mirngjsi dynamiky. Pomaleji nez u nés rostly ceny jen
v Rakousku (1,9 %), Chorvatsku (1,9 %), Slovinsku (1,4 %) a na Malté (0,8 %). Velmi
silny rst cen primyslovych vyrobctl pokracoval v Belgii (9,3 %), za ni se umistila Velka
Britanie (6,0 %) a Nizozemi (5,5 %).

Graf ¢. 13 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobct (meziro¢ni zména, v %,
podle klasifikace CPA)
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Ceny zemédélské vyroby (v€. ryb) ve 2. Ctvrtleti poprvé od 3. Ctvrtleti roku 2013
(s vyjimkou 4. ¢tvrtleti roku 2015) mezirocné vzrostly, a to o0 11,3 %. K ristu celkového
indexu pfispéla predevsim zZivoCiSna vyroba, jejiz ceny se zvysSily o 16,9 %, po vice nez
roce se vSak navysily i ceny rostlinné vyroby (6,7 %). Zde se promitlo zvySeni cen
obilovin (2,6 %, prvni rist od 4. Ctvrtleti 2015), pfedevsim pSenice (5,3 %). Jednim
z davodl muze byt i odhadované snizeni vynost ve srovnani s nadprimérnym rokem
2016. Dalsi vyznamnou skupinou plodin, jejiz ceny rostly, byly primyslové plodiny
(7,2 %), hlavné olejniny, u nichz ma nejvyssi vahu fepka (mezironi narast 10,2 %).
Nezanedbatelny podil mélo i mezirocni zvySeni cen zeleniny a zahradnickych produkt(l
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Zrychlil i dlouhodobé
stagnujici rust cen trznich

sluzeb.

Vyvoj cen zahrani¢niho
obchodu byl vyrazné
ovlivnén uvolnénim
kurzového zavazku a
posilenim koruny vici

euru.

(@ |
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0 23,7 %. Ceny Zzivocisné vyroby rostly jiz druhé ctvrtleti (16,9 %). ZvySovaly se ceny
hospodarskych zvifat (10,5 %, hlavni vliv mély ceny prasat, jejichz rast zrychluje jiz rok
a ve 2. Ctvrtleti dosahl 27,6 %). Zminény rlist zmirfovala dribez, jejiz ceny klesly
05,1 %. Zrychlil se i rist cen mléka (26,1 %), které ma nejvysSi vahu mezi zivo€iSnymi
vyrobky, které zdraZily o 24,5 %.

Ceny trznich sluzeb svou dynamikou navazaly na pfedchozi ¢tvrtleti a jejich meziro€ni
rast zrychlil na 1,0 %. Rast celkového indexu podpofil predevsim oddil pojisténi,
zajisténi a penzijni financovani, jehoz ceny vzrostly o 5,3 % a dale reklamni sluzby
a prizkum trhu, které zdrazily o 2,0 %. Pokracoval i silny rlst cen postovnich
a kuryrnich sluzeb (4,5 %). Obnovil se mimy rast (0,4 %) dvou vahové
nejvyznamnéjSich poloZek, tedy pozemni a potrubni dopravy a architektonickych
a inzenyrskych sluzeb. Obé sluzby obnovily svlj cenovy rlst po obdobi mirnych
poklesU.

Po zrychleni meziro€ni dynamiky v prvni Ctvrtiné roku rdst cen vyvozu a dovozu
ve 2. ¢tvrtleti 2017 opét zpomaloval. BEéhem 2. Ctvrtleti se ceny vyvozu zvysily o 1,0 %
(zpomaleni oproti 1. Ctvrtleti 0 1,2 p.b.) a ceny dovozu se zvySily o0 2,9 % (zpomaleni
02,2 p.b.). Rist cen vyvozu ve 2. ¢tvrtleti podpofila mineralni paliva a polotovary
shodné o 0,5 p.b. Nezanedbatelny byl i pfispévek ostatnich surovin 0,3 p.b. V opatném
smeéru pusobily stroje a dopravni prostifedky, jejichz ceny se snizily 0 1,3 %. Jejich vliv
na celkovy index dosahl -0,7 p.b. Rlst cen dovozu byl podpofen podobnymi faktory
jako export. Mineralni paliva maji vy33i vahu v dovozu nez ve vyvozu. | proto dosahl
jejich pFispévek k rastu cen importu 1,2 p.b. Stejnou hodnotu mél prispévek polotovard.
Ostatni suroviny k rustu pfispély 0,5 p.b. Stejné jako u cen vyvozu, negativni vliv mély
stroje a dopravni prostfedky (-0,6 p.b.). Sménné relace byly ve 2. ¢tvrtleti negativni,
v porovnani s predchozim obdobim se vSak zmirnily o 1,0 p.b. a dosahly 98,2 %. Podil
na tom méla mineralni paliva, u kterych se negativni sménné relace zmirfiovaly po celé
Ctvrtleti. Podobné se vyvijely sménné relace ustroju a zafizeni i primyslového
spotfebniho zbozi. Koruna posilila vli&i euru i dolaru a tak tlumila rast cen zahraniéniho
obchodu. Vzhledem Kk teritoridlni a vécné struktufe zahraniéniho obchodu se posileni
koruny vléi euru vice projevovalo u vyvozu, kterému dominuji stroje a dopravni
prostfedky. V jejich pfipadé bylo posileni kurzu divodem poklesu jejich ceny.
Ve 2. ¢tvrtleti dosahl rozdil mezi publikovanou a ocisténou hodnotou inflace cen vyvozu
1,3 p.b. Rozdil mezi publikovanou a o€isténou hodnotou cen dovozu €inil 1,0 p.b.

Graf ¢. 14  Deflatory (oCisténo o sez. a kalendarni vlivy, mezirocni zména, v %)
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6. Trh prace

Tempo rustu celkové
zameéstnanosti vyraznéji
nepolevovalo. Praci mélo
ve 2. Gtvrtleti nejvice lidi
v historii samostatné CR.

Svizny rast
zaméstnanosti byl letos
patrny i v EU, jakoz i ve
vSech statech
sousedicich s CR.

Tézisté tvorby novych
pracovnich mist se
postupné presunulo ze
zpracovatelského
pramyslu do sektoru
sluzeb.

K meziro¢né vyssi
zaméstnanosti pfispivaly
patym Ctvrtletim v fadé

i sebezaméstnani.

Vice nez C&tyfi roky trvajici hospodél‘sk;/ rist se pIné promital i do pracovniho trhu.
Tempo ristu celkové zaméstnanosti® nepolevovalo, meziroéné se v 1. pololeti
zvysilo o0 1,4 % (obdobnym tempem jako za cely rok 2015 i 2016). Ve 2. Ctvrtleti
2017 se pocet pracovnikll v ekonomice mezikvartalné navysil o 0,4 %. Praci tak
mélo 5,32 mil. lidi, nejvice v historii samostatné CR. Tempo ristu zaméstnanosti
v8ak nebylo v evropském kontextu nikterak ojedinélé. Pocet pracovnikl v EU se
v 1. pololeti meziroéné zvysil o 1,5 %. Mirn& vy$si tempa nez CR ale vykazovaly
i v8echny sousedni staty (nejvice Slovensko +2,2 %). Vyrazné pfiznivéjsi postaveni
v EU mélo Cesko diky vysoké mife zaméstnanosti. Zaslouzily se o zejména muzi,
jejichz mira zaméstnanosti dosahovala na poc€atku roku nejvys8i hodnoty mezi staty
Unie. Ze vSech osob ve véku 15 —64 let jich ve 2. Ctvrtleti 2017 pracovalo 73,3 %,
mezirocné o 1,6 p.b. vice — bez vétSich rozdili mezi pohlavimi. V dlouhodobg&jSim
pohledu vSak rostla mira zaméstnanosti zen dynamictéji nez v pfipadé muzi —
Castecné vlivem rychlejsiho posouvani hranice dichodového véku.

K mezironimu rastu celkové zaméstnanosti prispéli nejen zaméstnanci, ale
i sebezaméstnani, jejichz stavy se navySovaly jiz paté Ctvrtleti v fadé. Z pohledu
odvétvi platilo, Ze t&zisté rlstu zaméstnanosti se stale vice posouvalo do sluzeb. Tato
tendence byla patrna jiz v roce 2016. Slabnouci rUstova tempa zaméstnanosti ve
zpracovatelském prdmyslu nenaznacuji horsi ekonomické vyhlidky tohoto odvétvi, ale
spiSe vypovidaji o silicich obtizich pfi hledani kvalifikovanych zaméstnancu. Nové
pracovni pozice v terciarnim sektoru vytvéarely hlavné profesni, védecké, technickeé
a administrativni ¢innosti, v nichz v 1. pololeti rlist zaméstnanosti zrychlil na 5,1 %
(z lofiskych 3,2 %). V podobném rozsahu pfispélo k vysSi zaméstnanosti v celé
ekonomice také vahové dominantni odvétvi sluzeb — obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi, kde pracovalo o 1,9 % lidi vice. Pretrvavala dlouhodoba poptavka po
pracovnicich v informacnich a komunikacnich ¢&innostech, jejich polty se za
poslednich pét let navysily o téméF 15 %. Naopak zameéstnanost v penéznictvi
a pojistovnictvi se za stejné obdobi vyznamné nezménila a proti prvni poloviné
roku 2016 dokonce o 1,3 % poklesla (hlavné vlivem ubytku sebezaméstnanych).

Graf ¢. 15 Pocet pracovnici ve vybranych odvétvich a celkovy pocet
zaméstnanc (dle narodnich G¢td, sezénné ocisténo, meziroéné v %)
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2 pokud neni uvedeno jinak, jsou v této kapitole udaje o zaméstnanosti uvedeny v pojeti narodnich G¢td v o€isténi o sezoénni vlivy.
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Vys$S8i pocty podnikajicich
osob pfispély ke stabilizaci
celkové zaméstnanosti ve
stavebnictvi.

Obecna mira
nezaméstnanosti nadale
klesala na az nové
absolutni minimum,
volnych pracovnich mist
pfibylo v ramci 1. pololeti
nejvice v historii CR.

Na jedno pracovni misto
pfipadalo nejméné
uchaze€u od poloviny 90.
let. V témér 30 % okresli
prevazovala nabidka mist
nad pocty uchazecl

0 praci.

Témer tfi Ctvrtiny

z mezirocniho pfirastku
volnych mist tvorily pozice
s velmi nizkymi naroky na
kvalifikaci.

Relativné stfidmé se v 1. pololeti zvySovala zaméstnanost v odvétvich s dominanci
statu® (+0,8 % mezirodné), tento stav viak pretrvaval jiz patym rokem v fadé. Pocet
pracovnikl ve stavebnictvi pfestal od poloviny roku 2016 klesat. Zaslouzil se o to
vysSich pocet podnikajicich osob. Naopak zaméstnancl ve stavebnich podnicich
nadale ubyvalo (proti 1. pololeti 2009 jich bylo o 18 % meéné). Pocéty podnikajicich
osob rostly pfi sou€asné redukci stavi zaméstnancu také v primarnim sektoru.

Graf ¢. 16 Obecna mira nezaméstnanosti muzli a zen (v %, sezénné ocisténo,
prava osa) a vybrané skupiny nezaméstnanych (meziro¢ng, v %)
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Obecna mira nezaméstnanosti od pocatku roku nadale klesala a v ¢ervnu 2017
dosahla dle sezonné ocisténych udaji dosud rekordni hodnoty v historii CR: 2,4 %
(umuzu), resp. 3,5 % (uzen). PoCet vSech nezaméstnanych se mezirocné snizil
o témér Ctvrtinu a ve 2. Civrtleti Cital 159 tis. osob. Tento pozitivni vyvoj letos (podobé
jako vloni) souvisel s redukci poctu nezaméstnanych, ktefi byli bez prace déle nez rok.
Oproti 2. tvrtleti 2017 se jejich stavy o tfetinu zmensily (absolutné o 32 tis. osob). Mira
nezaméstnanosti poklesla ve v3ech hlavnich vzdélanostnich skupinach. Podstatné se
ZlepSila situace sice v nepocletné, ale vSeobecné znevyhodnéné skupiné osob
s maximalné zakladnim vzdélanim?*. Redukci nezaméstnanosti doprovazela neustale
se rozsifujici nabidka neobsazenych pracovnich mist. Jejich poCet v evidenci Uradu
prace (UP) na poCatku roku vyrazné zrychlil. LetoSni navySeni volnych mist bylo
v ramci prvnich pololeti nejvy3Si od doby sledovani. Na konci €ervna bylo v nabidce
183,5 tis. volnych pozic. Na jedno volné misto tak pfipadalo 1,6 uchazece, nejméne od
poloviny 90.let. Sance na pracovni uplatnéni se mezirocné v priméru témer
zdvojnasobila. Ve vice nez ¢tvrtiné okresli dokonce prevazovala nabidka mist nad
poctem registrovanych uchazecu o praci. Naopak vice neZ tfi uchazeci pfipadali na
misto jen ve dvanacti okresech (a v krajich Usteckém a Moravskoslezském). Témér tfi
Ctvrtiny z meziroéniho pfirdstku mist (50 tis.) zahrnovaly prace s minimalni kvalifikaci
(na které postaCovalo zakladni vzdélani). Ty tvofily v ervnu 2017 jiz mimé
nadpolovi¢ni podil z celkové nabidky mist. Nadale platilo, Ze nejlépe se uplathiovali
kvalifikovani manualni pracovnici — femeslnici a opravaii a montéfi a osoby obsluhujici
stroje a zafizeni — u kterych jiz dochazelo k pfevisu nabidky mist nad poptavkou.
Naopak pro uchazece s vysokoskolskym vzdélanim bylo vhodnych jen 9,1 tis. volnych
mist z nabidky UP. Poget t&chto mist proti lofiskému &ervnu vzrostl jen o 2,5 tis.

2 Zahrnuje odvétvi: Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
2 Mira nezaméstnanosti v této skupiné ve 2. Ctvrtleti 2017 Cinila 14,4 %, o rok dfive 21,4 %. Zastoupeni osob s maximalné zakladnim

¢su
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Meziro€ni rast
pramérnych nominalnich
mezd b&hem prvni
poloviny roku akceleroval
a priblizil se tempim z let
2007 —2008.

Meziodvétvové rozdily ve
vySi mezd se mirné
snizily. Relativné
nejrychleji rostly primérné
vydélky v odvétvich

Urovni mezd.

Navzdory silici inflaci
kupni sila mezd ve

2. Ctvrtleti vzrostla nejvice
od pocatku roku 2007.

Pokracujici pokles nezaméstnanosti dale redukoval zdroje vyuzitelné pracovni sily.
Meziro¢né se sniZil i poCet neaktivnich osob, které uvadeély, Ze by chtély pracovat, ale
praci aktivné nehledaly (na 120 tis. osob ve 2. Ctvrtleti) . Podniky tak své potieby
dalSich lidskych zdroji musely stale Castéji FeSit pretahovanim stavajicich
zameéstnancl na pracovnim trhu. To se muselo odrazit v €astéjSim vyuziti naborovych
pfispévkd, pracovnich benefitll, ale zejména rustem pramérnych vydélka.

Graf ¢. 17 Pramérna hruba mésiéni mzda a mzdovy median
(na prepoctené pocty zaméstnancu, mezirocné v %)
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Meziro€ni tempo rastu primeérmych nominalnich mezd béhem lofiského roku kolisalo
t&sné pod 4 %. V nasleduijicich dvou étvrtletich postupné akcelerovalo (a2 na 7,6 %2°
ve 2. Ctvrtleti 2017) a priblizilo se tak dynamice obvyklé v letech 2007 a 2008. V thrnu
za celé pololeti se mzdy zvysily o 6,5 % a rostly ve vSech odvétvovych sekcich. Ve
vahové dominantnim zpracovatelském pramyslu posilily o0 7,1 %. | pfes to zustala vyse
mezd v tomto odvétvi jen nepatrné nad drovni narodniho hospodarstvi. Nejvyssi rlst
byl dosazen v relativné malych odvétvich s nizkou mzdovou urovni — ubytovani,
stravovani a pohostinstvi (+13,8 %) a administrativni podplrné c&innosti (+8,7 %).
Vysoka rastova tempa v obou odvétvich reflektovala lednové navySeni minimalni
mzdy v ekonomice (z 9 900 na 11 000. korun). Pozice odvétvi s nejvyssi Urovni mezd
si i diky tradi¢ni vyplaté pololetnich odmén udrzelo penéznictvi a pojistovnictvi, proti
lofiskému 1. pololeti zde vSak mzdy rostly jen o 3,7 %", Absolutné i relativné vice si
polepsili pracovnici v energetice a informacnich a komunikacnich €innostech. Objem
vyplacenych mezd byl vtéchto odvétvich proti finanénimu sektoru vice nez
dvojnasobny (pfedevsim diky sviznému rdstu zameéstnanosti). Mzdové tempo (+4,0 %)
miré zaostalo za rastem evidenéniho poétu zaméstnancl také v profesnich,
védeckych a technickych €innostech. V odvétvich s dominanci statu se platy zvySovaly
nejvice ve zdravotnictvi a socialni péci (+7,5 %). | pfes vyrazné zrychleni tempa
(z lonskych +2,0 % na 5,1 %), zUstaval i letos rlst plattd ve vzdélavani pod urovni
celé ekonomiky. Navzdory silicimu rlistu spotfebitelskych cen se realné mzdy v celé
ekonomice v 1. pololeti navysily o vyznamnych 4,1 %, ve 2. ¢tvrtleti dokonce o 5,3 %
(nejvyssi mezironi tempo od 1. Etvrtleti 2007).

% Vétsinou vak Slo o osoby, které z riznych divodu do zaméstnani okamzité nastoupit nemohly. Do dvou tydnd mohlo nastoupit do
Eréce pouze 35 tis. osob. Podobné nizké pocty byly naposledy vykazany v konjunkturnim obdobi minulé dekady.

® Efekt mzdové akcelerace byl jeSté umocnén skuteCnosti, Ze ve 2. Ctvrtleti 2017 bylo meziroéné o Ctyfi pracovni dny méné. To se
odrazilo v niz§im poétu odpracovanych hodin (u zaméstnanct $lo dle udaji narodnich ucta o redukci ve vysi 2,8 %).

78loo jediny pfipad v ramci vSech devatenacti odvétvovych sekci ekonomiky, kdy letoSni meziro€ni rast primérnych mezd (+3,7 %) za
obdobnym tempem z 1. pololeti 2016 (+4,0 %) zaostal.
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7. Ménové podminky

Nejdllezit&jsi zménou

v oblasti ménové politiky
ve 2. Gtvrtleti bylo
ukonéeni kurzového
zavazku.

Ukon¢&eni kurzového
zavazku znamenalo i
zastaveni nakupl cizich
mén.

Mezibankovni sazby jiz
dale neklesaly.

Rist mnozstvi penéz
v ekonomice zrychlil.

ukong&eni rezimu kurzovych intervenci CNB, ke kterému do$lo 6. dubna. Po obdobi
tlaku na prolomeni zavazku (hodnota kurzu se drzela na 27,02?° korun za euro
kazdy den od 1. 1. 2017) koruna mirné oslabila v prvnich dubnovych dnech. Po
ukonceni zavazku okamzité posilila a kurz vici euru do 10. dubna klesl na 26,53.
Tuto hodnotu si v8ak koruna neudrzela a vdruhé plli dubna se drzela
na prumérné hodnoté 26,86 korun za euro. Nasledné zacala stabilné posilovat.
S vyjimkou kratkého oslabeni 18. kvétna kurz posiloval béhem celého kvétna
a prvni poloviny ¢ervna. Minima za 2. Ctvrtleti dosahl 13. ¢ervna (26,15). Do konce
Ctvrtleti jiZ jen osciloval v uzkém pasmu mezi 26,20 a 26,30.

Kurzovy zavazek vyzadujici nakup deviz trval jesté do 5. dubna. Za tu dobu CNB
nakoupila devizy v hodnoté 0,7 mld. eur. To je jen maly zlomek v porovnani
s pfedchozim mésicem, kdy nakupy cizi mény dosahly 19,3 mid. eur.
Mé&novépolitické sazby, které jsou hlavnim nastrojem vykonavani ménové politiky
se ve 2. Ctvrtleti neménily a zGstaly na tzv. technické nule.

Navzdory neménnym meénovépolitickym sazbam (€eskym i evropskym) doSlo ke
zméné trendu u mezibankovnich urokovych sazeb, které zacaly po vice nez
Ctyfletém obdobi poklesu mirné rlst. Tfimési¢ni sazba PRIBOR se v dubnu zvysila
00,01 p.b. na 0,29 % a nasledné v kvétnu na hodnotu 0,30 %, kde setrvala. Ro¢ni
PRIBOR se zvysil z bfeznovych 0,44 % na 0,45 % a pak na 0,46 %. Vynosy statnich
dluhopist, které mirné rostly béhem 1. Ctvrtleti, se jeSté v dubnu mirné zvysily, dale
vSak klesaly (stfednédobé a kratkodobé dluhopisy) nebo zUstaly téméF neménné
(kratkodobé dluhopisy). Vynos dvouletych dluhopisti z(istava nadale zaporny,
u stfednédobych se urokova sazba v Eervnu opét dostala t&€sné pod nulu.

Graf ¢. 18 Trzni urokové sazby (v %)
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Meziro¢ni rast mnozstvi penéz v ekonomice béhem prvni poloviny zrychlil
a prekro€il 10,0 %. Ve 2. Ctvrtleti vzrostla penézni zasoba mezirocné o 12,5 %.
Hlavnim faktorem ristu byly jednodenni vklady, které vzrostly o 14,7 %. Prudce

% Udaje CNB. Neni-li uvedeno jinak, jsou veskeré tidaje v této kapitole pfevzaty z databaze ARAD Ceské narodni banky.
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Urokové sazby na
vkladech zustavaji velmi
nizke.

Trvajicich nizkych sazeb
na uvérech vyuzivaly
domacnosti i firmy...

...zvySil se objem
poskytnutych
hypote¢nich uvér( i
pujéek nefinanénim
podnikdm.
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vzrostl objem repo operaci a podilovych listd, které vSak tvofi jen maly zlomek
celkového objemu penéz. Naopak mirné oslabil pokles objemu vkladi
se splatnosti, kterych vyrazné ubyvalo v roce 2016.

Situace se prakticky neménila u uUvérovych sazeb na vkladech. Bézné ucty
domacnosti mély témeér nulové Uroceni — primérna sazba v kvétnu a ¢ervnu Cinila
0,04 %. Kratkodoby vykyv u vklad s dohodnutou splatnosti v inoru az dubnu, kdy
uro€eni rostlo, se vratil k dlouhodobému trendu — primeérné sazby od dubna do
Cervna klesly o 0,34 p.b. a skoncily na 0,64 %. Na rozdil od pfedchozich dvou let
vSak nizké uroCeni nebylo doprovazeno témer nulovym cenovym riistem. Vklady
tak ztraci na realné hodnoté. Ani podnikatelé neméli mnoho moznosti, jak
zachovat hodnotu svych penéz. Sazby na vSech typech UCtl se témér sjednotily
a pohybovaly se mezi 0,03 % a 0,05 %.

Sazby na uUvérech domacnostem se v zavislosti na typu a dobé fixace vyvijely
rizné, v pruméru se vSak na prelomu let 2016 a 2017 zastavil nékolik let trvajici
pokles a sazby spiSe stagnovaly. Mirny pokles pokracoval u urok( na spotfebnich
uvérech, které v minulém ctvrtleti poprvé klesly primérné pod 10,0 %. V Cervnu
2017 jejich prdmérné uroCeni dosahovalo 9,32 %. U ostfe sledovanych avérd
na bydleni sazby zacaly mirné rast jiz v prosinci minulého roku. Velmi mirné
zvySovani pokracovalo i letos. Sazby na uvérech s fixaci mezi 1 a 5 lety vzrostly
z 2,18 % v bfeznu na 2,22 % v Cervnu 2017. U fixace mezi 5 a 10 lety se za stejné
obdobi zvysily 22,11 % na 2,18 %. Urokové sazby na Uvérech nefinanénim
podnikiim uz také neklesaly, ale kolisaly mirné nad urovni konce roku 2016.

Objem uvért poskytnutych domacnostem béhem 2. Ctvrtleti vzrostl o 32,4 mid.
korun. VétSinu z tohoto narlstu tvofily Uvéry na bydleni. Objem poskytnutych
hypotecnich avérd se zvysil o 25,7 mid. a navazal tak na mimofadné silny narust
z pfedchoziho kvartalu. U nefinanénich podnikd objem Gvéru a pohledavek béhem
2. Gtvrtleti vzrostl o 17,9 mid. Zastavil se pfitom narlst objemu Gvérd poskytnutych
v cizi méné, ktery se zrychloval v druhé poloviné minulého roku a v 1. Ctvrtleti
2017. Jesté v dubnu objem téchto uvérl vzrostl, v kvétnu i v €ervnu vSak klesal.

Graf €. 19 Uvéry poskytnuté domacnostem (mezirodni rist, v %)
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8. Statni rozpocCet

Statni rozpoCet se v ramci
1. pololeti nachazel

v prebytku jiz poctvrté

v fadé, jeho vySe byla ale
mezironé nizsi.

Rozpoctove ocekavany
vyrazny pokles pFijmu
plynouci z evropskych
fondu byl jen z&asti
kompenzovan silicimi
danovymi prijmy.

Meziro€ni tempo vybéru
DPH béhem prvnich Sesti
mésicli roku 2017
zrychlovalo.

Hospodareni statniho rozpoCtu (SR) v pribéhu prvni poloviny roku nejvice
ovliviiovaly silici ekonomicky rast spolu s nepravidelnym cyklem &erpani prostfedkd
z evropskych fondu. SR docilil v 1. pololeti 2017 mirného prebytku 4,6 mid. korun (dle
Udaju Ministerstva financi o pokladnim plnéni). V tomto obdobi roku bylo dosazeno
kladné bilance jiZ pocltvrté v fadg, letoSni vysledek byl ale zarover nejslabsi po roce
2014. Vtencicim se pfebytku se zrcadlil vliv vyraznych nepravidelnosti tokd
prostfedkd z rozpoctu EU%. PFijmy SR z rozpoctu EU byly letos mezirocné o témeér
60 % nizSi. Tento propad souvisel s faktem, ze drtiva vétSina lofiskych pfijma byla
jesSté vazana na programové obdobi 2007 az 2013 a také s pomalym lofiskym
i letoSnim nabé&hem cerpani prostfedkl v novém programovém obdobi. Pfiznivy
ekonomicky vyvoj nadale stimuloval rist celkovych danovych pfijmd, jejich celostatni
vybér tak zrychlil na 8,7 % (nejlepsi vysledek za prvni pololeti po roce 2005). Saldo
SR tvofici klicovou slozku deficitu €i pfebytku sektoru vladnich instituci Cinilo letos ve
vztahu k nominalnimu HDP +0,2 % (o rok dfive +1,7 %).

Tempo celostatniho vybéru vahové dominantni dané — DPH — se meziro¢né vice nez
zdvojnasobilo — na 14,1 % (na Grovni SR narostlo o 13,1 %)% primamé vlivem
zrychleni tempa ve 2. Ctvrileti 2017. Ktomuto vysledku zfejmé &asteCné pfispél
i pfesun nékterych aktivit z Sedé ekonomiky vlivem nedavnych opatfeni zavedenych
na strané vybéru dané. Naopak dlouhodobé pusobil pfiznivy vyvoj ekonomiky, jenz se
v 1. pololeti projevoval i sviznym rlistem vydajl na kone€nou spotfebu (u domacnosti
nominalné o 6,1 %, u vladnich instituci o 5,5 %)31. Letosni rust inkaso DPH ovliviiuje
i fakt, Ze jeho lonsky vybér (na rozdil od ostatnich objemové vyznamnych dani) tésné
nenaplnil rozpoCtova o€ekavani. DilCi negativni dopad na vybér dané mélo sniZeni
sazby DPH na stravovaci sluzby a od bfezna 2017 i pokles sazby u novin a ¢asopisu.

Graf ¢. 20 Celostatni inkasa vybranych danovych piijma (meziroéné v %)
a saldo statniho rozpoc¢tu (v mid. korun) v 1. pololetich roku
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Zdroj: MF

% Dle propo¢tl MF by hospodafeni SR ocisténé na pfijmové i vydajové strané o prostfedky z rozpoc¢tu EU (a finan€nich mechanismu)
skongilo letos schodkem 13,2 mid. korun (v 1. pololeti roku 2016 by takto o€istény vysledek pfedstavoval schodek 30,8 mid.).

% 0d 1. 1. 2017 klesl zmé&nou rozpoc¢tového ur€eni dani podil SR na celostatnim vynosu DPH ze 70,25 % na 69,68 % ve prospéch podilu
obci. Recipro¢né doslo k Upraveé procentniho podilu u vynosu dané z pfijmu fyzickych osob z pfiznani, a to ve prospéch SR.

8 Udaje jsou bez ogidténi o sezénni a kalendaini vlivy. V samotném 2. &tvrtleti bylo meziro&né i meziétvrtietn& o 4 pracovni dny méné.
Meziroéni tempo riistu celkovych nominalnich vydaji na kone€nou spotfebu v prabé&hu prvni poloviny roku 2017 stagnovalo, po ocisténi
naopak vzrostlo (v 1. tvrtleti Cinilo 5,4 %, ve 2. Ctvrtleti 6,4 %).
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Jen mirny rust inkasa
spotfebnich dani byl
v prvni poloviné roku
ovlivnén kratkodobym
snizenim vybéru dané
z tabakovych vyrobka.

Rust inkasa korporatnich
danich za loriskym
rekordnim tempem
zaostal. Do ziskovosti
podnikl se stéle vice
promitaly rostouci
mzdové naklady.

Naopak inkaso dané

z pfijmu fyzickych osob
ze zavislé €innosti nadale
zrychlovalo, nebot tézilo
z pfiznivé situace na
pracovnim trhu.

Vysoka rustova tempa
celkovych danovych
pFijma vyrazné
prevySovala rozpoctova

RuUst inkasa vSech spotfebnich dani (oproti tempim z roku 2016) letos zpomaloval.
V 1. Ctvrtleti ziskal SR mezirocné o 2,3 % vice, ve 2. Ctvrileti vynos fakticky
stagnoval. Tento vyvoj byl ovlivnén hlavné poklesem vybéru dané z tabakovych
vyrobkd (za 1. pololeti o 2,4 %). Kratkodobé rozpocltové negativné pUsobici
administrativni vlivy* tak prevysily efekt nartistu sazeb spotfebni dané z tabakovych
vyrobkl‘]33. Naopak vybér vahové dominantni spotfebni dané — z mineralnich oleji —
letos zatim rozpoctova ocekavani naplrioval. Oproti 1. pololeti 2016 byl vyssi
0 2,5 %, téhla ho predevSim vysSi spotfeba motorové nafty a leteckého petroleje.
Negativhé naopak plsobilo zavedeni tzv. zelené nafty i pro zivoCiSnou prvovyrobu.

PrestoZze celostatni vybér dané zpfijm{ pravnickych osob rostl v 1. pololeti
o sviznych 7,6 %, jednalo se o nejslabsi vysledek za posledni ¢tyfi roky. V letoSnim
inkasu se jiz ve vétsi mife zacina projevovat mirné klesajici ziskovost podniku z let
2016 (a z&asti i 2017) vlivem silicich mzdovych naklad(®. Meziroéni tempo vybéru
dané z pfijmu fyzickych osob (DPFO) ze zavislé Cinnosti nadale zrychlovalo a za
celé pololeti posililo o 12,6 %. TéSné tak pfekonalo dosud rekordni rust z prvni
poloviny roku 2007. Ve vybéru se projevovala pfizniva situace na trhu prace (vysoky
rist zaméstnanosti, navySovani primérnych mezd ve firemni sféfe iv odvétvich
s dominanci statu), jakoz i administrativni opatfeni statu (opakovany rist hranice
minimalni mzdy, nastroje k omezeni Sedé ekonomiky). Mezironé priznivéjsi byl
letos i celostatni vybér DPFO ze samostatné vydélecné Cinnosti, ktery odrazel nejen
finanéni situaci drobnych podnikatel(, ale i jejich rostouci pocet. O témér 4 % se
naopak snizilo inkaso DPFO z kapitalovych vynosl. Ve slabsich tempech se
odrazely mj. i pretrvavajici nizké Urokové sazby vkladl. Negativné pusobilo
i osvobozeni dané u vysluhového naroku ozbrojenych slozZek.

Skladba pfijma CR z rozpoétu EU a &ista pozice CR viiéi EU

v 1. pololetich roku (v mid. korun)
. e I I I ]

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Ostatni pfijmy mmmm Rozvoj venkova a rybarstvi
mmmm Primé platby v zemédélstvi* Fond soudrznosti
mmm Strukturaini fondy —— Cista pozice viidi rozpoétu EU
Zdroj: MF
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*Zahrnuje také trzni operace a veterinarni opatreni.

Veskeré darové prijmy SR (v&. pojistného na socialnim zabezpeceni) rostly v prvni
poloviné roku o 8,2 % a vyrazné pfedCily celorocni rozpoctové ocekavani (3,9 %).
Naproti tomu celkové pfijmy SR byly proti 1. pololeti 2016 o témeérf 21 mid. nizsi

% Doslo k vraceni dané za cigarety se starymi obaly, jez bylo nutno stahnout z ob&hu. Stazeni cigaret souviselo s uvedenim novych
g)roduktl‘] zatizenych vy$Si sazbou dané a obsahujicich dusledné&jsi zdravotni varovani.
% Za prvnich osm mésicti roku 2017 jiz prevazil vliv navySenych sazeb a inkaso dani z tabakovych vyrobk jiz bylo meziroéné 0 0,8 %

;/I}/SSI.

Tuto skute€nost jeSté vice odrazi idaje za prvnich osm mésicu roku (ve kterych jiz jsou pIné zohlednény uhrady v§ech velkych platct
dané za rok 2016), kdy se meziro¢ni rist inkasa korporatnich dani snizil pod 2 %.
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ocekavani

a kontrastovala
s nizkymi pfijmy
z rozpoctu EU.

Nizké Cerpani investic
v prabéhu roku 2017
nadale pokracovalo.

K rlstu béznych vydaju
pFispély zejména vyssi
socialni davky a vydaje
na mzdy zaméstnancim
v odvétvich s dominanci
statu.

NavySeni vydaju na
socialni davky bylo

a jejich tempo (-3,2 %) za rozpoctovym ocekavanim zatim mirné zaostalo. Tento
vysledek byl ovlivnén silnym rozpoCtové ofekavanym poklesem pfijmua ze zdrOJu EU.
Za 1. pololeti 2017 ziskalo Cesko z rozpoétu EU celkem 39,5 mid. korun®. Slo jen
o Ctvrtinu Castky z prvni poloviny roku 2015, kdy Cerpani prostfedkd z rozpoctu EU
vrcholilo. Vedle objemu financi se zménila i jejich skladba. Za slabSim ¢erpanim na
pocatku nového programového obdobi stal hlavné vypadek u projektové
narocnéjSich strukturalnich akci (napf. dopravnich staveb financovanych ze
strukturalnich fondd). Naopak objem pfimych plateb v zemédélstvi se za poslednich
pét let prakticky nezmeénil (proti 1. pololeti 2016 dokonce mirné vzrostl).

Celkové vydaje SR posilily od ledna do €ervna 2017 mezirocné o 2,5 %. Rust
béznych vydaja (5,9 %) byl na rozdil od propadu investic (0 48 %) v souladu
s rozpoctovym ocekavanim. Kapitalové vydaje jen tésné prekrocily 20 mid. korun.
Necela polovina z toho sméfovala na financovani spolec¢nych programl CR a EU
(veskeré vydaje, tj. i neinvesticni, na tyto projekty Cinily 34 mid., mezirocné o 16 mid.
méné). Cerpani investic se pfili§ nezlepsilo ani v prazdnmovem obdobi*®. Podil
investic na vSech vydajich SR se snizil na 3,2 % (nejnizsi hodnotu po roce 2000).

O vyssi bézné vydaje (+34 mid. korun) se v 1. pololeti zaslouzila pfedevsim vahové
dominantni polozka socialnich davek (+13,5 mid.). Vyrazné pfispély i neinvesti¢ni
vydaje podnikatelskym subjektim, jez byly meziro€né o bezmala tfetinu vyssi.
Vydaje na platy zaméstnancl statu se navysily o 7,6 % (Slo o vy$Si tempo nez
v pfedchozim roce, i nez v 1. tvrtleti 2017). Rast vydélka pracovnik( v regionalnim
Skolstvi se projevil ve vysSich neinvesti¢nich transferech vefejnym rozpodtim
Uzemni urovné (+9,1 %, za cely lonsky rok +4,6 %). Méné prostfedkd bylo naopak
meziro¢né vydano na neinvesti¢ni transfery statnim fondim (-5,5 mid.). Nadale
pokracoval i dlouhodobé;si trend redukce Cistych vydaji na statni dluh (-5 mid.).

Graf 6. 22 Vybrané vydaje statniho rozpoctu v 1. pololetich roku
(v mld. korun)

60 700
55 A
50 | - 600
45 A
- 500
40 A
35 1 L 400
30 1
25 - - 300
20 -
- 200
15 A
101 L 100
5 A /’\
0 - -0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 20017
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Podpora v nezaméstnanosti Statni socialni podpora*

Davky nemocenského pojisténi Davky socialni péce**

Statni dluh (Cisté vydaje)*** Kapitalové vydaje

*V¢. davek péstounské péce.
**Davky pomoci v hmot. nouzi, davky osobam se zdravot. postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach.
***Jde o Cisté vydaje (jsou v nich zapocteny i pfijmy kapitoly Statni dluh). Zdroj: MF, MPSV

Meziro€ni tempo rustu vydaju na socialni davky se v ramci 1. pololeti zvySovalo jiz
poctvrté v fadé a v roce 2017 dosahlo 5,3 %. Tahly je hlavné vahové dominantni

DIe podrobnéj§ich tidajl zvefejnénych MF CR na po&atku srpna 2017.
% Od ledna do srpna 2017 dosahly celkové kapitalové vydaje SR 34,4 mid. korun, tvofily necelou tfetinu celoro¢ni rozpoctem
odekavané éastky. Vydaje na kryti spolednych programt EU a CR z programoveho obdobi 2014-2020 mirné stouply na 16,6 mid. korun.
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primarné ovlivnéno
prostfedky na duchody.
Ty rostly v réamci prvnich
pololeti nejdynamictsji
za poslednich Sest let.

Pokracoval rist davek
nemocenského pojisténi,
legislativni Upravou

posilily pfispévky na péci.

Priznivéjsi finan¢ni
situace domacnosti se
odrazila v redukci objemu
davek hmotné nouze

i statni socialni podpory.

VySe statniho dluhu se
po jednorazovém
navySeni v 1. Ctrtleti

v nasledujicich mésicich
stabilizovala.

Podil zahrani¢nich
investor( na celkové
drzbé ¢eskych statnich

vydaje na dlchody (+6,0 %), nebot' bylo vyuZito nové legislativni Upravy umoznaujici
zvysit diichody nad ramec standardni valorizace. DUchody od statu pobiralo na konci
cervna 2,89 mil. lidi. Jejich poCet mezirocné stagnoval (mirny rast poctu vyplacenych
starobnich duchodl o 0,7 % byl vyvazen redukci ve vSech ostatnich kategoriich
ddchodll). Prestoze rust vydaju na dichody byl letos nejvyssi za poslednich Sest let,
deficit salda diichodového Ggtu®’ se nadale snizoval (az na 6,8 mid. korun v 1. pololeti
2017). Pozitivné plsobil silici rist vybéru pojistného, jehoz tempo (+7,3 %) se blizilo
hodnotam z konjunkturniho obdobi pfedchozi dekady.

Vydaje na ostatni socialni davky (mimo ddchody) byly o 3,0 % vysSi. Jejich mezirocni
tempo rostlo jiz druhym rokem vfadé. Stdly za tim vySSi vydaje na davky
nemocenského pojisténi (jiz popaté v fade, v uhmu o 4,5 mid. vice) vlivem rostouci
nemocnosti, ale i vySSiho Cerpanim penézité pomoci v matefstvi. O 1,5 mid. korun
vzrostly také prfispévky na péci dlouhodobé nemocnym osobam (vlivem 10% plosné
valorizace v srpnu 2016). MirnéjSim tempem pokracoval i rist davek péstounské péce.
Stat vyplatii méné na podporach v nezaméstnanosti (-3,4 %), které pobirala Ctvrtina
vSech registrovanych uchaze€l o praci. Priznivéjsi financni situace domacnosti se
odrazila v niz8§im objemu vyplacenych davek statni socialni podpory (-1,5 %)
a zejména v prohloubeni poklesu vydaji na davky v hmotné nouzi (na -17 %, za ffi
roky Cinil pokles 30 %).

Graf ¢. 23  Prijemci diichodll, pfijmy i vydaje na diichody ze SR (meziro¢. v %)
a bilance diichodového uétu (v mid. korun) v 1. pololetich roku
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Pozn.: Starobni duchod pfiznany pfed dosazenim duchodoveého véku a kraceny za predCasnost je po celou dobu
pobirani dichodu. (zahrnuje dichodce. Zdroj: MF, CSSZ
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Statni dluh dosahl na konci €ervna dosud rekordni vySe 1 789 mid. korun.
K vyraznéjSimu ristu zadluzenosti (o0 10,9 %) doSlo béhem 1. Civrtleti, v nasledujicim
kvartale se jeho uroven stabilizovala. Prudky narust dluhu souvisel s vétSim objemem
vydanych stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti (SDD) uréenych na kryti
splatek SDD, které se ofekava ve zbyvajici Casti letoSniho roku. Po celé pololeti
dochazelo k intenzivnéjsi emisi statnich pokladni¢nich poukazek realizované z divodu
vyuZiti zapornych vynosﬂe’s. Tyto operace vedly k rastu vnitfni zadluzenosti. Naopak
korunova hodnota vnéjsSiho dluhu se od pocatku roku mirné snizila (o 2,6 %). Podil
vnéjSiho dluhu na celkové zadluzenosti statu poklesl poprvé od po¢atku roku 2008 pod

¥ Je vyjadfeny jako rozdil mezi pfijmy a vydaji na diichody ze SR (z pfedbéznych udajl).
% Viivem téchto operaci se zvysil podil kratkodobého dluhu. Podil hodnoty dluhopisu se splatnosti do 18 mésicu na vSech dluhopisech
¢inil na konci €ervna 2017 vice nez 30 %, o rok dfive byl 0 5 p.b. nizsi.
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dluhopisu zlstaval
nadale vysoky.

Relativni zadluzenost
vladnich instituci v CR
nedosahovala i pres
navySeni v 1. Ctvrtleti ani
poloviny urovné EU.

Postaveni nejvice
zadluzenych zemi Unie
se za posledni rok
nezlepsilo.

15 %. V prvni tretiné roku vrcholil pfiliv spekulativniho kapitalu do CR v souvislosti
s oCekavanym ukonCenim rezimu devizovych intervenci. Dokladal to i silny rdst
objemu €eskych dluhopisl v drzbé zahranicnich investor. Zatimco ti na konci roku
2016 vlastnili korunové dluhopisy v hodnoté 424 mid. korun, na konci letodniho dubna
jiz za 718 mld. korun (47 % hodnoty vSech korunovych diuhopist). V pribéhu
2. tvrtleti se tento objem fakticky nezménil.

Dluh celého sektoru viadnich instituci (zohlednujici i hospodareni Uzemné spravnich
celkll & zdravotnich pojistoven) dosahl dle aktualnich dat CSU na konci 1. &tvrtleti
2017°° vySe 1 925 mid. korun a ve vztahu k HDP ¢inil 39,9 %. V priibéhu prvnich tfech
meésict roku 2017 narostla absolutni vySe dluhu o 9,7 %. Jednalo se o nejvysSi
meziétvrtletni pfirGstek od roku 2010, kdy se naplno projevily dopady hospodarské
recese. LetoSni navySeni dluhu ale souviselo se specifickou situaci na
dluhopisovém trhu odrazejici oCekavani bliziciho se ukonceni rezimu devizovych
intervenci. Na ristu dluhu se podilely téméF vyhradné jen Ustfedni viadni instituce,
nebot’ zadluZzenost mistnich vladnich instituci se meziroéné i mezictvrtletné sniZila.
Cesko bylo na konci 1. &tvrtleti osmou relativng nejméné zadluZzenou zemi
(vyrazné niz$i dluh nez CR mély pfitom jen Estonsko, Lucembursko a Bulharsko)
i pfes mirné zhorSeni pozice na zacatku roku nedosahovala jeho zadluZenost ani
poloviny urovné EU (84,1 %). Zadluzenost v EU se meziro¢né snizila jen o 0,2 p.b.,
nebot’ v nejvice zasaZzenych ekonomikach se situace nezlepsila.

Graf &. 24  Struktura statniho dluh CR (stav na konci &tvrtleti, v mid. korun) a
podil korunovych dluhopisii v drzbé nerezidentti (v %, prava osa)
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% predb&zné daje o dluhu a deficitu sektoru viadnich instituci za 2. &tvrtleti 2017 zverejni CSU 4. fijna 2017, Eurostat pak 24. fijna 2017.
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